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FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

Vart uppdrag

HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Saminvest ar ett riskkapitalbolag, som bildades 2016 efter beslut i riksdagen,
med uppdrag att investera indirekt i foretag genom privat forvaltade fonder.

Inriktningen for Saminvests investeringsverksamhet ar riskkapital-
fonder som fokuserar pa innovativa foretag med hog tillvaxtpotential.
Saminvest har en marknadskompletterande roll, vilket innebar att

vi ska investera i de delar av kapitalforsorjningskedjan déar privat
kapital, vid tillfallet for investeringen, saknasi tillrdcklig omfattning.
Forutom ett starkt utbud av riskvilligt kapital, syftar Saminvests inves-
teringar dven till att utveckla riskkapitalmarknaden och det finansiella
ekosystemet i Sverige. Detta for att forbattra forutsattningarna for
innovation och tillvéxt. | vart uppdrag ingdr ocksa att framja hallbar
ekonomisk tillvaxt och ett jamstallt naringsliv.

Saminvest investerar pa affarsmassiga grunder tillsammans med
privat kapital i riskkapitalfonder i tidiga faser. Vi investerar dven i
affarsangelprogram som i sin tur investerar i innovativa tillvaxtbolag.
Dessa affarsangelprogram hanteras av utvalda inkubatorer som ofta
har koppling till universitet och hégskolor.

Om Saminvest AB:s arsredovisning 2025

Saminvests verksamhet finansierades av kapital fran dotterbolagen
Fouriertransform och Inlandsinnovation, tva statligt dgda riskkapital-
bolag som inordnades under Saminvest 2017. | Saminvests uppdrag
ingick att avveckla innehaven i dessa tva dotterbolag och éverfora
det kapital som frigors, i form av erhdllna férsaljningslikvider, till
fondverksamheten. Denna avveckling slutfordes under 2024.

o Agare: Svenska staten via Finansdepartementet
Startar: 2016
Syfte: Marknadskompletterande roll att starka tillgdngen till
riskkapital i Sverige och framja hallbar tillvaxt genom investe-
ringar i privat forvaltade fonder och affarsangelprogram

Hallbarhetsrapporten har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) enligt den lagtext som gillde fére den 1 juli 2024.

Hallbarhetsinformation ar integrerat i drsredovisningen pa sidorna 5-7, 10-11, 13 och 15-16 och utgér tillsammans med fordjupad hallbarhetsinformation
pé sidorna 54-63. Saminvests lagstadgade hallbarhetsrapport. Saminvest redovisar i enlighet med GRI Universal Standards 2021. Hallbarhetsredovisningen,
som Gversiktligt har granskats av revisorer, framgar av sidhanvisningar i GRI-index pa sidorna 64-65. Publiceringsdatum &r 26 mars 2026.
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Det har ar Saminvest

Saminvest ar ett riskkapitalbolag som aktivt investerar i riskkapitalfonder
och affarsangelprogram pa den svenska marknaden tillsammans med
privat kapital. Saminvests karnverksamhet bidrar till att utveckla och
fornya den svenska riskkapitalmarknaden, genom att investera i privat
forvaltade riskkapitalfonder och affarsangelprogram, som investerar i
innovativa tillvaxtbolag i tidiga skeden.

Investeringar i privat forvaltade riskkapitalfonder
och affarsangelprogram 2025

742mnkr 6 138

i utfastelser till nya och befintliga nya utfastelser varav 5
fonder och affarséngelprogram. avser fonder och 1 avser
angelinvesteringsbolag.

tillvéxtbolag har Saminvest investerat i indirekt
genom fonderna och affarsangelprogrammen
under perioden Q4 2024-Q3 2025.

Investeringar i privat forvaltade riskkapitalfonder och
affarsangelprogram totalt 2017-2025
790°

onder och éingelinveste ings- tlllvaxtbolag har Saminvest indirekt investerat

i utfast kapital varav 3 287 mnkr
avropat, 2 643 mnkr ej avropat. bolag, varav 31 fonder och 15 i sedan starten av fondverksamheten, varav
angelinvesteringsbolag. 651 fortfarande ar aktiva.

1) Utfastelserna har under aret paverkats av valutakursférandringar om -72 mnkr.

FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET

Strategi for hallbart virdeskapande

Agera marknadskomplet-
terande genom att starka
tillgdngen till riskkapital
till fonder och affars-
angelprogram.

Forstarker
Sveriges

konkurrenskraft

Bibehalla kapital-
basen for 6kad tillvaxt,
hallbar utveckling

och starkt konkurrens-
kraft i Sverige.

Utfast och avropat kapital sedan start
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2) Avser unika féretag som Saminvest indirekt har investerat i. 15 féretag forekommer bade i fondverksamheten och i affarséangelprogrammen, varav ett foretag utanfor Sverige.

OVRIG INFORMATION

Utveckla ekosystemet
for riskkapital genom
att starka framvaxten
av nya och jamstallda
forvaltarteam som
integrerar hallbarhet i
investeringsprocessen.

Fornya det svenska
néringslivet genom
att utfasta kapital som
investeras i innovativa
bolag for expansion.

2024 2025



Vd har ordet

Under 2025 har behovet av att stérka Sveriges och Europas langsiktiga konkurrenskraft blivit allt tydligare. | en tid praglad av
teknologisk omstallning, 6kade geopolitiska spanningar och tilltagande global konkurrens ar tillgangen till riskvilligt kapital
for innovativa bolag i tidiga skeden en central forutsattning for tillvaxt, resiliens och hallbar utveckling. Saminvest har under
aret haft en hog aktivitetsniva och framgdngsrikt deltagit i etableringen av fem fonder och ett dngelinvesteringsbolag.

Varldsekonomin praglas fortfarande av ett utmanande marknadslage.

Handelspolitiska spanningar och ett komplext sakerhetspolitiskt ldge
har bidragit till forhojd osakerhet pa kapitalmarknaderna, vilket i

sin tur har dampat aktiviteten pa transaktionsmarknaden, forsvagat
exitmarknaden och darigenom forsvarat kapitalanskaffningen till nya
riskkapitalfonder. Enligt Pitchbook European Venture Report 2025
var 2025 det svagaste aret pa ver tio ar avseende kapitalresning till
riskkapitalfonder inom venture capital. | detta utmanande mark-
nadsklimat &r det gladjande att Saminvest utfast 742 miljoner kronor
till tre nyetablerade fonder, tvd andragenerationsfonder och ett
angelinvesteringsbolag. Saminvest agerade ankarinvesterare i dessa

Saminvest ska stdrka Sveriges
konkurrenskraft genom att investera
i privat forvaltade riskkapitalfonder.

investeringar, vilket visar att vi fyller en central roll vid etableringen
av riskkapitalfonder. Totalt fordelar sig Saminvests utfésta kapital om
cirka 5930 miljoner kronor pa 31 fonder och sju affarsangelprogram
med 15 dngelinvesteringsbolag, som sammantaget har en tackning
Over stora delar av Sverige, fran Luled i norr till Malmd i séder. Under
aret fick 138 bolag kapital indirekt fran Saminvest. Sedan 2017 har
Saminvest tillsammans med privata investerare bidragit till att cirka

800 innovativa bolag har fétt riskkapital. Bolagen &r verksamma

inom hogteknologiska sektorer som till exempel mjukvaruutveckling,
Al-applikationer, deeptech, klimat och energiomstallning, ldke-
medelsutveckling och medtech. Saminvests investeringsbarometer
indikerar att det finns en brist pa kapital inom de tre huvudomraden
vi investerar i; tech, impact samt life science. Detta bekréaftar att
Saminvest har en viktig marknadskompletterande roll genom att
investera i de delar av kapitalforsorjningskedjan dar privat kapital,
vid tillfallet for investeringen, saknas i tillracklig utstrackning.

Jamstalldhet &r en viktig utvarderingsparameter i samband med
nya investeringspropaer och i de l6pande diskussionerna med fond-
teamen. Arbetet har glddjande nog medfort att andelen kvinnor i
investeringsteamen har fortsatt att 6ka under aret och uppgar nu
till 39 procent, vilket &r néra vart langsiktiga strategiska mal om 40
till 60 procent. Antalet kvinnliga investerare eller mixade team av
investerare med minst en kvinna i dngelinvesteringsbolagen ar 160
stycken eller 29 procent av totalt antal investerare. Saminvest arbetar
langsiktigt och systematiskt med jamstélldhet och verkar aktivt for
att bland annat 6ka andelen kvinnliga affdrsanglar, vilket vi bedomer
over tid aven kommer att fa en positiv inverkan pa andelen kvinnor i
investeringsteamen.

Ett av Saminvests strategiska mal for héllbart vardeskapande ar att
6ka andelen fonder som kvantifierar sina investeringars paverkan pa
de globala malen enligt FN:s Agenda 2030. Aven inom detta omrade
visar arets utvardering pa en forbattring da majoriteten av fonderna

numera kvantifierar sina investeringars paverkan pa de globala malen.

I vart arbete ser vi dagligen hur avgdrande riskkapital till innovativa
bolag i tidiga skeden ar. Det mojliggor att forskning och innovation
omsatts i konkurrenskraftiga foretag, skapar nya arbetstillfdllen och
starker Sveriges teknologiska ledarskap. Saminvests arbete bedrivs i
nadra samarbete med fondférvaltare och privata investerare, och i linje
med var vision for att starka Sveriges konkurrenskraft genom investe-
ringar i privat forvaltade riskkapitalfonder.

Mars 2026

M MMJ-J(("-’(

Magnus'Skaninger
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I STRATEGI, MAL OCH VARDESKAPANDE

FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

Strategi for hallbart vardeskapande

HALLBARHET

Saminvests strategi omfattar fyra malomrdaden som tillsammans starker Sveriges konkurrenskraft och skapar ett langsiktigt hallbart
ekosystem for riskkapital i Sverige. Strategin ar nara kopplad till Saminvests riktlinjer for ansvarsfulla investeringar som styr hur
hallbarhet integreras i investeringsbeslut for bade fonder och affarsangelprogram. Genom att bibehalla kapitalbasen 6ver tid kan
Saminvest dterinvestera i nya fonder och affarsangelprogram - vilket 6ver tid kompletterar marknaden, utvecklar ekosystemet

och bidrar till att férnya naringslivet. For uppféljning av de strategiska malen for hallbart vardeskapande, se sidan 15.

Komplettera
marknaden

Saminvest verkar marknadskompletterande genom att
starka tillgangen pa riskkapital dar privat kapital saknas
vid tidpunkten for investeringsbeslutet. Pa sa satt
skapas battre forutsattningar for hallbara och skalbara
tillvaxtbolag i Sverige. For att identifiera omrdden med
kapitalbrist har Saminvest utvecklat en investerings-
barometer, samt anvander information fran officiell
statistik, egna natverk och ett index baserat pa noterade
smabolag, vilket gor att Saminvest kan rikta utfastelser
till sektorer och faser med brist pa kapital i hela landet.

Bibehalla kapitalbasen
over tid

Saminvest ar ett sjalvfinansierande system, en
evergreen. Genom att kapital och avkastning ater-
investeras [6pande i fonder och affarsangelprogram,
mojliggors ett langsiktigt och ansvarsfullt investe-
ringsuppdrag. Genom sin ldngsiktighet kan Saminvest
kontinuerligt 6ver tid bidra till att utveckla och fornya
den svenska marknaden for riskkapital.

5 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2025

Forstarker
Sveriges

konkurrenskraft

Utveckla ekosystemet
for riskkapital

Saminvest utvecklar ekosystemet for riskkapital
genom att starka framvéxten av nya, professionella
och jamstallda forvaltarteam. Genom att investera i
fonder som integrerar héllbarhet i sina investerings-
processer, i linje med Agenda 2030, bidrar Saminvest
till ett mer hallbart ekosystem. Som ankarinvesterare
6kar Saminvest fondernas mojlighet att na en férsta
stdngning och darigenom attrahera mer privat kapital.
Vid slutlig stdngning stravar Saminvest efter sa stor
andel privat kapital som mojligt, vilket skapar en
uppvaxling av bade svenskt och internationellt kapital
och starker det svenska ekosystemet for riskkapital.

Fornya det svenska
naringslivet

Saminvest fornyar det svenska néringslivet genom

att utfésta kapital till fonder och afférsé@ngelprogram
som investerar i innovativa bolag i tidiga skeden med
potential att driva férnyelse. Genom att utfasta kapital,
somisin tur investeras i bolag starks utvecklingen av
innovativ teknik, hallbara [6sningar och nya affars-
modeller. Darigenom far fler bolag finansiering for att
véxa, skapa arbetstillfallen och bidra till 6kad tillvaxt
och starkt konkurrenskraft i hela landet.

OVRIG INFORMATION




VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET OVRIG INFORMATION

I S TRATEGI, MAL OCH VARDESKAPANDE

Saminvests vardeskapande

Saminvests modell for vardeskapande visar hur kapitalet skapar langsiktiga positiva effekter i Sverige. Genom investeringar i privat forvaltade
riskkapitalfonder och affarsangelprogram nar kapitalet innovativa tillvaxtbolag som skapar nya kvalificerade arbetstillfallen, och leder till 6kad
omsattning och innovation som ger avtryck i hela landet. Vad vi valjer att investera i, samt hur vi kravstaller och agerar som agare ger avtryck
pa fonderna och affarsangelprogrammen samt i forlangningen pa de bolag fonderna och affarséngelprogrammen investerar i.

A A
=

\/

Kapital Kompetens Natverk

Ankarinvesterare som tillfor riskvilligt kapital Utvecklar ekosystemet genom att sprida Langsiktig investerare som bygger natverk genom

vilket mojliggor etablering av fler fonder och kunskap, framja samarbete samt maojliggora att starka relationer med partners, investerare och

affarsangelprogram erfarenhetsutbyte branschorganisationer, vilket 6kar samsyn, inflytande
och samarbete for ett hallbart ekosystem

Utfast kapital Antal bolag Omsattning Antal anstallda

& i 88
5930 mnkr 790 st 6 090 mnkr 4195 st

Sedan starten har Saminvest som Genom de fonder och affarsangel- Den sammanlagda arsomsattningen Genom de investeringar Saminvest
ankarinvesterare utfast kapital program Saminvest investerat i har i de svenska foretag Saminvest har genomfort har 4 195 svenska
till 46 riskkapitalfonder och d@ngel- 790 foretag fatt externt kapital indirekt har investerat i uppgar till arbetstillfallen mojliggjorts
investeringsbolag om 5 930 mnkr 6090 mnkr

6 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2025
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Avropat kapital Utveckling av fondverksamheten

Mnkr

3500 oy 2025 2024 2023 2022 2021
Antal utfastelser till fonder och dngelinvesteringsbolag 46 40 36 29 23

0 Andel kvinnor i fondernas investeringsteam (%) 39 38 34 33 29
Andel kvinnliga affarsanglar (%) 29 29 28 29 30
Antal foretag Saminvest investerat i indirekt via fonder

2500 och affarsangelprogram?-3 790 652 541 427 292

-varav svenska foretag? 554 466 388 324 233

2000 Antal arbetstillfallen (FTE) i svenska foretag

Saminvest indirekt har investerat i") 4195 5522 4383 2906 2038

Arsomsittningen i de svenska foretag Saminvest

1500 indirekt har investerat i” (mnkr) 6090 4612 4208 2142 1350

Antal svenska foretag i respektive omsattningsintervall:4

1000 Ingen omsattning rapporterad 120 85 7 83 70
0-1 mnkr 131 136 132 112 94
- 1-5 mnkr 95 88 79 63 39
5-25 mnkr 56 43 39 32 20
25-100 mnkr 28 28 13 12 8
0 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 100 mnkr och diréver 12 8 9 3 2
M Fonder M Affirsingelprogram
Utveckling av antal foretag som Saminvest indirekt har investerat i%? Saminvest mobiliserar Antal foretag som Saminvest indirekt
ytterligare kapital till har investerat i via fonder och
iz B svenskt naringsliv: affarsingelprogram sedan start

900
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= Genom att Saminvest gar in som ankarinves-
terare i fonder, mojliggors etablering av nya
fonder. Dessa fonder har, utéver Saminvests
kapital, attraherat betydande privat kapital,

vilket ger en uppvéxling om cirka fem ganger éi
Saminvests investerade kapital. )
= Saminvest staller krav pa att minst mot- 790
svarande Saminvests andel av kapitalet
i en fond ska investeras i svenska bolag.
= Affarsdangelprogrammen investerar i
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 huvudsak i svenska bolag dar Saminvests

kapital matchas av privata investerare.

Svealand 42%
Gotaland 21%
Norrland 7%
Ovriga Norden 10%
Europa 14%?
Ovriga varlden 6%

B Fonder M Affirsingelprogram

1) Avser bolag med séte i Sverige. Kélla UC 2026-01-16 och avser vérden enligt senaste faststéllda arsredovisning. 3) Fonderna har nordisk strategi med majlighet att dven investera i Europa och Nordamerika, 4) 112 (78) svenska bolag dr avvecklade och dérfor inte inkluderade i sammanstéllningen.
2) Avser unika féretag som Saminvest indirekt har investerat i. 15 féretag forekommer bade i fondverksamheten vilket innebér att det finns indirekta innehav i fonderna dven utanfér Sverige. Detsamma
och i affarsdngelprogrammen, varav 1 foretag utanfor Sverige. galler i nagra fall affarsangelprogrammen.
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Vad ar riskkapital?

FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELLA RAPPORTER

HALLBARHET

Riskkapital, aven kallat Private Equity, ar ett samlingsbegrepp for investeringar i onoterade bolag. Investeringarna
gors huvudsakligen av institutionella investerare, fonder och affarsanglar och syftet ar att genom att tillfora kapital
och vardeskapande aktiviteter bygga bolag som kan véxa och skapa vérde at dgarna.

Investeringar i onoterade bolag (private equity) skiljer sig
fran investeringar i bérsnoterade bolag genom att de inte
handlas pa en 6ppen och reglerad marknad. Istéllet investerar
kapitalagare direkt i bolag i syfte att utveckla verksamheten
och skapa vdrde. Detta sker genom aktivt dgande dar dgarna
bidrar till att utveckla bolagen med kompetens, branschkun-
skap och natverk samt med strategisk utveckling, effektivise-
ring och tillvaxtinitiativ. Eftersom aktierna inte ar fritt omsatt-
ningsbara stalls hoga krav, noggrann analys, riskhantering
och en langre investeringshorisont. Det innebdr att kapitalet
vanligtvis binds under en langre period, ofta flera ar, innan en
avyttring (sa kallad exit) kan genomfdras, exempelvis genom
forsaljning till en industriell eller finansiell aktor eller via en
bdrsnotering.

Investeringar i onoterade bolag sker ofta genom riskkapi-
talfonder. Det finns ett flertal olika typer av riskkapitalfonder,
bland annat buy-out-fonder, som fokuserar pa majoritets-
investeringar i etablerade foretag, och venture capital-fonder
som investerar i tidiga skeden fran forsadd till expansionsfas.

Riskkapitalfonder forvaltas av professionella forvaltare
som ansvarar for fondens forvaltning och investeringsbeslut.
En riskkapitalfond ar oftast en sluten fond dér investerarna till-
sammans atar sig att investera ett visst kapitalbelopp, som blir
fondens storlek totalt. En fond har normalt en [6ptid om cirka

10 ar, under vilken investeringar gors, utvecklas och
darefter successivt avyttras. | takt med att fonden avyttrar
bolag aterbetalas kapital till investerarna.

Saminvests roll i tidiga skeden

Investeringar i tidiga skeden &r viktigt for att driva innovation,
expansion och utveckling, vilket stérker Sveriges langsiktiga
tillvaxt och konkurrenskraft.

Investeringar i tidiga skeden innebér en hogre risk,
eftersom bolagen ar i tidig utvecklingsfas med osakerhet
kring marknad och teknik, vilket innebar att det kan vara
utmanande for bolagen att resa kapital. Har spelar Saminvest
en viktig roll genom att agera ankarinvesterare i riskkapital-
fonder och darigenom attrahera privat kapital till segment dar
kapitalférsorjningen annars ar otillracklig. Genom att stéarka
ekosystemet och skapa forutsattningar for finansiering i tidiga
faser bidrar Saminvest till att fler innovativa bolag kan etable-
ras, vaxa och utvecklas.

Genomgaende i denna drsredovisning anvénds samlings-
begreppet riskkapital for Saminvests fondverksamhet och
da syftas pa investeringar i venture capital-fonder som &r
aktiva i samtliga utvecklingsfaser for bolag fran forsadd till
expansionsfas.

OVRIG INFORMATION




Vad ar riskkapitalfonder?

Saminvest utvecklar riskkapitalmarknaden genom att starka tillgangen av riskvillig finansiering och bidra
till etableringen av fler riskkapitalfonder inom olika sektorer och faser. Genom héga krav pa nya fondteam
och krav pa att kapitalet véxlas upp skapas stabila och langsiktiga forutsattningar for fonderna.

For att sakra framvaxten av nya svenska innovationsbolag
behovs mer kapitaltillforsel till venture capital marknaden
och fler investerare med erfarenhet av att utveckla och skala
innovativa tillvaxtbolag. Att bidra till etableringen av nya
fonder som ar verksamma som investerare och aktiva dgare
i bolag under tillvaxtfaserna - fran forsadd till expansion -
ar ett satt att starka detta ekosystem. Fonder inom venture
capital bidrar till innovationsbolag pa tva satt, de kanaliserar
kapital fran investerare och de bidrar i bolagen som aktiva
deldgare med sin kompetens, branschkunskap och sitt
kontaktnat. Fonderna investerar i regel som minoritetsagare
och varje fond dr engagerad som aktiva dgare i ett antal
portfoljbolag.

Fondens faser och kapitalfloden
Fonderna har en relativt lang livscykel vilket mojliggor hante-
ring av denillikviditet som investeringarna i onoterade bolag
innebér. En fond l6per normalt pa 10 &r med mojlighet till for-
langning och delas in i tre faser; investeringsperiod, vardeska-
pande och avyttring. Saminvest investerar i fonder genom att
utfasta ett bestamt belopp, (utfastelser) och forbinder sig att
betala in kapital (avrop) nar fonden gor investeringar i bolag.
Under avyttringsfasen erhaller investerarna aterbetalningar
allt eftersom fonden avyttrar bolag.

Avkastningsprofilen for en riskkapitalfond foljer ofta en
J-kurva, dér avkastningen ar lag eller negativ de forsta aren.

Det beror framforallt pa etablerings- och driftskostnaderna i
fonden samt att investeringarna initialt varderas till anskaff-
ningsvarde. | de tidiga faserna kan dven innehav som inte
utvecklas enligt plan behdva skrivas ned. Den verkliga varde-
tillvaxten uppstar forst nér bolagen utvecklas, nar milstolpar
och véxer. Fondens avkastning realiseras normalt under
avyttringsfasen.

Saminvest ett sjalvfinansierande system - en evergreen
Saminvest har sedan 2017 en langsiktig strategi att investera
kapital i riskkapitalfonder inom olika sektorer och investe-
ringsinriktningar. Genom att sprida fondatagandena jamnt
over tid balanseras risk och avkastning och en portfélj byggs
upp med successiv mognad. Det tar saledes méanga ar att
bygga upp en portfolj av fonder for att hantera fondernas
ldnga placeringshorisont och |6ptid.

Kapital utfasts jamnt och kontinuerlig 6ver tid for att bygga
upp en successiv mognad i portféljen dar aterbetalningar fran
fonder méter avrop fran fonderna. Saminvest foljer likvidflo-
dena noga och anvander modeller for att prognostisera kassa-
floden och likviditet. En fondutfastelse innebar dtaganden
som maste uppfyllas av investerare. Over tid ska Saminvest
vara ett sjdlvfinansierande system, en evergreen, dar avkast-
ning och kapital som aterbetalas fran fonder och afférsangel-
program aterinvesteras i nya innehav. Detta majliggor en
langsiktig och kontinuerlig investeringsverksamhet.

Avkastningsprofil over tid

Illustrativ vardeutveckling for fond, en sa kallad j-kurva

/N

Investeringsfas Vardeskapandefas Avyttringsfas
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Fonder

Saminvest bidrar till att starka tillgdngen till kapital i hela kedjan - fran forsadd och sadd till tillvaxt och expansion. Investeringar
sker pa affarsmaéssiga grunder och tillsammans med privat kapital. Saminvests investeringar ska bidra till ett valfungerande och
starkt ekosystem for riskkapital och praglas av hog ambition inom hallbarhet och jamstalldhet. Genom att investera i ledande
och framvéxande forvaltare bidrar Saminvest till att innovativa foretag far forutsattningar att utvecklas och vaxa.

Aret i korthet
M Saminvest har under aret utfast kapital till fem fonder med ett
totalt kapitaldtagande om 684 miljoner kronor.

M Fonderna ar: Alliance Venture Fund IIl (167 miljoner kronor),
TCAP Fund | (140 miljoner kronor), Stockholmsnorrskenet
Impact Accelerator Fund Il, dven kallad Norrsken Evolve Fund |
(111 miljoner kronor), Z Inception Fund I (50 miljoner kronor)
och Sound Bioventures Il (216 miljoner kronor),

M Tva av fonderna, Alliance Nordic lll och Sound Bioventures Il,
ar for Saminvest andragenerationsfonder.

B Fonderna ar primart verksamma inom deeptech, impact, Al,
klimat- och energiomstallning samt life science.

Vara investeringar

Saminvests investeringar i fonder ar inriktade pa tre huvudom-
raden som speglar ndgra av Sveriges styrkeomraden: tech, life
science och impact. Genom Saminvests marknadskomplette-
rande roll mojliggors kapitaltillforsel i sektorer och faser dar

28 mdkr

Totalt mobiliserat fondkapital

408 st

Totalt antal foretag som
Saminvest indirekt har
investerat i via fonder

1) Avser bolag med sate i Sverige. Kélla UC 2026-01-16.

17 %

Andel kvinnliga vd:ar i
fondernas portfdljbolag"

det rader brist pa kapital. Saminvest bedomer detta vid varje inves-
teringsbeslut utifran ett antal perspektiv, bland annat analys och
statistik fran olika marknadsaktdrer och branschorganisationer,
natverk samt Saminvests Investeringsbarometer. Investerings-
barometern gors tva ganger per ar och baseras pa information fran
svenska marknadsaktorer. Sammantaget har arets tva genomférda
investeringsbarometrar indikerat en brist pa riskkapital inom omra-
dena tech, life science och impact.

Under aret fortsatte Saminvest att férdjupa samarbetet med
befintliga forvaltare samt stétta nya forvaltarteam som kan bidra till
6kad konkurrenskraft och innovation pa den svenska riskkapitalmark-
naden. Insatserna syftar till att skapa storre tillgang till riskkapital
for bolag i bade tidiga och expansiva skeden. Genom att investera i
ledande och framvéxande forvaltare bidrar verksamheten till en
dynamisk riskkapitalmarknad dér innovativa foretag far forutsatt-
ningar att utvecklas och véxa. Sammantaget har Saminvest investerat
i 22 fondforvaltare med totalt 31 fonder. Sju av fonderna ar andra-
generationsfonder och genom att fortsétta att investera i dessa

18 %

Andel kvinnliga
styrelseledamdéter i
fondernas portféljbolag™

39 %

Andel kvinnor i
investeringsteamen

starker Saminvest ekosystemet och uthalligheten for riskkapital pa
den svenska marknaden. Saminvests arbete inriktas pa att identifiera
forvaltarteam med stark analysformaga, attraktiv investeringsstrategi
och en bevisad kapacitet att bygga langsiktigt vardeskapande port-
foljer avinnovativa tillvaxtbolag. | investeringsprocessen genomfor
Saminvest nddvandiga analyser, granskningar och villkorsférhand-
lingar och agerar vanligtvis som en ankarinvesterare och ar med i
fondernas forsta sténgning. Pa sd satt etableras nya forvaltare, fonder
och tillvaxtbolag med verksamhet i Sverige. Vart arbete sanker trosk-
larna och underlattar for andra investerare att investera i fonderna.
Darigenom bidrar Saminvest till att kanalisera mer privat riskkapital
till fonderna och marknaden. Med Saminvest kapital uppgar totalt
mobiliserat fondkapital till dver 28 miljarder kronor, vilket ger en
uppvaxling av Saminvests kapital om cirka 5x. Det dr darmed ett bety-
dande kapital som tillforts riskkapitalmarknaden sedan Saminvest
startade.

@ Lds forteckningen over samtliga investeringar i fonder

Fondernas inriktning i sektorer
baserat pa Saminvests utfasta kapital

® Tech 45%
o Life Science 30%
® Impact 25%




VERKSAMHETEN

BOLAGSSTYRNING

Investeringsfaser

Saminvests marknadskompletterande roll innebar
att bolagets insatser riktas mot sektor och faser dar
det bedoms rada brist pa privat kapital vid tidpunk-
ten for investeringen. Saminvests investeringsfokus
ar oberoende av sektor och kan ske i fonder som ar
aktiva i samtliga tidiga utvecklingsfaser for bolag,
fran férsadd till expansionsfas. Saminvest investerar
inte i fonder vars investeringsstrategi baseras pa
lanefinansierade uppkop, sa kallade buy-out fonder.

Var urvalsprocess

Véra investeringar sker pa affairsmassiga grunder
och alltid tillsammans med privat kapital. Genom
att identifiera fondteam och inkubatorer som har
kunskap och erfarenhet fran innovationer, breda
natverk, investerings- och dgarerfarenhet och
formaga att leverera avkastning kan vi bidra till att
attrahera privata investerare till fonderna.

I var urvalsprocess analyserar vi investeringsmoj-
ligheten utifran fyra viktiga omraden, vilka sinsemel-
lan maste ha en god balans; fondens forvaltarteam,
strategi, marknadsmojligheter och fondparametrar.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forsadd
Pre-seed

FINANSIELLA RAPPORTER

Uppstart
Start-up

Relevanta fardigheter
Oberoende

Intressekonflikter

Resurser och organisation
Jamstalldhet

Succession

Natverk och branscherfarenhet
Bakgrundskontroller

= Marknadspotential

= Konkurrens

= Syndikeringspartner

u Kapitalbehov

= Utveckling av ekosystemet

SAMINVEST

Forvaltarteam

Marknad

HALLBARHET

Tidig tillvaxt

Later stage
ventures

Expansion
Growth

OVRIG INFORMATION

Lane-
finansierade
uppkop
Buy-out

Strategi

Fond-
parametrar

® [nvesteringsinriktning

= Fondmodell

m Affarsflode

= Metod for vardeskapande
= Arbete med hallbarhet

= Exit-strategi

u Struktur och juridisk hemvist
= Fondstorlek

® Budget

= Fondvillkor

= Kapitalanskaffningsplan

= Partners ataganden
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FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET

OVRIG INFORMATION

Sound Bioventures - Riskkapitalfonden som bidrar till kliniska genombrott

"Utan Saminvest hade vi sannolikt inte haft

mojlighet att starta var forsta fond. Deras stod
Oppnade dorrar till fler investerare och bidrog
dessutom till ett bra samarbete mellan oss
och vara 6vriga investerare."

Ester Sklarsky, Principal pd Sound Bioventures

Skandinaviska riskkapitalfonden Sound Bioventures
investerar i biotechbolag i 6vergangen till kliniska
provningar. Med stod fran Saminvest har fonden
investerat i en stark portfolj av innovativa lakeme-
delskandidater med potential att mo6ta betydande
medicinska behov.

Sound Bioventures grundades med en tydlig stra-
tegi - att stodja bolag pa vag in i sina forsta kliniska
proévningar pd manniska. Fonden investerar i bolag
inom ett brett spektrum av terapiomraden och
teknologier, fran sma molekyler till avancerad gen-
och cellterapi. Hittills har Sound Bioventures forsta
fond investerat i tio bolag, varav alla nu tagit steget
in i klinisk fas.

- Det storsta vardet i biotech uppstar nér en
behandling for forsta gdngen visar effekt pa mann-
iska. Det ar i detta skede vi verkligen kan bedéma
om forskningen haller - och det &r ocksa har vi som
investerare kan bidra mest, sager Ester Sklarsky,
Principal pa Sound Bioventures.

Fonden har en stark nordisk forankring med
investeringar i Sverige och Danmark och har dven

portféljbolag i dvriga Europa och USA. Rackvidden
ger fonden en god dversikt dver det globala biotech-
landskapet och en mojlighet att gora strategiska
jamforelser mellan olika marknader.

Saminvest - En mojliggorare
Saminvest har varit en nyckelpartner och ankar-
investerare fran start och har bland annat bidragit
till att etablera fondens initiala avtal med inves-
terare - ndgot som gjorde det lattare att fa fler
investerare att ta steget att investera i fonden.

Aven férstielsen for biotechsektorns sérdrag,
samt Saminvests langsiktiga kapital, har gjort
Saminvest till en uppskattad strategisk partner
utover det finansiella stodet. Fondens team, med
bakgrund bade fran ladkemedelsindustrin och
finansbranschen, har ddrmed snabbare kunnat
fokusera pa att bygga en portfolj med starka veten-
skapliga grunder och hég klinisk potential.

- Utan Saminvest hade vi sannolikt inte haft
mojlighet att starta var forsta fond. Deras stod
oppnade dorrar till fler investerare och bidrog

dessutom till ett bra samarbete mellan oss och
vara Gvriga investerare, sager Ester.

Framjar svensk forskning och hallbar halsa

Sound Bioventures bidrar direkt till utveckling
och tillvaxt inom svensk life science-sektor genom
investeringar i svenska biotechbolag, men ocksa
indirekt genom att agera aktiv radgivare och del-
agare i bolag i tidiga skeden. Fonden bidrar séldes
ocksad med att 6ka det internationella intresset for
nordisk life science.

- Vivill vara en aktor som inte bara investerar,
utan ocksa bidrar till att bygga ekosystemet genom
kunskapsutbyte, natverk och langsiktigt engage-
mang, fortsatter Ester.

Framtidens mojligheter

Teknikens utveckling, sarskilt inom Al, skapar
nya méjligheter for ldkemedelssektorn - nagot
som fondteamet aktivt foljer och utvérderar, dven
med en medvetenhet om teknikens nuvarande
begransningar.

Team: Fran vanster, Ester Sklarsky, Anna Gran, Casper Breum,
Anne Marie Simon, Johan Kérdel, Linda Spahiu Elvesjo.

- Al ar ett kraftfullt verktyg, men vi &r dnnu bara

i borjan av att forsta hur det bast tillampas inom
biotech. De ndrmaste aren handlar det om att
kombinera ny teknik med vetenskaplig stringens,
avslutar Ester.

Fakta

Fondernas namn:
Sound Bioventure Fund | AB
Sound Bioventure Fund Il AB

Investeringsinriktning:
Life science-bolag i utvecklingsfaser
Fondens storlek:

Sound Bioventure Fund | AB 116 meur
Sound Bioventure Fund Il ABY

Saminvests utfastelse:
Sound Bioventure Fund | AB 25 meur
Sound Bioventure Fund Il AB 20 meur

1) Kapitalvolymen &r ej kommunicerad.



Affarsangelprogram

Saminvest investerar i affarsangelprogram drivna av nagra av Sveriges framsta inkubatorer som under lang tid har
byggt upp processer och infrastruktur for utveckling av innovationer, bolag och entreprenérer. Dessa inkubatorer ingar
i Vinnovas nationella inkubatorprogram och klassificeras som excellenta. Inkubatorerna har starka affarsfloden av
bolag och etablerade natverk av affarsanglar som tillfor kapital, kompetens och kontakter till bolag och entreprendrer.
Genom affarsangelprogrammen skapas forutsattningar i tidiga faser for nya bolag att vaxa, bli framgangsrika och
aktuella for nasta steg i finansieringskedjan.

Aret i korthet Vara investeringar X

M Saminvest har som ankarinvesterare i det befintliga affarsangel- Saminvest har under 2025 investerat i de indirekta finansieringspro- /Lxl:c[:ii’\;:iltures Ett (2018)
programmet som drivs av Sting i Stockholm utfast 13 miljoner grammen for affarsanglar drivna av inkubatorer. Affarsangelprogram Arctic Ventures Tva (2020)
kronor i angelinvesteringsbolaget Propel Capital VII. Darutover bidrar till att utveckla marknaden for riskkapital och dess ekosystem. Arctic Ventures Tre (2024)
finns kapital avsatt fér sam- och foljdinvesteringar. De forstarker och kompletterar riskkapitalfinansieringen i forsadd-

och saddfas till flera hundra innovativa tillvaxtbolag i tidiga utveck-
lingsfaser och engagerar hundratals affarsanglar ver hela Sverige.
Saminvests investeringar i affarsangelprogram sker pa affarsmassiga

M Under aret har beslut tagits om att 6ka utfastelser for saminves-
teringar tillsammans med utvalda affarsanglar med 45 miljoner

kronor. . N 2 - "
grunder. Saminvest stéller dven krav pa och foljer upp att affars-
B Under aret har utfast kapital inom afférsangelprogrammen 6kat angelprogrammen aktivt bidrar till 6kad jamstalldhet och hallbart
med 58 miljoner kronor och vid arets slut uppgar det totala utfasta foretagande. Med Saminvests kapital uppgar totalt mobiliserat kapital
kapitalet till 455 miljoner kronor. till dver 900 miljoner kronor. Uppsala, UIC
e . .. . . e Linnéa Capital 1 (2019)
@ Ldis forteckningen over samtliga investeringar i affdrsdngelprogram . Linnéa Capital Il (2023)
‘ Stockholm, STING
- Propel Capital IV (2018)
Géteborg, GUV Propel Capital V (2019)
Vasa Angels | (2021) Propel Capital VI (2022)
. Propel Capital VII (2025)
Lund, SmiLe
SmilLe Inject Karlskrona, BBI
9 0 9 mnkr 3 9 7 st 2 9 % 2 8 % capital (2021) @ Kick Capital | (2023)"
Totalt mobiliserat kapital Antal féretag som Saminvest Andel kvinnliga afférsanglar eller Andel kvinnliga grundare i o
inom affdrsangelprogram indirekt har investerat i via mixade team som har investerat affdrsangelprogrammens Malma, Minc

affarsangelprogram i affarsangelprogram ortfoljbola Fast Track Capital Il (2018)
SR BRI P ! 2 Fast Track Capital 111 (2021)

Skane Ventures | (2024)?

1) Drivs av Blekinge Business Incubator i Karlskrona i samarbete med Foretagsfabriken i Vaxjé och Kalmar Science Park.
2) Drivs av Minc i Malmé i samarbete med Ideon Innovation i Lund, Hetch i Helsingborg och Krinova i Kristianstad.
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Accelererad tillvaxt med Stings coaching, natverk och affarsanglar

-

"Saminvest fungerar bade som kvalitets-
stampel och mojliggdrare. Tack vare deras
medverkan har vi fatt mojlighet att bygga en
storre portfolj och skapa ett mer attraktivt
erbjudande for affarsanglarna.”

Emanuel Andersson, vd for Propel Capital

Sting, en av Sveriges ledande accelatorer, stodjer
nagra av Sveriges mest lovande startupbolag
genom coaching, kapital och ett starkt natverk av
affarsanglar. Med investering fran Saminvest har
Sting affarsangelprogram med angelinvesterings-
bolagen Propel Capital etablerat och utvecklat en
modell for investeringar i tidiga skeden.

Sting har lang erfarenhet av att hjélpa unga
teknikbolag som utvecklar l6sningar med global
potential for stora samhéllsutmaningar, fran
hallbar energi till digital innovation. Karnan i verk-
samheten ar Sting Core, ett acceleratorprogram
dar startups far tillgang till individuell coachning,
investerarnatverk och ett dynamiskt sammanhang
med andra entreprendrer.

- Vart fokus ar att 6ka tillvéxthastigheten
hos bolag i tidig fas och ge de basta mojliga

forutsattningarna att lyckas. Coaching, natverk
och kapital dr viktiga komponenter men dven att
entreprendrerna vaxer som ledare, sdger Emanuel
Andersson, vd for Propel Capital.

Genom Propel Capital kan bolagen fa tillgang
till tidig finansiering fran en noga utvald grupp av
erfarna affarsanglar.

Saminvest starker affarsangelprogrammet
Saminvest ar medinvesterare i Propel Capital och
har enligt Emanuel haft stor betydelse for att skala
upp affarséngelprogrammet, starka trovardigheten
och attrahera fler affarsanglar.

- Saminvest fungerar bade som kvalitetsstam-
pel och mojliggorare. Tack vare deras medverkan
har vi fatt méjlighet att bygga en storre portfolj och
skapa ett mer attraktivt erbjudande for anglarna,
konstaterar Emanuel.

Utover kapital bidrar Saminvest med struktur och
metodik - sarskilt inom uppfoljning och regel-
efterlevnad - vilket starker modellen och ger 6kad
trygghet for investerare.

Tydliga resultat for bade bolag och individer
Stings stod har hjalpt manga startups att snabbare
na marknaden, attrahera investeringar och starka
sitt ledarskap. Samtidigt far affarsanglar mojlig-
het att engagera sigi ett tidigt skede, genom en
strukturerad modell dar deras kompetens kommer
till verklig nytta.

- Vi ser hur entreprenérerna utvecklas bade
som ledare och som affarsbyggare under program-
mets gang. For affarsanglarna &r det ett konkret
och effektivt satt att bidra till nasta generations
tillvaxtbolag, sdger Emanuel.

| 4

Fakta

Angelinvesteringsbolag:
Propel Capital IV - VII

Investeringsinriktning:

Innovativa tillvaxtbolag i forsadd- och tidig
saddfas inom STING Stockholm Innovation
and Growth AB

Saminvests utfastelse:

Propel Capital IV AB 15 mnkr

Propel Capital V AB 11 mnkr

Propel Capital VI AB 15 mnkr

Propel Capital VIl AB 13 mnkr

Samt upp till 75 mnkr for foljdinvesteringar
med utvalda afférsanglar
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Strategiska mal for hallbart virdeskapande

Saminvest har fyra strategiska malomraden for hallbart vardeskapande. Respektive malomrade innehaller ett

antal mal som vi mater och féljer upp. Malen ar dven kopplade till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

1. Komplettera marknaden

Saminvest ska verka marknadskompletterande ur ett kapital-
behovsperspektiv. Det sker genom att Saminvest investerar i
fonder och afférsangelprogram som i sin tur investerar i bolag som
arverksamma i branscher och faser dar det inte finns tillrackligt
mycket privat kapital vid tillféllet fér investeringen. Saminvests
marknadskompletterande roll sékerstalls i var due diligence infor
ett investeringsbeslut.

2. Utveckla ekosystemet for riskkapital

Saminvest ska bidra till att utveckla marknaden for riskkapital,
och dess ekosystem, i hela landet. Det sker bland annat genom

att vi investerar i nya team, 6kar engagerat privat kapital genom
saminvesteringar samt verkar for en jamn fordelning av kvinnor
och man i fondernas investeringsorganisationer. Vi foljer dven upp
hur stor andel av vara fonder som kvantifierar sina investeringars
paverkan pa FN:s globala mal fér hallbar utveckling.

3. Fornya det svenska naringslivet

Det kapital som Saminvest investerar i fonder och affarsangel-
program syftar till att utveckla och fornya det svenska naringslivet.
Det sker genom att Saminvest investerar i fonder och affarsangel-
program som i sin tur investerar i nya innovativa bolag med tillvaxt-
potential samt att vi investerar tillsammans med privat kapital.

4. Bibehalla kapitalbasen o6ver tid

Over tid ska Saminvest vara ett sjalvfinansierat system, en s&
kallad evergreen, dar avkastning och kapital kan aterinvesteras i
nya fonder och affarsangelprogram. For att sdkerstalla verksam-
heten pa léng sikt ar det viktigt att Saminvest bibehaller kapital-
basen genom positiv avkastning i investeringarna.

Malomrade

De ekonomiska mélen terfinns pé sidan 26 och hallbarhetsmélen terfinns pé sidorna 58-59.

Uppféljning

Mal 2033

Arlig beskrivande uppfdljning till -

agaren*V

Andel fonder som kvantifierar sina

100%

investeringars paverkan pa de globala
malen enligt FN:s Agenda 20302

Andel nya team*

Oka engagerat privat kapital genom

>2/3

<50%

saminvestering: Saminvests andel
av totalt investerat kapital*

Jamstalldhet: Andel kvinnor i

investeringsteamen*

Utfast kapital

Bibehall kapitalbasen over tid:

Eget kapital

Positiv trend tills

Utfall 2025

2 investerings-
barometrar
genomférda?

92%

97%

21%

39%

dess att 40-60% for-
delning &r uppnadd

=9 000 mnkr

termer

>5 000 mnkrireala

5930 mnkr

6 108 mnkr

OVRIG INFORMATION

Utfall 2024

2 investerings-
barometrar
genomférda?

84%

96%

20%

38%

5260 mnkr

6002 mnkr

* De med asterisk markerade strategiska malen &r dven uppdragsmal. Darutover finns dven tva tidsatta uppdragsmal som uppnaddes under 2024.

- andelen utfést kapital ska senast vid utgdngen av 2026 uppga till minst 80 procent av totalt kapital.

- innehaven i Fouriertransform och Inlandsinnovation ska vara ansvarsfullt avvecklade senast vid utgdngen av 2026.

Utfall 2023 Globala mal
2 investerings- 9 e
barometrar
genomférda? &
64% 12 Bty
96% 8 Lt
af
20% W
34% g bt
4777 mnkr 8 i,
o
6 136 mnkr 8 e
e
af

1) Saminvests marknadskompletterande roll bedéms vid varje investeringsbeslut utifran fyra perspektiv: Officiell statistik frin myndigheter och branschorganisationer, Saminvests investeringsbarometer,
Saminvests nitverk samt ett index baserat p& noterade smabolag. Investeringsbarometern &r ett verktyg som har utvecklats av Saminvest. Underlaget till investeringsbarometern tas fram med hjélp av
en enkét i vilken Saminvest staller fragor till aktérer verksamma pa riskkapitalmarknaden i hela Sverige avseende vilka branscher och faser som &r i storst behov av riskkapital.

2) Uppfdljning av andel fonder som kvantifierar sina investeringars paverkan pé de globala mélen baseras per fond som var etablerad och drev verksamhet under hela foregdende ar.
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Vart bidrag till att uppna de globala malen

Styrelsen faststéllde under aret oférandrade strategiska mal for hallbart vardeskapande. Dessa fokuserar pa vardeskapande
utifran vasentliga hallbarhetsaspekter. Agenda 2030, innehallande 17 mal och 169 delmal for en hallbar utveckling, vagleder

16

hur naringslivet kan bidra till att malen uppnas. Malen ar dven kopplade till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Strategiska mal for

Vart bidrag till Agenda 2030

Presenterad fonds och affarsangel-

hallbart virdeskapande FN:s globala mal programs bidrag till Agenda 2030
9.3 Underlitta tillgangen till Ch 12 o B Sound Bioventures®
1. Komplettera . . el ““ Hallbar konsumtion 5 ; m Al
LETGEL )] finansiella tjanster och g T (e}e) > Genom att finansiera bolags forsta kliniska
marknader . J.amstalld‘het . . . och prodlfx.lh(tlon‘ A provningar pa manniska bidrar Sound
! utyar?enng.en av |nv.ester|ngsfors!agen zamlfqvestarbzta‘rforjtt |ntegrer?fﬁall- Bioventures till nya innovativa lskemedel
|n§.;.ar.fordeln|ngen kvm.EO.r respektive "art Ioretagan ei ocr: erna;)ch a "Tlrs.- for allvarliga och inte nnu 6sta medicinska
Utveckla 5.5  Sakerstall fullt deltagande av n?an : tear.r.1et sonlen v E'g p"arame‘ter. ange prf)grarrlm?n. enom Dravsta nllng behov. Investeringarna bidrar till forskning
q q Vi efterstravar en jamn konsfordelning och utvardering integreras hallbarhet i Lo . .
ekosystemet kvinnor i beslutsfattande . ) L . - och utveckling inom svensk life science-
o . och mater utvecklingen arsvis. investeringsprocessen samt genom upp- L
for riskkapital T, e AN A sektor, nya medicinska produkter, skapar
8.3  Framija politik fér nya foljning och dialog i forvaltningsfasen. A -
T . e arbetstillfallen och tillvaxt samt bygger broar
arbetstillfallen och 6kad 8 fhie T . . . . L
foretagsamhet "f;ly Anstandiga arbetsvillkor och 17 o tillinternationellt kapital. Allt i linje med
([LM ekonomisk tillvéxt po@ll Genomfdrande och globalt malen om god hilsa (mal 3), innovation och
12.6  Uppmuntra foretag att Genom att investera kunskap, tid partnerskap infrastruktur (mal 9), samt foretagsamhet
tillampa hallbara metoder och kapital i nya riskkapitalfonder Saminvest arbetar for att 6ka sina kun- och tillvaxt (mal 8).
och hallbarhetsredovisning och affdrsangelprogram som i sin tur skaper om och samarbeta med andra
W e |nve§terar| r.1y? ex.panswa.bola.lg ?|drar parter genom medlemskap i Invest B sting och Propel Capital?
T Za:nlnve;tftlll ler |nn?v;t|va tillvaxt- Eur(()jpe sa.mt I;:uropeary |nv<lestm.ent. Genom att ha ett sérskilt fokus p3 bolag
olag och fler arbetstillfallen. Eun.t Nsltlifna Prgmotlonavlnstltutlon inom klimat, hiilsa och deeptech samt stédja
g s Fqu:j): a tormN’ turoiear;] Eenture startups i tidig fas med kapital, coachning
Fornya 8.3  Framja politik fr nya '&;‘ Hallbar industri, innovationer V\;m n\{esvor N € w(;)r '(t)cl uropean och affarsénglar bidrar Sting och Propel
det svenska arbetstillfallen och 6kad och infrastruktur omen in Venture Lapitat Capital till att fler innovativa bolag kan vixa
naringslivet foretagsamhet Saminvest verkar marknadskomplet- och utvecklas. Modellen stérker entreprendr-
terande och bidrar till att stimulera skapet, skapar arbetstillfallen och bidrar till
. o utbudet av privat kapital till de delar ett hallbart innovationsklimat, vilket &r i linje
Bibehalla 8.3 Framja.po-l.ltlk for nya av kapitalférsérjningskedjan dar privat med mélen om anstindiga arbetsvillkor
kapitalbasen a.l.'betstlllfallen och 6kad kapital inte finns i tillréicklig omfattning. (m3l 8), innovation och infrastruktur (m&l 9)
over tid foretagsamhet samt effektivt partnerskap (mal 17).
1) Se sidan 12.
2) Se sidan 14.
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I COLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Saminvest ar ett riskkapitalbolag med uppdrag att investera i innovativa foretag via privat forvaltade
fonder och affarsangelprogram. Bolaget bildades 2016 och ags till 100 procent av svenska staten.
Saminvest tillampar Svensk kod for bolagsstyrning och lamnar har 2025 ars bolagsstyrningsrapport.

Saminvests bolagss yIT. Det ger ett ramverk for hur Vilket leder till en styrningsmodell
modell utgar fran verksamheten ska styras med ett antal bestandsdelar

Regler for statligt Saminvests Samma styrningsmodell som noterade bolag, « Beslutsorgan och organisationsstruktur
agda bolag verksamhetsinriktning men anpassad till de principer som staten har « Affarsstyrning, hallbarhet och kommunikation
. Statens dgarpolicy och « Lag (2016:767)" slagit fast for statligt dgda bolag « Ersattningar och personal

principer for bolag « Prop. 2015/16:110% ) « Styrdokument och bolagsformalia
med statligt 4gande - el ey Ett verksamhetsforemal att investera i innovativa : E{(tELn rz:p;?ortenng
* Svensk kod for | @garanvisning foretag via privat forvaltade fonder och * Riskhantering
« Intern kontroll

bolagsstyrning affarsingelprogram « IT och sékerhet

- =

Ett ansvar for ordnad langsiktig avveckling
av dotterbolagen Fouriertransforms och
Inlandsinnovations innehav

Regler som styr bolagsformen och verksamheten

» Aktiebolagslagen

« Arsredovisningslagen

« Andra regler som &r hénforliga till aktiebolag utéver
de tva lagarna som &r namnda ovan

C—— ——_—

\

1) Lag (2016:767) om 6verlamnande av vissa forvaltningsuppgifter till nationellt utvecklingsbolag.
2) Staten och kapitalet - struktur for finansiering av innovation och hallbar tillvéxt.

s "'}:"/

17 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2025
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Bolagsorgan och organisation

Bolagsstdmma

Intern
revisor

Stabsfunktioner
« Ekonomi och finans
« Juridik
» Kommunikation
«HR
« Hallbart foretagande
« IT och sakerhet

Fondverksamheten Affarséangelprogram

Styrelsen i

Annexstruktur Sf/iehenil

Fouriertransform AB

Styrelsen i

Annexstruktur AB

FINANSIELLA RAPPORTER

Styrelse
revisionsutskott

vdv Ledningsgrupp

o
=
o
=
==
>
<
)
%]
=
o
=
>
oQ
[Y)
=

Styrelsen i
Inlandsinnovation AB

Coinvest AB

1) I koncernen fattar vd beslut i fem beslutsforum; i ledningsgruppen, i styrelsen i Annexstruktur Coinvest AB avseende vilka fonder som ska fa
investera i startup-bolag for att de ska kunna ta sig igenom extraordinara ekonomiska forhéllanden, i styrelsen i Annexstruktur AB inom ramen
for affarsangelprogrammen samt i styrelserna i Fouriertransform AB och Inlandsinnovation AB vad galler direktinvesteringsverksamheten.

HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Principer for bolagsstyrning

Saminvests bolagsstyrningsmodell utgar frdn Saminvests verksam-
hetsféremal beslutat av riksdagen, de principer som svenska staten
har slagit fast for bolag med statligt d4gande samt de lagar som styr
bolagsformen och verksamheten. Det ger ett ramverk for hur verk-
samheten ska styras och innebar bland annat att Saminvest tillampar
Svensk kod for bolagsstyrning, anpassad till de principer som galler
for bolag med statligt dgande. Mer information om Svensk kod for
bolagsstyrning finns pa www.bolagsstyrning.se.

Avvikelser fran Svensk kod fér bolagsstyrning
Saminvest har under 2025 tillimpat Svensk kod for bolagsstyrning med
foljande avvikelse:

« | onoterade bolag med statligt majoritetsdgande tilldmpas egna princi-
per som ersatter kodens regler om valberedning samt reglerna om val
av styrelse och revisor. | onoterade bolag med statligt 4gande redovisas
inte heller styrelseledamdéters oberoende i férhallande till staten som
aktiedgare, samt i forhallande till bolaget och bolagsledningen.

Sa styrs Saminvest
Ansvaret for ledning och kontroll av Saminvest férdelas mellan aktie-
dgaren, styrelsen och vd enligt illustrationen till vanster.

Bolagsordningen

Bolagets bolagsordning innehaller inga bestimmelser om dndring
av bolagsordningen eller nagra begrénsningar om hur manga roster
varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma.

Bolagsstdmman

Aktiedgarens inflytande utdvas pa bolagsstdmman som &r Saminvests
hogsta beslutande organ. Bolagsstdmman faststaller bland annat
ldngsiktiga uppdragsmal och ekonomiska mal for bolaget, véljer
styrelseordférande, dvriga styrelseledamoter och revisor, beslutar
om arsredovisning, ansvarsfrihet for styrelse och vd, arvoden

till styrelseledaméter samt riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare.

Arsstamma halls varje ar under varen. Stimman ar normalt 6ppen
for allmanheten. Kallelse till stamman skickas med post till aktie-
agaren och annonseras pa satt som framgar av bolagsordningen.
Protokollet fran stimman laggs ut pa www.saminvest.se.

Vid behov halls extra stimma.


http://www.bolagsstyrning.se

19

Styrelsen och dess utskott

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. | detta ingdr att fortldpande bedéma bola-
gets ekonomiska situation och se till att bolaget har en betryggande
intern kontroll. For en ndrmare beskrivning av styrelsens funktion och
uppgifter, se Svensk kod for bolagsstyrning.

Styrelsen har inom sig inrattat tvd permanenta utskott; risk- och
revisionsutskottet och ersattningsutskottet. Dessa utskott bereder
fragor infor beslut i styrelsen.

Risk- och revisionsutskottets uppgift ar att bereda fragor av-
seende bland annat finansiell rapportering, revision och redovis-
ningsfragor, intern kontroll, riskhantering och regelefterlevnad.
Ersattningsutskottets uppgift ar att bereda fragor om bland annat
ersattningsprinciper samt ersattningar och andra anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare.

Styrelsen valjs arsvis, och bestar av sex stammovalda externa
ledamoter. Styrelsens medlemmar vid utgangen av 2025 presenteras
narmare pa sidan 22.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande organiserar och leder styrelsens arbete och
ansvarar bland annat for:

« Information, beslutsunderlag och dagordning

« Ett bra arbetsklimat

« Utbildning som krévs for styrelsearbetet

« Kontakter med dgaren

« Fortlopande kontakt med vd

« Uppfoljning av att styrelsens beslut verkstalls

« Utvardering av styrelse och vd

Vd och féretagsledningen
Vd utses av styrelsen. Magnus Skaninger ar vd sedan den 30 oktober
2023. Vd:s uppgift ar att leda den operativa verksamheten enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Vd ska ocksa se till att bokféring
sker enligt lag och att forvaltning av bolagets medel sker pa ett
betryggande satt. Vd ingdr inte i styrelsen.

Vd och 6vriga medarbetare presenteras pa sidan 23. Lednings-
gruppen har under aret bestatt av vd, ekonomi- och finanschef och
chefsjurist.

Vd fattar, efter avstdmning med verksamheten, beslut om vilka forslag
till fondinvesteringar och affarsangelprogram som ska presenteras
for styrelsen.

Nominering av styrelse

Kodens regler om nominering av styrelseledamoter ar ersatta av en
strukturerad styrelsenomineringsprocess inom Regeringskansliet,
vilken koordineras av Finansdepartementet. Kompetensbehovet
analyseras utifran bolagets verksamhet, situation och framtida
utmaningar respektive styrelsens sammansattning och genomférda
styrelseutvérderingar. Dérefter faststélls eventuella rekryteringsbehov
och rekryteringsarbetet inleds. Styrelseledamoéter valjs av drsstam-
man och mandattiden &r ett ar. Av statens dgarpolicy foljer att
mangfaldsaspekter, sdsom etnisk och kulturell bakgrund, ska végas
in vid styrelsesammansattning. For mer information om styrelse-
nomineringsprocessen i bolag med statligt dgande, se Statens
dgarpolicy.

Utvardering av styrelse och vd

Styrelsen gor en gang om aret en utvardering av sitt arbete och
formerna for styrelsearbetets genomférande samt en sarskild utvar-
dering av vd:s arbete. Utvarderingen avseende 2025 har genomforts
genom att var och en av ledaméterna har besvarat ett frageformular
om styrelsearbetet och ett frageformuldr om vd:s arbete. Resultatet
av utvarderingen av styrelsens och vd:s arbete 2025 har diskuterats
i styrelsen och Regeringskansliet har informerats om resultatet fran
utvarderingen.

Revisor

Revisorns uppdrag ar att oberoende granska styrelsens och vd:s
forvaltning, bolagets arsredovisning och bokforing samt att dversikt-
ligt granska hallbarhetsrapporten. Bolagsstamman beslutar om val
av revisor utifran det forslag till revisor som styrelsen ldmnat.

Vid upphandling av revisor hanteras upphandlingsprocessen av
bolaget under ledning av risk- och revisionsutskottet. Under 2017
avslutades en upphandling av revisor i enlighet med revisorsférord-
ningen. Revisorn har darefter valts om pd arsstimmorna 2018-2025
for perioden efter respektive arsstamma.

Bolagets revisor deltar i minst ett styrelsesammantrade per ar och
i upp till fem moéten i risk- och revisionsutskottet per ar. Revisorn
delger sina iakttagelser fran arets granskning forst till risk- och
revisionsutskottet och dérefter till styrelsen.

Arsstimman 2025 uts3g det registrerade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB (PwC) till revisor for tiden fran arsstam-
man 2025 intill utgdngen av nasta drsstdmma. Revisionsbolaget har
utsett den auktoriserade revisorn Daniel Algotsson som huvudansva-
rig revisor.

Arsstimma 2025

Arsstimman 2025 dgde rum den 29 april i Stockholm. Aktiesgaren,

svenska staten, narvarade genom ombud. Fullstdndigt protokoll fran

arsstamman finns pd www.saminvest.se. Arsstamman fattade bland

annat beslut om:

« Faststallelse av resultat- och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen

« Beslut om att ingen utdelning skulle utga

« Ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och vd

« Riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare

« Antal styrelseledaméter och val av styrelseledamoter

« Omval av styrelseordférande

« Arvoden till styrelseledamoter och utskottsledamoter

«Val av revisor och arvode till revisor

Information om av 2025 arsstimma beslutade styrelsearvoden och
utskottsarvoden framgar av arsredovisningen, not 8 fér koncernen.

Arsstimma 2026
Saminvests arsstimma 2026 halls den 28 april 2026 i Stockholm.
For mer information om arsstimman 2026 se www.saminvest.se.
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Styrelsens arbete 2025

Styrelseméten har en aterkommande struktur med huvudpunkter
avseende verksamheten enligt en stédende agenda kompletterad med
en arlig agenda 6ver periodiskt dterkommande férdjupningsomraden
innefattande bland annat riskanalys, uppféljning av strategiska mal
for héllbart vardeskapande, versyn av langsiktiga strategiska mal
och uppféljning av fondernas hallbarhetsarbete. Styrelsen erhaller
l6pande rapportering avseende bolagets resultat, stallning och mal-
uppfoéljning kompletterat med vd-rapporter med information om

vasentliga handelser. Styrelsen erhaller vidare rapporter fran utskotten.

Styrelsen har under verksamhetsaret 2025 haft nio samman-
traden. Styrelsen har under aret fattat beslut om att godkénna fyra
fondinvesteringar.

Utskottens arbete 2025
Risk- och revisionsutskottet
Risk- och revisionsutskottet hade sex sammantraden under 2025.
Utskottet har under dret berett fragor avseende arsredovisningen
for 2024, delarsrapporteringen, forslag till val av revisor respektive
internrevisor samt forslag till revisions- och internrevisionsplan.
Déarutdver har utskottet berett frdgor avseende bland annat arbete
med verksamhetsplan och budget, riskanalys och riskhantering samt
revidering av ett antal styrdokument. Risk- och revisionsutskottet
har under aret behandlat frdgor avseende bland annat vérdering av
innehav, likviditetsférvaltningen samt internrevisors och revisors
granskningsrapporter.

Risk- och revisionsutskottet bestod vid utgangen av 2025
av Anders Wiger (utskottets ordférande), Marianne Dicander
Alexandersson och Alexandra Nilsson.

Ersdttningsutskottet
Ersattningsutskottet hade fyra sammantraden under 2025.
Ersattningsutskottet har under aret berett frdgor avseende bland
annat utvarderingen av ersattningsriktlinjerna, forslaget till 2025
arsstaimma om ersattningsriktlinjer for ledande befattningshavare,
ersattningsrapport samt beredning av 6nerevision for vd, ledande
befattningshavare och andra befattningshavare som rapporterar
direkt till vd.

Ersattningsutskottet bestod vid utgangen av 2025 av Marianne
Dicander Alexandersson (utskottets ordférande), Hans Ek och
Lennart Jacobsson.

Ersattningssystem
Bonus och incitamentsprogram férekommer inte fér ledande befatt-
ningshavare inom Saminvest.

Ersattning till vd och foretagsledningen

Ersattning till ledande befattningshavare faststalls utifrdn Saminvests
ersattningsriktlinjer, vilka foljer principerna for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i bolag med statligt
agande. Till ledande befattningshavare inom Saminvest utgar fast
[6n. Rorlig 16N eller prestationsstyrda ersattningar utgar inte.

Intern kontroll och riskhantering i den finansiella rapporteringen

Det 6vergripande syftet med den interna kontrollen &r att sakerstélla
att Saminvests finansiella rapportering uppréttas i enlighet med lag,
tillampliga redovisningsstandarder och god redovisningssed. Intern
kontroll avseende den finansiella rapporteringen syftar aven till att
ge rimlig sdkerhet avseende tillforlitligheten i den externa finansiella
rapporteringen i form av deldrsrapporter och arsredovisningar.

Narvaro vid styrelse- och utskottsméoten under 2025

Kontrollmiljo

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret fér Saminvests interna
kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Kontrollmiljon
utgar ifran den ansvarsfordelning mellan styrelse och vd som fast-
stalls genom styrelsens instruktioner till vd samt de rapporteringskrav
som styrelsen stéller. Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning
for styrelsen och instruktioner for styrelsens utskott dar styrelsen

och dess utskotts ansvar och arbetsférdelning regleras. Styrningen

av Saminvests dotterbolag sker genom att vd ar styrelseordférande

i dotterbolagens styrelser. Styrelsen har dven faststallt Saminvests
uppférandekod, som omfattar de 6vergripande uppférandereglerna
for alla som representerar eller foretrader Saminvest sdsom medarbe-
tare, styrelseledaméter och anlitade konsulter.

Styrelsen har inom sig inrattat ett risk- och revisionsutskott med
uppgift att overvaka Saminvests finansiella rapportering och, med
avseende pa den finansiella rapporteringen, dvervaka effektiviteten
i bolagets interna kontroll och riskhantering.

Narvaron redovisas i forhallande till antalet méten under respektive ledamots mandattid.

Risk- och Ersattnings-
Styrelse revisionsutskottet utskottet
Ledamot (9 sammantraden) (6 sammantraden) (4 sammantraden)
Marianne Dicander Alexandersson
Styrelseordférande
Y Ordférande Ersdttningsutskottet 9/9 6/6 4/4

[ Alexandra Nilsson 9/9 6/6 -
Anders Wiger

o Ordférande Risk- och revisionsutskottet 9/9 6/6 -

[ Hans Ek 8/9 - 4/4

[ Lennart Jacobsson 9/9 - 4/4

o Siduri Poli 9/9 - -

® Styrelse Risk- och revisionsutskottet ® Erséttningsutskottet
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Risk- och revisionsutskottet har [dpande kontakt med bolagets intern-
och externrevisorer och bereder arenden om intern kontroll avseende
finansiell rapportering &t styrelsen samt ldmnar rekommendationer
och forslag for att sakerstalla rapporteringens tillforlitlighet. Utskottet
informerar dven styrelsen om resultatet av utférd granskning och pa
vilket satt revisionen har bidragit till den finansiella rapporteringens
tillforlitlighet samt vilken funktion utskottet har haft.

Saminvest &r en liten organisation och har baserat kontrollmiljon
pa faststéllda beslutsprocesser som grundas pa “farfarsprincipen”
och "fyra-6gon-principen”. Finansiella kontroller i bolagens processer
omfattar bland annat godkdnnande av afférstransaktioner, varde-
ring av innehav, uppféljning av riskexponering, kontoavstdmningar,
manadsvisa resultatuppféljningar samt analytisk uppféljning av
beslut. Saminvests finansiella rapporter analyseras och valideras
inom bolagets ekonomifunktion och regelbundna analyser gors av
dotterbolagens finansiella rapportering.

Kontrollaktiviteter ar inbyggda i processerna for redovisning och
finansiell rapportering och inkluderar bland annat rutiner for attest
och undertecknande, bank- och kontoavstdmningar, resultatanalys,
samt automatiska kontroller inbyggda i IT-systemen.

Interna styrdokument for den finansiella rapporteringen utgors
bland annat av varderingspolicyn och placeringspolicyn.

Riskbedomning

Arligen genomférs en risk- och kontrollinventering av verksamheten.
Denna innefattar delar sdsom strategiska risker, finansiella risker och
operativa risker. Inventering, prioritering och kontrollaktiviteter av
strategiska risker involverar bade styrelse och ledning, dér de strate-
giska riskerna inventeras och prioriteras genom metoder baserade pa
sjalvuppskattning. Finansiella risker uppstar i investeringsverksam-
heten samt i likviditetsforvaltningen, med de storsta riskerna inom

FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

marknadsriskomradet. Dessa optimeras med hansyn till risk och
avkastning, med en lag riskaptit for likviditetshanteringen. Operativa
risker och atféljande kontroller inventeras genom intervjuer med de
olika processagarna. Avstimning sker mot de arliga riskbedémningar
som extern- och internrevisorer genomfér som underlag for sina
granskningsplaner. Riskbeddmningen ligger till grund for arbetet med
att sakerstalla att den finansiella rapporteringen ar tillforlitlig.

Forslag till forbattringar identifieras och implementeras [6pande.
For ndrmare beskrivning av risker och 6vrig riskhantering se not 16 for
koncernen.

Kontrollaktiviteter och uppféljning
Saminvests styrelse och vd foljer [6pande upp kvaliteten i den
finansiella rapporteringen. Saminvests finansiella stallning behandlas
vid varje ordinarie styrelseméte, och risk- och revisionsutskottet gar
igenom samtliga delarsrapporter fére publicering. Eventuella inciden-
ter eller brister i internkontrollmiljon vid framtagandet av rapporten
samt forbattringsatgarder diskuteras. Under 2025 har inga vasentliga
incidenter intraffat. Styrelsen har i enlighet med revisorns rekom-
mendation bedomt att det, med hansyn till verksamhetens storlek,
inte finns ndgot behov av att inratta en internt bemannad funktion for
internrevision. Ddremot har styrelsen beslutat att anlita externt stod
avseende internrevision for att granska utvalda investeringar. Under
aret har Advisense AB anlitats som internrevisor och utfort granskning
av tva fonders och ett affarsangelprograms efterlevnad av avtalen
med Saminvest.

| samband med extern- och internrevisorernas presentation av
den arliga granskningsplanen till risk- och revisionsutskottet disku-
teras deras riskanalys och bedomning av den interna kontrollmiljon,
vilken [6pande foljs upp i samband med avrapportering av utférda
granskningar.

HALLBARHET

OVRIG INFORMATION
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Styrelse

BOLAGSSTYRNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

@ Marianne Dicander
Alexandersson (F.1959)

Civilingenjor

Invald 2020

Styrelseordférande, ordférande i

ersattningsutskottet, ledamot i

risk- och revisionsutskottet.

Ovriga vasentliga uppdrag

MDA Management AB (styrelse-
ordférande och grundare),
Sahlgrenska Science Park AB
(styrelseordférande), Konstfack
(styrelseledamot), Linc AB
(styrelseledamot), samt Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien
IVA (ledamot).

Tidigare befattningar

Vd Global Health Partners AB,

vd Sjatte AP-fonden, vice vd
Apoteket AB, vd for Kronans
Droghandel AB, Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien IVA
Vast (styrelseordférande), Occlutech
AB (styrelseordférande), Camurus
AB (styrelseledamot), Oblique AB
(styrelseledamot), Promore AB
(styrelseordforande), Praktikertjanst
AB (styrelseledamot), Recipharm
AB (styrelseledamot), Skandias
fullméktige (ledamot) samt TLV -
tand och ldkemedelsformansverket
(ledamot i insynsradet) m fl.

FINANSIELLA RAPPORTER

@ Alexandra Nilsson (F.1973)
Jur.kand, CEFA
Invald 2016

Styrelseledamot, ledamot i risk-
och revisionsutskottet.

Ovriga visentliga uppdrag
Aviserion AB (styrelseledamot och
grundare).

Tidigare befattningar

Sjatte AP-fonden (chef for affars-
omradet fondinvesteringar samt
chefsjurist), Tillvaxtverket (sakkun-
nig fondinvesteringar), Chalmers
Ventures AB (projektledare).

© Anders Wiger (F.1951)
Civilekonom
Invald 2017

Styrelseledamot, ordférande i
risk- och revisionsutskottet.

Ovriga vésentliga uppdrag
Norcoat Nord AB (styrelseledamot),
Circhem AB (valberedningens
ordférande).

Tidigare befattningar

Vice vd, COO m.m. Ernst and Young
AB, statliga och bérsnoterade bolag
samt andra bolag (vald revisor),
Transparency International Sverige
(styrelseledamot och néringslivsan-
svarig), Institutet Mot Mutor (leda-
mot etikndmnden), Finnhammars
Revisionsbyra AB (adjungerad sty-
relseordférande), Jensen Education
AB (advisory board).

HALLBARHET

O Hans Ek (F.1963)
Wallenberg Institutet
Invald 2020

Styrelseledamot, ledamot i
ersattningsutskottet.

Ovriga visentliga uppdrag
Lansforsakringar Fondforvaltning
(styrelseledamot).

Tidigare befattningar

Vice vd och vd SEB Investment
Management, olika befattningar
inom SEB koncernen med fokus

pa hallbarhet, dgarstyrning samt
forséljning, Fondbolagens Férening
(styrelseledamot), Sveriges Finans-
analytikers forening (styrelseleda-
mot), SEB koncernens utlandska
fondbolag (styrelseledamot).

@ Lennart Jacobsson (F.1955)
Civilekonom
Invald 2020

Styrelseledamot, ledamot i
ersattningsutskottet.

Ovriga vésentliga uppdrag

Vd Bobtail Nordic Pharma AB,
MyVox AB (styrelseordforande),
Hypex Bio Explosives Technology AB
(styrelseordforande), Boresight and
Alignments AS (styrelseledamot),
Metronor Holding AS (styrelse-
ledamot), Metronor Industrial AS
(styrelseledamot).

Tidigare befattningar
Medgrundare till Euroventures
Management och Swedestart
Management AB, ansvarig for
teknologiverksamheten inom
CapMan, Anebyhusgruppen AB
(styrelseledamot), KG List AB
(styrelseledamot) Seafire AB
(styrelseledamot) och Spaljisten AB
(styrelseledamot).

OVRIG INFORMATION

O siduri Poli (F.1988)

Berghs School of Communication
Invald 2022

Styrelseledamot

Ovriga vasentliga uppdrag

0TO9 Bank of Entrepreneurship
(Partner, CMO), Changers Hub
(grundare, styrelseledamot), Ernst &
Young (juryledamot Entrepreneur of
The Year Stockholm), Brilliant Minds
(juryledamot Brilliant Innovators).

Tidigare befattningar

AMV BBDO London (Innovation &
New Ventures), Gather Innovation
(styrelseledamot), Mother Ventures
(grundare, investerare), Nordic
Angels (CGO & IR Nordics), Raoul
Wallenberg Academy (styrelseleda-
mot), Co Atelier (grundare), Forum
Jamstélldhet (juryledamot Svenska
Jamstalldhetspriset), IKI IKE (grund-
are), forfattare "Hur du lyckas i en
vitvarld".
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VERKSAMHETEN

Medarbetare

BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELLA RAPPORTER

© Magnus Skininger (. 1971)
Vd sedan 2023.

Pol. mag. statsvetenskap och
foretagsekonomi, Lunds Universitet,
CEFA Handelshdgskolan, Stockholm.

Ovriga vésentliga uppdrag
Annexstruktur AB (styrelse-
ordférande), Annexstruktur
Coinvest AB (styrelseordférande),
Fouriertransform (styrelseord-
férande), Inlandsinnovation
(styrelseordforande).

Tidigare uppdrag

Chef fondinvesteringar Saminvest,
dessférinnan bland annat depar-
tementsrad och enhetschef pd
Finansdepartementet, manage-
mentkonsult pa PwC och EY samt
drivit egen konsultverksamhet.

Innehav

Varken vd eller till vd nédrstaende
fysisk eller juridisk person innehar
aktier eller andra finansiella instru-
ment eller &r deldgare i foretag som
bolaget har betydande affarer med.

HALLBARHET

® Amanda Bolander

Senior redovisningsekonom

© Annelie Gotbring

Ansvarig hallbarhet och
kommunikation

@ Barbro Ederwall

Redovisningschef

O Fredrica Ericsson
Fondcontroller

O Fredrik Eliasson

Chef fondinvesteringar

© Hakan Borg

Chef affarsangelprogram

© Malin Barringer
Chefsjurist

© Stefan Nilsson

Senior radgivare

@ Susanne Wedell

Ekonomi- och finanschef

@® Viktor Thorslund

Investment and Portfolio
Manager

OVRIG INFORMATION
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VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING

FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren fér Saminvest AB, organisationsnummer 559066-7605, avger hdrmed arsredovisning for verksamhetsaret 2025.

Koncernen

Allmant

Saminvest dr ett riskkapitalbolag som ags av svenska staten och
bildades den 1juli 2016 efter ett beslut i Riksdagen om att etablera
en ny statlig riskkapitalstruktur.

Saminvests uppdrag ar att utveckla och fornya det svenska
naringslivet och skapa fler vaxande foretag i hela Sverige. Detta ska
goras genom att tillsammans med privat kapital investera i privat
forvaltade riskkapitalfonder dar det finns behov av marknadskom-
pletterande investeringar. Forutom starkt utbud av riskkapital i tidiga
skeden genom uppvaxling med privat kapital ska arbetssattet bidra
till att utveckla och starka riskkapitalmarknaden i Sverige och dar-
med forbéttra forutsattningarna for innovation och tillvaxt.

Under ar 2024 slutfordes uppdraget att avveckla innehaven i
dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation. Kapitalet
som frigjorts genom avvecklingen, tillsammans med bolagens likvida
medel, finansierar Saminvests fondinvesteringsverksamhet.

For att ge en tydligare och battre bild av Saminvests stéllning och
resultat tilldmpas reglerna om redovisning som ”Investment Entity”
enligt IFRS 10. Redovisningen innebar att Saminvests dotterbolag,
som bedriver investeringsrelaterade tjanster, konsolideras och inne-
hav i investeringsverksamheten redovisas till verkligt varde.

Agarférhallanden
Saminvest AB ar heldgt av svenska staten.

Maluppféljning

Strategiska mal fér hallbart virdeskapande

Malomrade Uppféljning

Arlig beskrivande uppfoljning
till dgaren*?

Komplettera marknaden

Andel fonder som kvantifierar sina
investeringars paverkan pa de globala
malen enligt FN:s Agenda 20302

Utveckla ekosystemet
for riskkapital

Andel nya team*

Oka engagerat privat kapital genom
saminvestering; Saminvests andel av
totalt investerat kapital*

Jamstélldhet: Andel kvinnor i
investeringsteamen*

Fornya det svenska naringslivet Utfast kapital

Bibehall kapitalbasen 6ver tid Bibehall kapitalbasen 6ver tid:

Eget kapital

De med asterisk markerade strategiska mélen &r dven uppdragsmal. Darutdver finns &ven tva tidsatta uppdragsmél som uppnaddes under 2024:

- andelen utfast kapital ska senast vid utgangen av 2026 uppga till minst 80 procent av totalt kapital.

HALLBARHET

Mal 2033

100%

>2/3

<50%

Positiv trend till dess att
40-60% fordelning ar
uppnadd

=9 000 mnkr

>5 000 mnkrireala termer

-innehaven i Fouriertransform och Inlandsinnovation ska vara ansvarsfullt avvecklade senast vid utgangen av 2026.

OVRIG INFORMATION

Utfall 2025 Globala mal
2 investeringsbarometrar 9 b
genomforda® &
92% 12 Bt
e
97% =
5
o
21% "
39% 5 JAMSTALLDHET
5930 mnkr 8
VAXT
i
6108 mnkr 8 Jiin
i

1) Saminvests marknadskompletterande roll bedéms vid varje investeringsbeslut utifran fyra perspektiv: Officiell statistik fran myndigheter och branschorganisationer, Saminvests investeringsbarometer,
Saminvests natverk samt ett index baserat pa noterade smabolag. Investeringsbarometern &r ett verktyg som utvecklades av Saminvest 2021. Underlaget till investeringsbarometern tas fram med hjalp
av en enkat i vilken Saminvest stéller fragor till aktGrer verksamma pa riskkapitalmarknaden i hela Sverige avseende vilka branscher och faser som &r i storst behov av riskkapital.

2) Uppféljning av andel fonder som kvantifierar sina investeringars paverkan pa de globala malen baseras pa fonder som var etablerade och drev verksamhet under hela féregaende &r.
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forts. maluppféljning
Ekonomiska mal
Malomrade Uppféljning
Avkastningsmal
period.
Kapitalstrukturmal
Utdelningspolicy
ske om avkastningen 6verstiger avkastningsmalet.

Kapitalstruktur

Det egna kapitalet ska véxa i takt med inflationen (enligt av SCB/
Riksbanken rapporterad KPIF for varje ar) 6ver en rullande tioars-

Réntebarande skulder samt ingangna kreditmojligheter far sam-
mantaget maximalt uppga till 10 procent av balansomslutningen.

Ingen ordinarie arlig utdelning utgar. En diskretionar utdelning kan

Oavsett stallning per balansdagen ska Saminvest arligen redovisa
storlek pa ingangna kreditmajligheter i absoluta tal och i forhallande

Utfall 2025

Verksamheten har enbart bedrivits i tta ar och det nominella
egna kapitalet uppgar till 6,1 miljarder kronor per 31 december
2025.

Inga rantebarande skulder eller ingangna kreditmajligheter
fanns vid rakenskapsarets utgang.

Ingen utdelning har beslutats eller genomférts under aret.

Inga ingangna kreditmajligheter fanns vid utgangen av
rakenskapsaret eller har funnits under aret.

till balansomslutningen, samt storlek pa dragen kredit i absoluta tal

och i forhallande till balansomslutningen.

Forvaltningskostnad
totalt kapital.

Saminvest ska arligen redovisa forvaltningskostnad som andel av

Forvaltningskostnaden uppgick till 0,76% av koncernens
genomsnittliga totala kapital.

Femarsoversikt

Koncernen? 2025 2024 2023 2022 2021
Arets resultat efter skatt (mnkr) 106 -135 40 -58 212
Kortfristiga placeringar och likvida medel (mnkr) 2972 3421 3780 4071 4899
Justerat eget kapital (mnkr) 6108 6002 6136 6096 6154
Balansomslutning (mnkr) 6163 6050 6157 6113 6185
Soliditet (%) 99 99 100 100 99
Medelantal anstéllda (antal) 11 11 11 11 12

1) Nyckeltalsdefinitioner framgar av inledningen till Noter - koncernen.

Visentliga handelser under rakenskapsaret

Under dret har Saminvest gétt in som ankarinvesterare i fem svenska
riskkapitalfonder och till dessa utfast kapital om totalt 684 miljoner
kronor. Dessutom har nya utfastelser lamnats om totalt 76 miljoner
kronor till afférsé@ngelprogram, varav 13 miljoner kronor i en ny gene-
ration dngelinvesteringsbolag.

Koncernens resultat

Arets totalresultat uppgick till 106 (-135) miljoner kronor. Investe-
ringsverksamheten redovisade ett resultat pa 67 (-224) miljoner
kronor, varav 67 (-224) miljoner kronor utgjordes av realiserat och

orealiserat resultat. Av detta uppgick orealiserade vardeforandringar
i fondinvesteringsportféljen till 89 (-199) miljoner kronor. Rorelsens
kostnader uppgick till -47 (-48) miljoner kronor och avkastningen fran
likviditetsforvaltningen till 93 (145) miljoner kronor.

Kassaflode

Kassaflodet under aret uppgick till 56 (-352) miljoner kronor, varav
investeringar i fondbolag och affarsangelprogram uppgick till -479
(-501) miljoner kronor samt kassaflodet fran forandring kortfristiga
placeringar till 598 (151) mnkr.

Affarsverksamheten
Affarsverksamheten delas in i investeringsverksamheten respektive
likviditetsforvaltningen.

Investeringsverksamheten bestar av indirekta investeringar i
innovativa foretag genom riskkapitalfonder och affarsangelprogram
(Fondverksamheten). Tidigare fanns dven direktinvesteringsverk-
samhet i dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation
(Direktinvesteringsverksamheten).

Fondverksamheten

Saminvests karnverksamhet ar fondverksamheten, som ska utveckla
den svenska riskkapitalmarknaden, genom att investera i privat
forvaltade riskkapitalfonder och affarsangelprogram pa marknads-
massiga villkor. Saminvest har en marknadskompletterande roll,
vilket innebar att Saminvest ska investera i de delar av kapitalforsorj-
ningskedjan dar privat kapital, vid tillfallet for investeringen, saknas

i tillracklig omfattning. Sedan verksamheten inleddes har Saminvest
investerat i 31 riskkapitalfonder och sju affarsangelprogram.

Under aret har Saminvest gatt in som ankarinvesterare i fem
svenska fonder och utfést totalt 684 miljoner kronor; 167 miljoner
kronor till Alliance Nordic Ill, 140 miljoner kronor till TCAP Fund | och
50 miljoner kronor till Z Inception Fund I, som alla investerar i teknik-
bolag i tidig fas, 216 miljoner kronor till Sound Bioventures Fund I,
som ar en life science-fond och 111 miljoner kronor till Stockholms-
norrskenet Impact Accelerator Fund Il, aven kallad Norrsken Evolve,
som dr en impactfond i tidig fas.

Saminvestkoncernens investeringar i affarsangelprogram inne-
fattar investeringar i angelinvesteringsbolag och atféljande saminves-
teringar med utvalda affarsanglar. Affarsdangelprogrammen drivs och
hanteras av inkubatorer och affarsénglar. Saminvesteringarna sker
genom att en affarsangel beslutar sig for att foljdinvestera i ett bolag
som ingar i ett dngelinvesteringsbolags portfélj, varvid Saminvest-
koncernen investerar samma belopp pa samma villkor i bolaget.
Under dret har Saminvest investerat i en ny generation dngelinves-
teringsbolag Propel Capital VII, som drivs av Stockholm Innovation
& Growth. Utover detta har Saminvests dotterbolag Annexstruktur
under aret gjort 79 (63) saminvesteringar, med utvalda affarsénglar,
genom andelar och lan i totalt 42 (40) bolag i tidig tillvéxtfas, om
sammanlagt 35 (34) miljoner kronor. Saminvest har investerat indi-
rekt i 138 (111) tillvaxtbolag genom fonder och affarsangelprogram
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under perioden oktober 2024 till september 2025. Utdelning inom
fondinvesteringsverksamheten har erhallits om 84 (61) miljoner kro-
nor. Per balansdagen har utfastelser om totalt 5 930 (5 260) miljoner
kronor lamnats, varav 3 287 (2 662) miljoner kronor har utbetalats.

Direktinvesteringar
Direktinvesteringsverksamheten som bedrevs i Fouriertransform
och Inlandsinnovation har avslutats per 31 december 2024 eftersom
samtliga innehav var avvecklade. Kapitalet fran de erhallna forsalj-
ningslikviderna har l6pande 6verforts till Saminvests fondinveste-
ringsverksamhet.

Saminvestkoncernen har under aret erhallit likvider fran tillaggs-
kopeskillingar fran tidigare ars avyttringar, om 5 (52) miljoner kronor.

Likviditetsférvaltningen

Likviditetsreserven utgor den del av Saminvests kapital som inte ar
investerat inom investeringsverksamheten. Likviditetsreservens syfte
ar att uppratthalla en god investerings- och betalningsberedskap.
Forvaltningen ska ske med lag risk och god riskspridning. Placering-
arna sker i rantebdrande vardepapper med hog likviditet och ar per
balansdagen fordelade i nio (nio) fonder. Lopande frvaltning av kort-
fristiga placeringar sker i huvudsak genom diskretionar férvaltning av
Handelsbanken, SEB och Swedbank.

Likviditeten i koncernen ar god och per balansdagen uppgick kort-
fristiga placeringar och likvida medel till 2 972 (3 421) miljoner kronor,
varav 2 693 (2 620) miljoner kronor ar reserverade for utestaende
forpliktelser avseende fondinvesteringar.

Organisation och medarbetare
Saminvest dgs av svenska staten och rapporterade under 2025 till
Finansdepartementet. Organisatoriskt delas investeringsorganisa-
tionen in i affirsomradet; Fondverksamheten. Utdver detta finns
en likviditetsforvaltning. Som stod till affarsverksamheten finns
gemensamma funktioner som juridik, ekonomi, HR, kommunikation
och IT. Huvudkontoret ar placerat i Stockholm och kontor finns dven
i Ostersund. Antalet anstillda inom Saminvestkoncernen uppgick vid
arsskiftet till elva (tolv) medarbetare, var sex (sju) kvinnor och fem
(fem) man.

Medelantalet anstéllda var elva (elva) stycken under aret. All
personal, utom vd, omfattas av kollektivavtal. Ytterligare personal-
uppgifter aterfinns i not 8 fér koncernen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for olika typer av
finansiella risker sdasom marknads- och likviditetsrisker. Koncernens
marknadsrisker bestar i huvudsak av prisrisk, ranterisk och valuta-
risk i fonder med exponering mot annan valuta @n svenska kronor.
Bolagets styrelse ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppféljning av koncernens finansiella risker.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende aktier i onoterade
fondinvesteringar, som innehas av moderbolaget, vilka kategoriseras
som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. Som ett led
i att hantera marknadsrisken som uppstar genom aktier i onoterade
fondinvesteringar har koncernen spridit sina investeringar i olika
industrisegment, branscher och investeringsfaser. Aven marknadsrisk
avseende kortfristiga placeringar foreligger, vilka kategoriseras som
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet. Dessa kortfristiga
placeringar bestar av andelar i rantefonder.

For mer detaljerad beskrivning av risker och riskhantering hanvi-
sas till not 16 for koncernen.

Hallbarhetsrapport 2025
Hallbarhetsrapporten har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL) enligt den lagtext som géllde fore den 1 juli 2024.
Hallbarhetsinformation &r integrerat i arsredovisningen pa sidorna
5-7,10-11, 13 och 15-16 och utgor tillsammans med férdjupad
hallbarhetsinformation pa sidorna 54-65 Saminvests lagstadgade
hallbarhetsrapport. Saminvest redovisar i enlighet med GRI Universal
Standards 2021.

Hallbarhetsredovisningen, som dversiktligt har granskats av revi-
sorer, framgar av sidhanvisningar i GRI-index pa sidorna 64-65.

Héndelser efter rakenskapsarets utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang.

Moderbolaget

Arets resultat efter skatt uppgick till -4,6 (-47) miljoner kronor vilket

i huvudsak var hanforligt till forvaltningskostnader for fondinveste-
ringar och resultat fran finansiella poster. Férvaltningskostnaderna
for fondinvesteringar uppgick till -111 (-95) miljoner kronor, 6vriga
externa kostnader till -17 (-16) miljoner kronor, personalkostnader till
-29 (-30) miljoner kronor, utdelning fran dotterforetag till 316 (257)
miljoner kronor, nedskrivning av andelar i dotterforetag till -290 (-224)
miljoner kronor och resultat frén kortfristiga placeringar till 74 (79)
miljoner kronor. Moderbolagets kortfristiga placeringar och likvida
medel uppgick till 2 843 (3 311) miljoner kronor och eget kapital upp-
gick till 5482 (5 487) miljoner kronor per den 31 december.

Forslag till resultatdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 5486 880 562

Arets resultat -4571314
5482309 248

Styrelsen foreslar att:

I ny rdkning balanseras 5482309 248

Betraffande foretagets resultat och stéllning i vrigt hdnvisas till efter-
foljande resultat- och balansrakning, rapport 6ver forandring i eget
kapital, kassaflodesanalys samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska
kronor om ej annat anges.

Vinstdisposition beslutad vid arsstdmman den 29 april 2025
Arsstamman 2025 beslutade att till forfogande stdende vinstmedel
om totalt 5 487 miljoner kronor balanseras i ny rakning.

Forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Styrelsens forslag till drsstamman 2026 om principer for ersattning
till ledande befattningshavare ar utformade i enlighet med de ersatt-
ningsprinciper i foretag med statligt d4gande som regeringen antog
den 20 februari 2025.
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Resultatrakning och ovrigt totalresultat - koncernen

Not 2025 2024
Koncernen, tkr 1,3 Januari-december Januari-december
Resultat fran investeringsverksamheten
Realiserat och orealiserat resultat 4 65778 -225949
Ovriga intékter och kostnader 5 2 156
Summa resultat fran investeringsverksamheten 65780 -225793
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6,7 -17215 -17029
Personalkostnader -29398 -30777
Summa rorelsens kostnader -46 613 -47 806
Rorelseresultat 19 167 -273 599
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 95425 157 648
Finansiella kostnader -172 -179
Summa resultat fran finansiella poster 9 95253 157 469
Resultat efter finansiella poster 114420 -116 130
Skatt pa arets resultat 10 -8 030 -18391
Arets resultat" 106 390 -134521
Ovrigt totalresultat - -
ARETS TOTALRESULTAT" 106 390 -134521

1) Arets resultat och arets totalresultat dr hanforligt till svenska staten.
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Balansrakning - koncernen

Not
Koncernen, tkr 1,2 2025-12-31 2024-12-31 Koncernen, tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgdngar Aktiekapital 13 100 100
Inventarier 11 0 Balanserat resultat 6001 439 6135960
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 Arets resultat 106 390 -134 521
Summa eget kapital 6107 929 6001539
Finansiella anlaggningstillgdngar
Investeringsverksamheten Langfristiga skulder
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 3 3185226 2617081 Uppskjuten skatteskuld 10 26553 22777
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 3185226 2617081 Summa langfristiga skulder 26 553 22777
Summa anlaggningstillgdngar 3185226 2617081 Kortfristiga skulder
o e Leverantorsskulder 2050 2495
Omsattningstillgdngar
. . Skatteskuld 4162 4792
Kortfristiga fordringar .
L . R Ovriga kortfristiga skulder 17431 14213
Ovriga kortfristiga fordringar 2031 7976
N - Upplupna kostnader 14 4468 4281
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3534 3854 —
. N Summa kortfristiga skulder 28111 25781
Summa kortfristiga fordringar 5565 11830
Summa skulder 54 664 48 558
Kortfristiga placeringar och likvida medel
- . SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6162 593 6050 097
Kortfristiga placeringar 3 2809267 3314865
Likvida medel 162535 106 321
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 12 2971802 3421186
Summa omséttningstillgangar 2977367 3433016
SUMMA TILLGANGAR 6162593 6050097
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Forandring av eget kapital - koncernen

Balanserat Arets Summa
Koncernen, tkr Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital enligt faststélld balansrakning
31 december 2023 100 6095523 40437 6136 060
Arets resultat 2024 - - -134 521 -134 521
Summa totalresultat -134521 -134521
Omforing av foregdende ars resultat - 40437 -40 437 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2024 100 6135960 -134 521 6001539
Arets resultat 2025 - - 106 390 106 390
Summa totalresultat 106 390 106 390
Omféring av foregadende ars resultat - -134 521 134521 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2025 100 6001 439 106 390 6107 929




Kassaflodesanalys — koncernen

Koncernen, tkr

Not 2025
1,3 Januari-december

2024
Januari-december

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 19167 -273599
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 15 -176 374 133072
Erhallen rénta, banktillgodohavanden 2112 10 691
Erlagd ranta -172 -178
Betald inkomstskatt -4 850 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten -160 117 -130014
fore forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -1535 15078
Okning/minskning leverantérsskulder -444 721
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 2172 6545
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -159 924 -107 670
Investeringsverksamheten

Investeringar i fondbolag och affarsangelprogram -479 036 -500 945
Avyttring andelar i portfdljbolag 12673 44289
Rénteintakter portfoljbolag - 158
Utdelning fran fondbolag 84097 60 604
Forandring kortfristiga placeringar 598 404 151144
Kassaflode fran investeringsverksamheten 216138 -244 750
Finansieringsverksamheten

Lamnad utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassafléde 56214 -352420
Likvida medel vid arets bérjan 106 321 458 741
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 162 535 106 321
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Noter — koncernen

Not 1 Redovisningsprinciper

Véasentliga redovisningsprinciper
Grund fér uppréttande av finansiella rapporter
Finansiella rapporter for koncernen upprattas i enlighet med de av EU god-
kanda International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee. Vidare tillimpar koncernen Arsredovisnings-
lagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Foretagsledningens bedém-
ning &r att moderbolaget uppfyller kraven for investmentféretag enligt defini-
tionen under IFRS 10 Koncernredovisning. Redovisning som investmentforetag
innebar att Saminvest konsoliderar dotterbolag, som bedriver investerings-
relaterade tjénster, samt att innehav i investeringsverksamheten déar Saminvest
har bestimmande inflytande eller betydande inflytande varderas och redovisas
till verkligt varde i enlighet med gallande regler for finansiella instrument, i linje
med undantagen i IFRS 10 respektive IAS 28. Ovriga innehav inom investerings-
verksamheten, som uppfyller definitionen av finansiella instrument, redovisas
i enlighet med reglerna om dessa. Ovriga poster i de finansiella rapporterna
vérderas i enlighet med anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i not.

Anlaggningstillgadngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
tillgdngar eller skulder som forvantas vara atervunna eller betalda efter mer an
tolv manader réknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder bestar i allt vasentligt av tillgdngar och skulder som férvéantas vara
atervunna eller betalda inom tolv ménader efter balansdagen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor (tkr) om ej annat anges. Siffror
inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Nyckeltalsdefinitioner
Justerat eget kapital ar eget kapital samt obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatt (20,6%).

Soliditet &r eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskju-
ten skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Koncernredovisning

Saminvest ar ett investmentforetag. Saminvest konsoliderar dérmed de
dotterforetag som agerar stod till moderbolaget avseende investeringsrelate-
rade tjanster, enligt forvarvsmetoden, medan dotterféretag och intresseféretag
som utgor investeringar (fonder och affarsangelprogram) inte konsolideras,
utan varderas till verkligt varde i enlighet med reglerna om finansiella instru-
ment (se vidare under rubriken Finansiella instrument).

Redovisningsprinciper for finansiella instrument i enlighet med IFRS 9
Finansiella instrument
En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng
eller en del av en finansiell tillgang bokas bort frdn balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nér bolaget forlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort frén
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt avslutas.
Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterf6ljande
redovisningen vérderas till verkligt vérde via resultatet, redovisas vid den
initiala redovisningen till verkligt varde. Finansiella tillgangar och finansiella
skulder som vid den efterfoljande redovisningen inte varderas till verkligt varde
via resultatet, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med
tillagg respektive avdrag for transaktionskostnader. Saminvest kategoriserar
sina finansiella instrument i fljande kategorier:

Finansiella tillgéngar
« Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatet
« Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder
« Finansiella skulder véarderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella instruments verkliga vdrde
For beskrivning av vérdering av finansiella instrument till verkligt varde se not 3.

Upplupet anskaffningsvdrde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen eller
skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg eller avdrag
for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den initiala
skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa
forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar. Effektivrantan ar den ranta
som vid en diskontering av samtliga framtida férvantade kassafloden 6ver den
forvantade loptiden resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella
tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp
i balansrakningen nér det finns en legal rétt att kvitta och nar avsikt finns att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden.

Egetkapitalinstrument
Aktieinnehav inom investeringsverksamheten som uppfyller kriterierna for
bestdmmande inflytande redovisas enligt reglerna for investmentforetag i
IFRS 10 till verkligt vérde via resultatrakningen, i enlighet med IFRS 9. Aktie-
innehav inom investeringsverksamheten som uppfyller kriterierna for bety-
dande inflytande redovisas i enlighet med undantaget i IAS 28 till verkligt
vérde via resultatrakningen, i enlighet med IFRS 9. Aktieinnehav som under-
stiger betydande inflytande redovisas till verkligt varde via resultatréakningen.

Samtliga investeringar i fondbolag och affarsangelprogram utgor eget-
kapitalinstrument, da investeringen utgor eget kapital i den enskilda fonden
respektive enskilda bolaget inom affarsangelprogrammet. Andelar i fondbolag
och affarsangelprogram redovisas till verkligt varde baserat pa erhallen
fond-/andelskurs, NAV-vérde.

For ytterligare beskrivning av vérdering till verkligt varde, se not 3.

Klassificering av finansiella tillgéngar

Faktorer som beaktas av Saminvest for att faststélla affairsmodellen for en
grupp tillgdngar omfattar tidigare erfarenhet av hur kassaflodena fran dessa
tillgdngar har inkasserats, hur tillgangens resultat varderas och redovisas till
nyckelpersoner i ledningen samt hur forvaltare av tillgdngarna ersatts.

« Finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde: Tillgdngar
dar Saminvests syfte och affarsmodell &r att inkassera avtalsmassiga kassa-
floden endast avseende betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utesta-
ende kapitalbeloppet, och som inte identifierats som tillgdngar redovisade
till verkligt vérde via resultatet, véarderas till upplupet anskaffningsvérde. Det
redovisade vardet for dessa tillgangar justeras for eventuella reserver for for-
vantade kreditforluster, vilka redovisas och varderas sdsom beskrivs i avsnitt
"Nedskrivningar av finansiella instrument” nedan.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen:
Tillgadngar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas till upplupet
anskaffningsvérde eller till verkligt vérde via dvrigt totalresultat, redovisas till
verkligt vérde via resultatrakningen. En vinst eller forlust fran ett skuldinstru-
ment i denna kategori redovisas i resultatrdkningen inom posten "Orealiserat
resultat” om det utgor vardeférandring, och i 6vriga rorelseintdkter om det
utgor ranteintakter.

Kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar

Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar som uppfyller kriterierna for
finansiella instrument, klassificeras som Finansiella tillgangar véarderade till
upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringars
forvantade 6ptid ar dock kort, varfor redovisning sker till nominellt belopp
utan diskontering. Eventuella nedskrivningar av dessa fordringar redovisas i
rorelsens kostnader.
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Not 1 forts.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av rantefonder och utgér Saminvests likviditets-
reserv. Denna kategoriseras enligt IFRS 9 som finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatet. Verkligt vardeférandringen redovisas inom
finansnettot i rapporten Gver totalresultat. For beskrivning av vardering till
verkligt vérde, se not 3.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra
kortfristiga likvida placeringar som l&tt kan omvandlas till kontanter samt ar
foremal for en obetydlig risk for vardeforandringar. For att klassificeras som
likvida medel far [6ptiden inte Gverskrida tre manader fran tidpunkten for for-
vérvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som Finansiella
tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund av att bank-
medel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde
av nominellt belopp.

Ovriga skulder och leverantérsskulder

Ovriga skulder och leverantdrsskulder som uppfyller kriterierna for finansiella
instrument, kategoriseras som Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Kortfristiga skulders forvantade (6ptid &r dock kort, varfér
dessa redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Nedskrivningar av finansiella instrument

Saminvest bedémer pa en framatblickande basis de férvantade kreditforlus-

terna (eng. Expected Credit Losses - ECL) som forknippas med dess finansiella

tillgdngar som avser skuldinstrument som redovisas till upplupet anskaffnings-

vérde och verkligt varde via 6vrigt totalresultat, och fér den exponering som

uppkommer genom ldnedtaganden och finansiella garantiavtal. Saminvest

redovisar en reserv for sadana forluster per varje balansdag. Bedémningen av

de forvantade kreditforlusterna aterspeglar:

« ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestams genom att utvardera
ett intervall av méjliga utfall

« pengars tidsvérde, och

« rimliga och verifierbara uppgifter som ér tillgangliga utan orimliga kostnader
eller insatser per balansdagen for tidigare handelser, nuvarande forhallanden
och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

Transaktioner i utldndsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta &r svenska
kronor. Transaktioner i utlandsk valuta raknas om till svenska kronor enligt
transaktionsdagens kurs. Valutakursvinster/-forluster som uppkommer vid
betalning av transaktioner i utlandsk valuta och vid omrakning av monetéra
tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatet.

Intdkter

Intékter redovisas till det verkliga vardet av den erséttning som erhallits eller
kommer att erhallas, med avdrag fér mervérdesskatt, rabatter och liknande
avdrag. Koncernens 6vriga intékter redovisas i den period till vilken intdkterna
harror. Ranteintakter redovisas fordelat dver l6ptiden med tillampning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan &r den ranta som gor att nuvardet av
alla framtida in- och utbetalningar under réantebindningstiden blir lika med
det redovisade vérdet av fordran. Utdelningsintékter redovisas nar ratten att
erhalla betalning har faststallts.

Forvaltningskostnader fondinvesteringar

| fondinvesteringsverksamheten finns direkta forvaltningskostnader som ingar
som en del av det utfasta kapitalet till fondbolagen, vilka erldggs i samband
med avrop fran fondbolagen. Dessa forvaltningsavgifter kostnadsfors l6pande
och redovisas inom det orealiserade resultatet i investeringsverksamheten.
Sevidareinot 4.

Ersdttningar till anstéllda

Erséttningar till anstéllda i form av [6ner, betald semester, betald sjukfrénvaro
m.m. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner
och andra erséttningar efter avslutad anstallning kan dessa klassificeras som
avgiftsbestdmda eller formansbestédmda pensionsplaner. Koncernen har
avgiftsbestamda pensionsplaner.

For avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda avgifter till en separat
oberoende juridisk enhet och har ingen férpliktelse att betala ytterligare avgifter.
Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas
vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar premier erlaggs.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vésentligt Gverfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operatio-
nella leasingavtal. Koncernen har enbart operationella leasingavtal, i form

av hyresavtal for lokaler och kontorsmaskiner. Koncernen kostnadsfor dessa
linjart 6ver tiden for leasingperioden. Leasingavtal som omfattas av IFRS 16
uppgar inte till vasentliga varden.

Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatet,
utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats i Gvrigt total-
resultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas i
oOvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skatte-
pliktigt resultat skiljer sig frdn redovisat resultat i rapport Gver totalresultat,

eftersom det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kost-
nader samt for intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i
andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesat-
ser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade
vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemas-
siga vdrdet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten
skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskul-
der redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader
i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redo-
visas inte om den temporara skillnaden &r hanforlig till goodwill eller om den
uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en
tillgdng eller skuld (som inte &r ett rorelseforvarv) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Det
redovisade vardet pd uppskjutna skattefordringar prévas vid varje boksluts-
tillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga
skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgdngliga for att utnyttjas, helt
eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran. Uppskjuten skatt berdknas
enligt de skattesatser som forvantas gélla for den period da tillgdngen ater-
vinns eller skulden regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som
har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncernen har for
avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsled-
ningen gor bedomningar, uppskattningar och antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciper och redovisade belopp for tillgéngar,
skulder, intdkter och kostnader.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, mark-
nadsinformation och antaganden som féretagsledningen anser vara rimliga
under géllande omsténdigheter. Uppskattningarna och antaganden ses 6ver
regelbundet. Férandrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade
varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de uppskattningar
och beddmningar som gjorts.

Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper
Bedémningar vid tillimpning av vérderingsprinciper

Inom ramen for IFRS 13 Vérdering till verkligt varde kan val géras mellan
olika varderingsmetoder och hur dessa ska tillampas. Dessa val kréver att
foretagsledningen gér bedémningar av vilken metod som ger den mest
rattvisande bilden av den finansiella tillgdngens verkliga varde. Utvecklingen
inom redovisningsomradet och valet av principer diskuteras med risk- och
revisionsutskottet.
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Not 1 forts.

Klassificering som investmentféretag

Foretagsledningens bedomning &r att moderbolaget uppfyller kraven for

investmentforetag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning. For att

klassificeras som ett investmentforetag enligt IFRS 10 krévs att foretaget
uppfyller féljande tre kriterier:

a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla
professionella investeringstjanster.

b) Férbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksamheten ar att
investera medel enbart for att erhalla avkastning i form av vérdestegring
och/eller utdelningsintakter.

c) Méater och utvarderar resultatet av vasentligen alla sina investeringar baserat
pa verkligt varde.

Saminvest har erhallit medel frén en investerare (staten) i syfte att tillhanda-
halla investeringstjanster. Syftet som regering och riksdag hade med bildandet
av Saminvest var, férutom att fa avkastning pé de investeringar som Saminvest
gor, att utveckla och fornya det svenska naringslivet och att skapa fler vaxande
foretag i hela Sverige genom att agera marknadskompletterande via att
"stimulera utbudet av privat kapital till de delar av kapitalforsorjningskedjan
dér privat kapital for tillfallet for investeringen inte finns i tillrdcklig omfattning”.
Syftet med Saminvests verksamhet &r séledes att bedriva investeringsverk-
samhet i privat férvaltade fonder inom marknadskompletterande omraden.
Om Saminvests investeringar inte uppnar uppsatta avkastningsmal for verk-
samheten kommer Saminvest ha svart att attrahera privat kapital till fonderna.
Saminvest har avvecklat alla innehav i direktinvesteringsverksamheten.
Foretagsledningen har baserat pé detta, gjort bedémningen att Saminvest upp-
fyller kriterierna ovan och ddrmed ska klassificeras som ett investmentféretag.

Enligt IFRS 10 forvantas ett Investmentforetag vanligen ha féljande typiska
karakteristiska:
a) Flera investeringar
b) Flera investerare
c) Investerare som inte ar narstaende till moderbolaget eller till
foretagets investeringsansvariga
d) Agarandelar i form av aktier eller andra egetkapitalinstrument

IFRS 10 anger att ett foretag kan kvalificera sig som ett investmentforetag dven
om ndgon eller nagra av dessa karakteristika inte ar uppfyllda. Saminvest har
flera investeringar och dgarandelarna bestar av andelar i privat férvaltade
fonder och fonder inom affarsangelprogram, vilket innebar att investment-
foretaget har de karakteristika som anges i a) och d) ovan. Eftersom Saminvest
ar ett helagt dotterbolag till staten har foretaget inte de karakteristika som

anges enligt b) och c). Vagledningen i IFRS 10 anger att om ett féretag har flera
investerare som inte ar narstaende &r det mindre troligt att foretaget, eller
andra enheter i den koncern som foretaget ingar i, skulle erhalla andra férdelar
an vardeokningar eller avkastning fran investeringarna.

Foretagsledningen bedomer att Saminvest inte erhéller nagra andra fordelar
an vardeokningar eller avkastning fran investeringarna. Inte heller andra statligt
agda bolag eller organisationer erhaller nagra andra fordelar av att Saminvest
ar ett heldgt dotterbolag till staten. Féretagsledningens bedomning &r istallet,
att det faktum att Saminvests enda investerare &r svenska staten gor det mindre
troligt att andra fordelar &n vardedkningar eller avkastning fran investeringarna
skulle forekomma. Saminvests uppdrag fran staten ar att bedriva verksamhet
pa kommersiella grunder. Saminvests verksamhet ar ocksa styrd av lagar och
regleringar som ska férhindra att statliga foretag erhaller sérskilda fordelar.

Baserat pa detta ar det foretagsledningens bedémning att Saminvest
uppfyller definitionen av ett investmentforetag dven om foretaget ar ett helagt
dotterforetag till staten.

Redovisningen som investmentforetag enligt IFRS 10 innebdr darmed att
Saminvests dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade tjanster, konso-
lideras och innehav i investeringsverksamheten redovisas till verkligt vérde.
Denna finansiella rapport for investmentforetaget uppfyller kraven pa en
koncernredovisning enligt ARL.

Redovisningsmdssig forvédrvare
Ur ett redovisningsmaéssigt perspektiv innebar de erhallna aktiedgartillskotten
per den 1 januari 2017, att tva dotterbolag tillférdes Saminvest, som om ett
foretagsforvarv har skett. Saminvest har vederlagsfritt erhallit tva dotterforetag
fran agaren till samtliga foretag inom transaktionen. Det innebér att transaktio-
nen var att betrakta som en sa kallad common control-transaktion, d.v.s. staten
som &gare kontrollerar samtliga foretag bade fore och efter transaktionens
genomfdrande.

De vanliga reglerna for foretagsforvéarv och samgéenden géller dock inte
for redovisning av common control-transaktioner. Vanligtvis betraktas inte ett
nystartat foretag eller foretag med begransad verksamhet redovisningsmaéssigt
som forvérvare.
Avgorande for redovisningen i Saminvest blir sdledes om Saminvest skulle
betraktas som redovisningsmassig forvarvare (moderféretag). Vid bedomning
om Saminvest AB & moderbolag i den nya koncernstrukturen eller ej sa har
nedan punkter beaktats:
« Bestimmande inflytande
« Tillsdttande av ledningsfunktioner och styrelse
« Rorelsedrivande bolag: historik och verksamhetens art
« Ekonomisk innebord

Vid en sammantagen bedémning ar det ledningens uppfattning att Saminvest
aven redovisningsmassigt utgdr moderbolag i Saminvestkoncernen. Det inne-
bér att erhéllet aktiedgartillskott redovisas till verkligt varde som en 6kning av
eget kapital och med motsvarande erhallna aktieposter upptagna till verkligt
varde fordelade pa typ av innehav (finansiella instrument).

Segmentrapportering enligt IFRS 8
Saminvest har inte nagra emitterade vérdepapper som ar noterade pa en
marknadsplats.

IFRS 8 kréver att rorelsesegment identifieras baserat pa interna rapporter
om en enhets komponenter som regelbundet granskas av den hogste verkstal-
lande beslutsfattaren i syfte att allokera resurser och bedéma resultat.

Ett rorelsesegment dr en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet
fran vilken det kan fa intakter och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regel-
bundet granskas av foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare som under-
lag for beslut om férdelning av resurser till segmentet och bedémning av dess
resultat och for vilken det finns fristdende finansiell information. Den hogste
verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som bedomer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om férdelning av resurser. Saminvests bedémning ar att
verkstéllande direktoren (vd) utgor den hogste verkstéllande beslutsfattaren. |
den regelbundna interna rapporteringen till vd rapporteras resultat for invest-
mentforetaget som helhet. Investmentféretaget bedéms darfor utgora ett enda
rorelsesegment.

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra
viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebér en
betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder under nastkommande rakenskapsar.

Vérdering av andelar i fondbolag och affédrsdngelprogram

Bolagets investeringar i fondbolag och affarséangelprogram, vilka samtliga ar
onoterade, har genomférts under dren 2018 till 2025 och vérderas till verkligt
varde med utgangspunkt i bolagets andelsvarde (NAV). For ytterligare beskriv-
ning av varderingsprinciperna, se not 3 for koncernen.

Nya standarder som annu inte tratt i kraft

Standarden IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements har
publicerats och ersatter IAS 1. Den trader i kraft for rakenskapsar som borjar
den 1 januari 2027 eller senare. Bolaget avser inte att fortidstillampa standar-
den. Effekterna for bolagets finansiella rapporter ar annu under analys, men
forvantas framst paverka presentation och upplysningar i resultatrakningen
och noter.
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Not 2 Finansiella tillgdngar och skulder

Tabellen nedan visar finansiella tillgdngar och skulder fordelade per
redovisningskategori.

Verkligt Upplupet

varde via anskaffnings-

Koncernen 2025-12-31 resultatet véarde
Andelar i fondbolag och afférsangelprogram 3185226 -
Kortfristiga fordringar - 5565
Kortfristiga placeringar och likvida medel 2971802 -
Summa finansiella tillgadngar 6157 028 5565
Leverantorsskulder - 2050
Ovriga kortfristiga skulder - 26 061
Summa finansiella skulder - 28111
Verkligt Upplupet

véarde via anskaffnings-

Koncernen 2024-12-31 resultatet véarde
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 2617081 -
Kortfristiga fordringar - 11830
Kortfristiga placeringar och likvida medel 3421186 -
Summa finansiella tillgangar 6038267 11830
Leverantorsskulder - 2495
Ovriga kortfristiga skulder - 23286
Summa finansiella skulder - 25781

Kreditexponering
Den maximala kreditexponeringen for finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt varde via resultatet uppgick till 0 (0) mnkr.

Den maximala kreditexponeringen for finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde uppgick till 5,6 (12) mnkr.

3 Finansiella tillgdngar varderade till
Not J verkligt virde 6ver resultatet

Koncernen

Verkligt varde &r, enligt definitionen i IFRS 13 Védrdering till verkligt varde, det
pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forséljning av en tillgdng
eller betalas vid 6verlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktérer under aktuella marknadsférhallanden, oavsett om detta pris
ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknik
anvants.

Vérderingsnivaer enligt IFRS 13

Tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde klassificeras enligt IFRS
13 i en verklig vardehierarki pa tre nivaer och som ar baserat pa den informa-
tion som anvénds for att faststélla det verkliga vardet:

Nivd 1 - Verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade
priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna forekom-
mande marknadstransaktioner pa armsléngds avstand.

Niva 2 - Verkligt vérde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa
andra observerbara data for tillgadngen eller skulden @n noterade priser inklu-
derade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s.
hérledda fran prisnoteringar).
Exempel pa observerbara data inom niva 2 ar:
« Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.
« Data som kan utgdra grund for bedémning av pris, t.ex.

marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt vérde faststalls utifran varderingsmodeller dér vésentliga
indata baseras pé icke observerbara data.

Process vid vardering av andelar i fondbolag och affarsangelprogram

For vardering av andelar i fondbolag och affarsangelprogram foljer bolaget fast-
lagd varderingspolicy, vars vagledning aterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines.
Vid vérdering av onoterade fondbolag och afférsangelprogram som uppfyller
kraven for niva 2 och niva 3 ovan, bedomer bolagets foretagsledning vilken
varderingsmetod som ska anvdndas med hénsyn till vilken indata som finns
tillgdngligt. Vid denna bedémning beaktas de karaktérsdrag hos tillgdngen eller
skulden som marknadsaktorerna skulle beakta vid prissattningen av tillgdngen
eller skulden.

For Bolagets investeringar i fondbolag och afférsangelprogram, vilka
samtliga ar onoterade, blir niva 3 ett vasentligt inslag i varderingsprocessen.
Vardering sker till fondens respektive affarsangelprogrammets andelsvarde
(NAV) med utgangspunkt i senaste kvartals- respektive halvérsrapporten,
justerat med eventuella transaktioner som skett fram till bokslutsdagen. Ett
av Saminvests krav ar att fonderna varderar sina innehav och rapporterar till
Saminvest, enligt Invest Europe Professional Standards Handbook.
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Not 3 forts.

Tabellerna nedan visar forandringar under aret i finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt véarde via resultatet:

Andelar i fondbolag
och affarsangel-

Koncernen, mnkr program Totalt
Ingaende balans 1 januari 2025 2617 2617
Investeringar 479 479
Omklassificering - -
Vardeférandring kvarvarande innehav 89 89
Forsaljningar - -
Utgdende balans 31 december 2025 3185 3185
Av ovanstaende vardeférandringar for fordringar och konvertibler harrér 0 mnkr fran forandringar i kreditrisk.
Tabellen nedan visar forandringar under 2024 i finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt vérde via resultatet:

Andelar i fondbolag Onoterade

och affarsangel- andelari

Koncernen, mnkr program portfoljbolag Totalt
Ingaende balans 1 januari 2024 2315 43 2358
Investeringar 501 - 501
Omklassificering - - -
Vardeférandring kvarvarande innehav -199 - -199
Forséljningar - -43 -43
Utgdende balans 31 december 2024 2617 - 2617

Av ovanstaende vardeférandringar for fordringar och konvertibler harrér 0 mnkr fran forandringar i kreditrisk.

Nedanstaende tabell visar koncernens varderingsnivaer for
tillgdngar varderade till verkligt varde:

Koncernen 2025-12-31, mnkr Nivdl Niva2 Niva3

Finansiella tillgangar vérderade
till verkligt varde

Andelar i fondbolag och afférsangelprogram - - 3185
Kortfristiga placeringar 2809 - -

Summa finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde 2809 - 3185
Koncernen 2024-12-31, mnkr Nivdl Nivd2 Niva3
Finansiella tillgangar virderade

till verkligt varde

Andelar i fondbolag och afférsangelprogram - - 2617
Kortfristiga placeringar 3315 - -
Summa finansiella tillgangar virderade

till verkligt varde 3315 - 2617

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka
bestér av rantefonder med noterade marknadspriser. Det noterade marknads-
pris som anvands, dr den aktuella kopkursen.

Saminvests finansiella instrument i niva 3 avser andelar i fondbolag och
affarsangelprogram, vilka utgor onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer
vid det datum den handelse eller &ndring i omstandigheterna, som orsakade
overféringen, sker.
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Not 3 forts.

Utfall per 31 december 2025
| nedanstdende graf framgar vilka varderingstekniker som anvéants for att bestimma det redovisade vérdet av finansiella instrument.

Andel av portfolj per varderingsmetod:

2025 2024

100% 100%

B NAV (fondinvesteringar) 100% H NAV (fondinvesteringar) 100%

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som féretagsledningen anser &r rimliga under géllande omstandig-
heter. Férandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran gjorda
uppskattningar och bedémningar. For kdnslighetsanalys avseende onoterade innehav, se vidare i not 16 avseende finansiella risker.

Tabellen nedan visar forandringar under aret for finansiella instrument i niva 3

Tabellen nedan visar férandringar under 2024 for finansiella instrument i niva 3:

OVRIG INFORMATION

Andelar i Andelar i
fondbolag och fondbolag och
affarsangel- affarsangel- Andelari

Koncernen, mnkr program Totalt Koncernen, mnkr program portféljbolag Totalt
Ingdende balans 1 januari 2025 2617 2617 Ingaende balans 1 januari 2024 2315 43 2358
Investeringar 479 479 Investeringar 501 - 501
Avyttring - - Avyttring - -43 -43
Omklassificering - - Omklassificering - - -
Overféring fran Niva 3 till Niva 1 - - Overféring fran Niva 3 till Niva 1 - - -
Overféring fran Niva 1 till Niva 3 - - Overféring fran Niva 1 till Niva 3 - - -
Omvérdering 89 89 Omvardering -199 - -199
Utgdende balans 31 december 2025 3185 3185 Utgdende balans 31 december 2024 2617 - 2617
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Not 6 Operationell leasing

Koncernen

Rakenskapsarets kostnader for

ingangna operationella leasingavtal 2025 2024
Fasta leasingavgifter 2545 2750
Summa 2545 2750
Framtida avgifter for ingangna avtal 2025 2024
Inom ett ar 2563 2540
Mellan ett och fem ar 6197 6144
Langre &n fem ar - -
Summa 8760 8684

Koncernens leasingaktiviteter och redovisningen av dessa

Koncernen leasar kontorslokaler och kontorsmaskiner. Leasingavtalen skrivs
normalt for fasta perioder mellan 6 manader och 4 ar, men mojligheter till
forlangning kan finnas. Under ar 2025 har koncernen konstaterat att leasing-
avtalen inte uppgar till vdsentliga varden. Leasingavgifterna ovan omfattar hyra

for kontorslokaler.

Not 7 Arvoden till valda revisorer

Not 3 forts.
Andelar i bolag med bestimmande inflytande som inte konsolideras 2025-12-31
Foretagets namn Séte Kapital/roster (%)
Annexstruktur AB Stockholm 100
Annexstruktur Coinvest AB Stockholm 100
Arctic Venture Ett AB Luled 58,5
Fast Track Capital Il AB Malmo 51,8
HVentures Capital | AB Stockholm 79,1/67,1
Trill Impact Ventures AB Stockholm 64,1/27,1
Vasa Angels | AB Goteborg 515
Andelar i bolag med bestimmande inflytande som inte konsolideras 2024-12-31
Foretagets namn Sate Kapital/roster (%)
Annexstruktur AB Stockholm 100
Annexstruktur Coinvest AB Stockholm 100
Arctic Venture Ett AB Luled 58,5
Fast Track Capital Il AB Malmo 51,8
HVentures Capital | AB Stockholm 79,1/67,1
Trill Impact Ventures AB Stockholm 64,1/27,1
Vasa Angels | AB Goteborg 51,5
Not 4 Realiserat och orealiserat resultat Not 5 Ovriga intikter och kostnader
Koncernen 2025 2024 Koncernen 2025 2024
Realiserat resultat 4876 31523 Rénteintakter, lan portfdljbolag - 158
Orealiserat resultat -23195 -318076 Ovriga kostnader i samband med
Erhéllna utdelningar fran fondbolag 84097 60 604 ?vyttringavinnehav . -14
Summa 65778 225949 Ovriga intakter 2 12
Summa 2 156

| fondinvesteringsverksamheten finns direkta forvaltningskostnader, som ingar
som en del av det utfésta kapitalet till fondbolagen, vilka erlaggs i samband

med avrop fran fondbolagen. Dessa forvaltningskostnader kommer att

avraknas i samband med avkastning fran fondbolagen. Forvaltningsavgifter
kostnadsfors [6pande och redovisas inom det orealiserade resultatet i inves-
teringsverksamheten. Av orealiserat resultat utgor -111 (-95) mnkr avropade

forvaltningskostnader.

Koncernen 2025 2024
Till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 1158 1181
Ovriga tjanster - -
Summa arvoden till valda revisorer 1158 1181




Not 8 Personal

Koncernen
Medelantal anstéllda 2025 2024 Forhallande mellan ersittning till vd jamfort med genomsnittlig medarbetare 2025 2024
Kvinnor 6,4 6,5 Forhallande mellan ersattning till vd jamfort med genomsnittlig medarbetare pa Saminvest AB"), génger 2,2 1,9
Mén 5,0 4,1 Forhéllande mellan procentuell forandring i arlig erséttning till vd jamfort med genomsnittlig medarbetare i Saminvest AB2) 1,0 -
Totalt antal 11,4 10,6 1) Lonerna har berédknats utifran drets grundl6n med tillagg for semesterersattning. Ingen justering har skett for sjukskrivning och foraldraledighet.
2) Ar 2024 gar inte att rapportera da ingen l6nerevision for vd har skett under aret.
Fordelning mellan kvinnor 2025-12-31 2024-12-31 Ersattning till verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare 2025
och mén i styrelsen och . - . o N
ledningsgruppen Kvinnor Min Kvinnor Min Ledand_e ) T|llsa::t Falst ) Ovnrlga Pensions- U_ppsag- Avgangs-
befattningshavare Befattning ar grundlon formaner kostnader Totalt ningstid vederlag
Styrelseledamdéter 3 3 3 3 T R "
o Magnus Skaninger vd 2023 3303 14 889 4206 6 man 6 man
Verkstéllande direktoren (vd) - 1 - 1 . . s
. o Susanne Wedell Ekonomi- och finanschef 2022 1851 14 428 2293 4man -
Ovriga personer i foretags- . ) hefsiuri 2
ledningen 2 B R Malin Barringer Chefsjurist 2019 1745 14 407 2166 3man -
Totalt antal 5 4 4 Summa 6899 42 1724 8665
2025 Ersattning till verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare 2024
Styrelse, vd Ledande Tillsatt Fast Ovriga  Pensions- Uppsdg-  Avgéngs-
och ledande . befattningshavare Befattning ar grundlon  formaner kostnader Totalt ningstid vederlag
Loner, andra ersdttningar  befattnings- Ovriga Magnus Skaninger vd 2023 3230 9 865 4104 6 man 6 man
och sociala avgifter havare anstallda Totalt ; "
- e Susanne Wedell Ekonomi- och finansche 2022 1737 9 398 2144 4man -
Loner och andra ersattningar 8663 9268 17931 Y ] I I
Malin Barri hefsjuri 201 1712 211 a -
Sociala avgifter 4207 2480 6687 alin Barringer Chefsjurist 019 8 395 5 3man
Pensionskostnader 1724 2563 42g7 ~ Summa 6679 26 1658 8363
Summa 14594 14311 28905
2024
Styrelse, vd
och ledande
Loner, andra ersattningar befattnings- Ovriga
och sociala avgifter havare anstallda Totalt
Loner och andra ersattningar 8397 10 156 18553
Sociala avgifter 2939 3884 6823
Pensionskostnader 1658 3086 4744
Summa 12994 17125 30119
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Not 8 forts.

Pensioner

Koncernens kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 4,3 (4,7) mnkr.
Koncernens pensionskostnader, for gruppen styrelse, uppgar till 0 (0) mnkr.

Foretagets utestaende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till 0 (0) mnkr.

Ersattningspolicy

Ersattning till ledande befattningshavare faststalls utifrdn Saminvests ersatt-
ningsriktlinjer, vilka féljer principerna for erséttning och andra anstéllningsvill-
kor for ledande befattningshavare i bolag med statligt d&gande. Ersattning till
verkstéllande direktdren beslutas av styrelsen och erséttning till dvriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstéllande direktoren efter avstdmning med
ersattningsutskottet och styrelsen.

Ersattning till verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare
Magnus Skaninger &r Saminvests verkstéllande direktor sedan den 30 oktober
2023. Ersattningen till Magnus Skaninger utgors av en fast grundlén och
pension. Incitamentsprogram eller rorlig ersattning forekommer inte. Magnus
Skaninger omfattas av en premiebestdmd pensionsldsning enligt ITP1 med en
kompletterande pensionsavsattning, med avgift om 30 procent av 6verskju-
tande [6nedel som inte técks av ITP-planen. Mellan bolaget och verkstéllande
direktoren galler en 6msesidig uppségningstid om 6 méanader. Vid uppsagning
fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 6 manadsloner.
Vid uppséagning fran verkstéllande direktorens sida utgar inget avgangsveder-
lag. Avgangsvederlag avraknas mot andra inkomster.

Med 6vriga ledande befattningshavare avses ekonomi- och finanschef, samt
chefsjurist i moderbolaget. Erséttning utgors av en fast grundlén och pension.
Pensionsférménen &r avgiftsbestdmd och omfattar hogst 30 procent av den
fasta grundlonen. Mellan bolaget och 6vriga ledande befattningshavare géller
en 6msesidig uppsagningstid om 3 till 4 manader.

Arvode till Saminvests styrelseledamoéter 2025 Risk- och
revisions- Ersattnings-
Ledamot i Saminvests styrelse, arvode Tillsatt ar Styrelse utskott utskott Totalt
Marianne Dicander Alexandersson, ordférande 2020 459 34 22 515
Alexandra Nilsson 2016 225 34 - 259
Anders Wiger 2017 225 45 - 270
Hans Ek 2020 225 - 17 242
Lennart Jacobsson 2020 225 S 17 242
Siduri Poli 2022 225 = = 225
Summa 1584 113 56 1753
Arvode till Saminvests styrelseledamoéter 2024 Risk- och
Investerings- revisions- Ersattnings-

Ledamot i Saminvests styrelse, arvode Tillsatt ar Styrelse utskott utskott utskott Totalt
Marianne Dicander Alexandersson, ordférande 2020 446 - 32 21 499
Alexandra Nilsson 2016 221 10 21 - 252
Anders Wiger 2017 221 - 42 B 263
Hans Ek 2020 221 - - 15 236
Jenny Lahrin, t.o.m 2024-04-26 2023 - - - - -
Lennart Jacobsson 2020 221 14 - 10 245
Siduri Poli 2022 221 - - - 221
Summa 1551 24 95 46 1716

Till styrelsens ordférande och 6vriga bolagsstammovalda ledamater utgér arvode, exklusive arbetsgivaravgifter som foljer av lag, enligt drsstimmobeslut.
Pa arsstdamman den 29 april 2025 noterades i stsammoprotokollet att arvode inte utgar till ledamot anstélld i Regeringskansliet. Styrelsen bestar av sex ledamoter,
varav tre kvinnor och tre man per den 31 december 2025.
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Not 9 Resultat fran finansiella poster

Not 11 Materiella anldggningstillgdngar

Koncernen
Koncernen 2025 2024 Avstamning av effektiv skattesats 2025 2024 Koncernen 2025-12-31 2024-12-31
Rénteintakter likvida medel 2113 9158 Resultat fore skatt 384220 117782 Inventarier
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 40316 40589 Skatt enligt gallande skattesats for Ingaende ackumulerat anskaffningsvarde 726 783
Resultat fran likvida medel i utldndsk valuta 550 1534 moderbolaget 20,6 (20,6)% 910 -24.263 Forsaljning/utrangeringar -132 -57
Resultat fran kortfristiga placeringar 28937 30779 Skatteeff(.ektiavseende pgst_er som inte dr Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 594 726
) ] avdragsgill/inte skattepliktiga:
Orealiserat resultat kortfristiga placeringar 23552 73436 e L . L Ingédende ackumulerade avskrivningar -726 -783
Forandring i verkligt vérde i finansiella tillgdngar - -870
Kursdifferenser kortfristiga fordringar -43 2152 . L . . Forsaljning/utrangeringar 132 57
Forsaljning av naringsbetingade aktier 1004 7350
Summa Rénteintdkter och Forsiljning av kapitalplaceringsaktier Utgdende ackumulerade avskrivningar -594 -726
liknande resultatposter 95 425 157 648 2 u
: uiatp (nyttjande av aktieflla fran tidigare &r) 3519 4345 Utgdende restvérde 0 0
Réantekostnader till koncernforetag -172 -179 . e R .
Ej skattepliktiga erhallna utdelningar 72903 56 156
Summa Réntekostnader och P .
liknande resultatposter 172 179 Ovriga ej avdragsgilla kostnader -3612 -60 484
Summa 95253 157469 Ovriga ej skattepliktiga intékter 9 4 Not ].2 Kortfristiga placeringar och likvida medel
Skatt hanforlig till schablonintakt
pé investeringsfonder -2731 -2737
Koncernen 2025-12-31 2024-12-31
Forandring i outnyttjat underskott 27 2108 . -
Kortfristiga placeringar 2809267 3314865
Not Inkomstskatt Effektiv skatt 8030  -18391 o
Likvida medel 162 535 106 321
Koncernen 2025 2024 I koncernen har ingen inkomstskatt redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt Summa 2971802 3421186
Aktuell skattekostnad mOth.Et kaplta.l. o .
. Forinnehav i fondbolag och affarséngelprogram, dotterbolag, intressebolag
Skatt pa arets resultat -3997 -4 831 - . . .
och dvriga aktier har uppskjuten skatt inte beaktats eftersom eventuell utdel- N E kapital
Skatt hanforlig till tidigare dr - - ning frén dessa foretag &r skattefri och innehaven kan séljas utan realisations- ot get kapita
Summa aktuell skatt -3997 -4 831 vinstbeskattning.
Uppskjuten skatteskuld om -26,6 (-22,8) mnkr avser orealiserade 6vervérden K;:nc:rnen[
R .. . Aktiekapita
. P i likviditetsforvaltningen.
Uppskjuten skatt, forandring Aktiekapital avser moderbolagets aktiekapital, se vidare under not 11 for
Uppskjuten skatt, férandrin -3776 -13 560
PRSKu Ing Underskottsavdrag moderbolaget.
Summa -8 030 -18 391

Forandring av uppskjuten skatt harror fran verkligt vardeforandring i

fondandelar i likviditetsforvaltningen.

Koncernens underskottsavdrag uppgick per 31 december 2025 till 0 (0,5) mnkr,
varav 0 (0) mnkr av underskottet har aktiverats och uppskjuten skattefordran
har redovisats om 0 (0) mnkr.



42

Not 14 Upplupna kostnader

Koncernen 2025-12-31 2024-12-31

Upplupna personalkostnader 2065 1902

Upplupna styrelsearvoden 384 378

Ovriga upplupna kostnader 2019 2001

Summa 4468 4281
1 Justeringar for icke

Not kassaflodespaverkande poster

Koncernen 2025 2024

Justeringar for icke kassaflodespaverkande

poster

Realiserat resultat investeringsverksamheten -4 876 -31509

Orealiserat resultat investeringsverksamheten -87909 223191

Erhéllen utdelning fran fonder -84 097 -60 604

Rénteintakter investeringsverksamheten - -158

Orealiserad valutaomrakning likvida medel 508 2152

Summa -176 374 133072

Not ].6 Risker och riskhantering

Koncernen

Risker och riskhantering

Saminvestkoncernen och dess fondinvesteringar exponeras genom sin verk-
samhet for affarsmassiga risker och finansiella risker.

Riskhantering &r en del av styrelsens och ledningens verktyg i Saminvest for
styrning och uppféljning av koncernens fondinvesteringar. Saminvests styrelse
beslutar om riskniva, mandat och limiter for koncernen och de heldgda dotter-
bolagen och for deras investeringar/innehav. Respektive dotterbolagsstyrelse
faststéller och foljer upp att de mandat som har beslutats av Saminvests styrelse

efterlevs samt ansvarar for att respektive dotterbolag tillampar och foljer de
faststéllda risknivaerna och givna mandaten samt fér den l6pande uppf6lj-
ningen och hanteringen av riskerna i gjorda investeringar.

Ingen vésentlig forandring avseende matning och uppféljning av risker har
gjorts jamfort med foregdende ar.

Affarsmassiga och operationella risker

Att uppratthalla ett ansvarsfullt dgande i fondbolagen och affarsangelprogram-
men innebar affirsméssiga risker. Sadana risker kan utgoras av att till exempel
ha en hég exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav, &ndrade mark-
nadsforutsattningar for att hitta intressanta investeringsobjekt eller svarigheter
att avyttra innehav vid vald tidpunkt. For att hantera och styra koncernens olika
affarsméssiga risker arbetar Saminvest med diversifiering i sitt investerings-
atagande. Storst enskild operationell risk foreligger i fondbolagen, och utgérs
av processen avseende investeringar i fondbolag samt bolagsstyrningen och
uppféljningen av dessa. Styrdokument reglerar vilka moment som ska genom-
foras i samband med investeringar, avyttringar, bolagsstyrning och uppféljning
av fondbolag och affarsangelprogram.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella
risker sésom marknads- och likviditetsrisker. Koncernens marknadsrisker
bestar i huvudsak av prisrisk och ranterisk, men dven valutarisk i fonder med
exponering mot annan valuta &n svenska kronor.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att koncernens resultat, eget kapital eller
varde minskar pa grund av férandringar i riskfaktorer pa finansiella marknader.
Marknadsrisk inkluderar ranterisk, valutakursrisk och prisrisk som uppstar i
investeringsverksamheten och likviditetsforvaltningen.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende aktier i onoterade inves-
teringar i fondbolag och affarsangelprogram som kategoriseras som tillgangar
varderade till verkligt vdrde via resultatet.

Aven marknadsrisk avseende kortfristiga placeringar foreligger, vilka dven
kategoriseras som tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
Dessa kortfristiga placeringar bestar av andelar i rantefonder, fordelat pa nio
fonder, diskretionart forvaltade av SEB, Handelsbanken och Swedbank.

Se dven not 3.

Portfoljoversikt 2025-12-31

Verkligt ~ Andel av
Koncernen varde verkligt
Finansiella anlaggningstillgangar Antal (mnkr) véarde
Fondbolag och affarsangelprogram
Fondinvesteringar 38 3185 100%
Summa 38 3185 100%
Portfoljoversikt 2024-12-31

Verkligt  Andelav
Koncernen varde verkligt
Finansiella anlaggningstillgdngar Antal (mnkr) varde
Fondbolag och affarsangelprogram
Fondinvesteringar 33 2617 100%
Summa 33 2617 100%

Per 31 december 2025 utgjorde innehav i fondinvesteringar 100 (100) procent
av det totala portféljvardet. En forandring av det verkliga vardet for dessa ande-
lar pa 10 procent skulle innebara att resultat och eget kapital férandrades med
+/-319 (262) mnkr. En del av fondinvesteringarna ar investeringar i utlandsk
valuta och vérdet ar darfor beroende av nivan pa valutan. Valutakursrisken i
fondinvesteringsverksamheten sékras inte. En genomsnittlig férandring med

10 procent pa valutakursen skulle ge en effekt pa det verkliga portféljvardet for
fondinvesteringarna om +/- 124 (98) mnkr.

Likviditetsforvaltningen

Saminvestkoncernen exponeras dven for prisrisk avseende likviditetsforvalt-
ningen som ingar i kortfristiga placeringar. Dessa kortfristiga placeringar bestar
av andelar i rantefonder, vilka samtliga ligger inom diskretionar fondfor-
valtning. Verkstallande direktdren ansvarar for att den [6pande medelsfor-
valtningen sker i enlighet med interna instruktioner, vilka anger att medlen

i likviditetsforvaltningen far placeras i rantebérande vardepapper med hog
kreditvardighet och svenska aktier. | dagslaget har Saminvestkoncernen inga
placeringar i aktiefonder. En férandring av priset per fondandel med en procent
skulle innebéra att resultat och eget kapital férandrades med +/- 28 (33) mnkr.
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Not 16 forts.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafloden
fluktuerar till foljd av @ndrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harror
huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sa kallad transaktions-
exponering och frdn omréakning av balansposter i utlandsk valuta, sa kallad
balansexponering. In- och utbetalningsfléden i koncernen utgérs av svenska
kronor och per den 31 december fanns 0,01 (0,03) procent av balansomslut-
ningen i utlandsk valuta. Saminvestkoncernens valutariskexponering &r darfor
begransad och koncernen sdkrar inte nagon valutaexponering. Se dven om
valutarisk i fondinvesteringar ovan under avsnittet marknadsrisk.

Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att Saminvestkoncernen far problem med att
mota sitt dtagande relaterat till koncernens finansiella skulder. Med finansie-
ringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering
till en rimlig kostnad. Saminvestkoncernen finansieras med eget kapital och
har ingen finansiell upplaning.

Koncernens kortfristiga placeringar och likvida medel uppgar till 2 972
(3 421) mnkr. Kortfristiga skulder uppgar till 28 (26) mnkr och forfaller inom
ett ar. Likviditets- och finansieringsrisken bedoms darfor som ovéasentlig.

Hallbarhetsrisker
Saminvestkoncernen ar exponerad mot hallbarhetsrisker i flertalet delar av
sina affarsverksamheter. Med hallbarhetsrisk avses att oetiskt eller icke hallbart
beteende leder till negativ paverkan pa Saminvests ekonomiska stéllning eller
anseende. Hallbarhetsrelaterade risker inom koncernen, inklusive potentiella
intressekonflikter, identifieras och analyseras i den dagliga verksamheten.
Huvuddelen av dagens risker harror sig till koncernens investeringar i fonder
och affarsangelprogram. Hallbarhetsrisk identifieras och analyseras i den
dagliga verksamheten samt under den dubbla vasentlighetsanalysen som sker
vartannat ar. For mer information om due diligence processer och hallbar-
hetsrisker samt identifierade faktiska och potentiella negativa inverkningar pa
maénskliga rattigheter och miljo, se sidorna 62-63.

Saminvest har tydliga forvantningar pa att innehaven ska agera ansvarsfullt
och etiskt hallbart och det aligger dess ledningar att analysera och agera struk-
turerat for att hantera risker.

Ovriga risker

Saminvest ar dven exponerad for legala risker. Legala risker kan uppsta
om avtal eller andra réttshandlingar inte kan genomféras enligt givna
férutsattningar.

Egendoms- och ansvarsrisker tacks av forsakringar, men hittills finns
inga intraffade forsakringsarenden. Uppféljning av processer gors [6pande
i syfte att hitta och forstarka andamaélsenliga kontrollmoment och for att
minska operativa risker.

Not ].7 Stillda sdkerheter

Det finns inga stallda sakerheter per 31 december 2025 respektive
31 december 2024.

Not 18 Eventualforpliktelser

Koncernen 2025-12-31 2024-12-31
Utfastelser 2692 760 2620041
Summa 2692 760 2620041

Per den 31 december 2025 fanns utestaende forpliktelser till riskkapitalfonder
och affdrsangelprogram om 2 693 (2 620) mnkr, varav 2 643 (2 598) mnkr avser
annu ej avropat utfast kapital. Utover dnnu ej avropat fran utfast kapital finns
aven 50 (22) mnkr ytterligare att avropa motsvarande s.k. dterkallningsbara
utdelningar.

Négra 6vriga garantidtaganden eller liknande forpliktelser som bedoms
kunna leda till ndgon negativ resultatpaverkan i koncernen finns inte.

Not 19 Upplysningar om nérstdende

Koncernen
Transaktioner mellan Saminvest AB och dess narstaende har skett pd mark-
nadsmadssiga grunder.

Transaktioner med dotterbolag

Under aret har ovillkorade aktiedgartillskott om totalt 32 (41) mnkr ldmnats till
Annexstruktur och Annexstruktur Coinvest. Avrop om 46 (69) mnkr har reglerats
till 6vriga fondbolag och affarsangelprogram. Moderbolaget och dess heldgda
dotterbolag har sin likviditet samordnad genom en s.k. cashpool. Moderbola-
get har en fordran i cashpoolen om 162 (103) mnkr.

Koncerninterna kostnader i moderbolaget uppgick for aret till 0 (0) mnkr,
koncernbidrag om -1,2 (-4,6) mnkr har [dmnats till Annexstruktur och Annex-
struktur Coinvest, samt utdelning om 45 (45) mnkr har erhallits fran HVentures
Capital | och Trill Impact Ventures och 270 (212) mnkr fran Fouriertransform
och Inlandsinnovation.

Transaktioner med intressebolag
Avrop om 160 (103) mnkr har reglerats till intressebolagen. Utdelning om
6 (7) mnkr har erhallits fran intressebolag.

Transaktioner med styrelsen eller ledande befattningshavare
Inga transaktioner har skett med styrelsen eller ledande befattningshavare
utdver de som presenteras i not 8 for koncernen.

Nagra 6vriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess narstdende som
vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har inte gt rum.

Not 2 O Héndelser efter balansdagen

Koncernen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang.
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Resultatrakning - moderbolaget

Moderbolaget, tkr Not 1

2025
Januari-december

2024
Januari-december

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Forvaltningskostnader fondinvesteringar -111 104 -94 885
Ovriga externa kostnader 2,3 -16 701 -15659
Personalkostnader 4 -29 397 -30205
Summa rorelsens kostnader -157 202 -140 749
Rorelseresultat -157 202 -140 749
Resultat fran finansiella poster

Utdelning fran dotterbolag 315520 257472
Utdelning fran intressebolag 5822 6503
Utdelning fran 6vriga foretag 32555 8629
Nedskrivning/Aterford nedskrivning andelar i dotterbolag -289 740 -224 342
Nedskrivning/Aterférd nedskrivning andelar i intressebolag 23625 -13788
Nedskrivning/Aterford nedskrivning andelar i dvriga foretag -3178 -11882
Rénteintakter och liknande resultatposter 5 77095 91263
Réntekostnader och liknande resultatposter 5 -3871 -10700
Summa resultat fran finansiella poster 157 828 103 155
Resultat efter finansiella poster 626 -37594
Lamnade koncernbidrag -1200 -4 600
Skatt pa drets resultat 6 -3997 -4 831
ARETS RESULTAT? -4 571 -47 025

1) Arets resultat utgdr dven arets totalresultat for moderbolaget.
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Balansrakning - moderbolaget

Moderbolaget, tkr Not 1 2025-12-31 2024-12-31 Moderbolaget, tkr Not 1 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Finansiella anlaggningstillgangar Eget kapital

Andelar i dotterforetag 7 627 685 868 593 Bundet eget kapital

Andelar i intresseforetag 8 769 158 621400 Aktiekapital 11 100 100

Agarandelar i 6vriga foretag 9 1298058 995 165 Fritt eget kapital

Summa finansiella anlaggningstillgdngar 2694901 2485158 Balanserat resultat 5486 880 5533905
Arets resultat -4571 -47 025

Omséttningstillgangar Summa fritt eget kapital 5482309 5486 880

Kortfristiga fordringar Summa eget kapital 5482409 5486980

Ovriga kortfristiga fordringar 177 130

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3532 3844 Kortfristiga skulder

Summa kortfristiga fordringar 3709 3974 Leverantorsskulder 2046 2492

Kortfristiga placeringar och likvida medel Kortfristiga skulder koncernforetag 47233 297 904

Kortfristiga placeringar 2680370 3204298 Aktuella skatteskulder 4061 4791

Kassa och bank 162 535 106 321 Ovriga kortfristiga skulder 1384 3421

Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 10 2842905 3310619 Upplupna kostnader 12 4382 4163

Summa omsittningstillgangar 2846614 3314593 Summa kortfristiga skulder 59 106 312771

SUMMA TILLGANGAR 5541515 5799751 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5541515 5799751
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Forandring av eget kapital - moderbolaget

Balanserat Arets Summa
Moderbolaget, tkr Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital enligt faststalld balansrakning
31 december 2023 100 5596 762 -62 857 5534005
Arets resultat 2024 - - -47 025 -47 025
Summa totalresultat -47 025 -47 025
Omforing av foregaende érs resultat - -62 857 62857 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2024 100 5533905 -47 025 5486 980
Arets resultat 2025 = = -4571 -4 571
Summa totalresultat -4571 -4 571
Omféring av foregaende ars resultat - -47 025 47025 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2025 100 5486 880 -4 571 5482 409




Kassaflodesanalys — moderbolaget

2025 2024
Moderbolaget, tkr Januari-december Januari-december
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -157 202 -140 749
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 13 508 2151
Erhallen rénta, banktillgodohavanden 2112 10133
Erlagd rénta -3871 -10 699
Betald inkomstskatt -4 694 -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére
forandringar i rérelsekapital -163 147 -139 164
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 265 8157
Okning/minskning leverantdrsskulder -445 816
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -253 724 -115794
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -417 051 -245 985
Investeringsverksamheten
Investeringar i fondbolag och afférsangelprogram -479 036 -500 945
Erhallen utdelning fran dotterforetag 315520 257 472
Erhallen utdelning fran intresseféretag 5822 6503
Erhallen utdelning fran intresseféretag 32555 8629
Forandring kortfristiga placeringar 598 404 151 144
Kassaflode fran investeringsverksamheten 473 265 -77197
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode 56214 -323182
Likvida medel vid arets bérjan 106 321 429503
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 162 535 106 321

47
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Noter — moderbolaget

Allman information

Not L och redovisningsprinciper

Allméan information

Saminvest AB med organisationsnummer 559066-7605 ar ett aktiebolag regist-
rerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveavagen
17, Stockholm. Foretagets verksamhet omfattar finansieringsverksamhet med
inriktning mot innovativa foretag med hog tillvaxtpotential genom marknads-
kompletterande indirekta investeringar. Saminvest AB dr dotterbolag till
svenska staten, org.nr 202100-3831, med séte i Stockholm, Sverige.

Vasentliga redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillimpar Arsredovisningslagen (ARL) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer vid upprattandet av sina finansiella rapporter. Moderbolagets rs-
redovisning ar darfor upprattad enligt IFRS s& lngt det 4r forenligt med ARL
och RFR 2. Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens redovisnings-
principer beskrivs nedan:

Andelar i riskkapitalfonder och afférséngelprogram

Andelar i riskkapitalfonder (dotterbolag, intressebolag och dgarbolag) varderas
till det lagsta av anskaffningsvarde respektive verkligt varde i moderbolagets
finansiella rapporter. Férvarvsrelaterade kostnader for dotterbolag och intresse-
bolag ingar inte som en del i anskaffningsvardet for riskkapitalfonderna respek-
tive affarsangelprogrammen utan kostnadsfors [6pande.

Andelar i dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation

Andelar i dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation varderas
till det lagsta av anskaffningsvarde respektive verkligt varde i moderbolagets
finansiella rapporter.

Finansiella instrument

Moderforetaget tilldmpar inte IFRS 9 for finansiella instrument. | moder-
foretaget tillampas en metod med utgédngspunkt i anskaffningsvarde enligt
Arsredovisningslagen.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentligt 6verfors
fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som ope-
rationella leasingavtal. Moderbolaget har endast operationella leasingavtal.
Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart 6ver leasing-
perioden, sdvida inte ett annat systematiskt satt battre dterspeglar anvanda-
rens ekonomiska nytta 6ver tiden. Moderbolaget tillampar inte IFRS 16.

Klassificering och uppstdllningsformer
Moderbolagets resultat- och balansrakning &r uppstallda enligt Arsredovis-
ningslagen, vilka skiljer sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning av finansiella

Not 4 Personal

rapporter som tilldmpas vid utformningen av investmentféretagets separata Moderbolaget
finansiella rapporter. Den mest véasentliga skillnaden ar att moderbolaget Medelantal anstillda 2025 2024
presenterar resultat fran andelar i dotterbolag, intressebolag och 6vriga Kvinnor 6.4 6.4
foretag i finansnettot, medan investmentféretaget presenterar detta inom Min 50 41
rorelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella poster i 6vrigt total- . ’
. . P - Totalt antal 11,4 10,5
resultat i en separat rapport 6ver totalresultat skilt frdn resultatrakningen.
For ndrvarande har moderbolaget inga poster i dvrigt totalresultat.
Fordelning mellan
kvinnor och mén 2025-12-31 2024-12-31
2 i styrelsen och
Not Operatlonell leasmg ledningsgruppen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelseledamdoter 3 3 3 3
Moderbolaget Verkstallande
Rékenskapsarets kostnader for direktoren (vd) - 1 - 1
ingangna operationella leasingavtal 2025 2024 Ovriga personer i
Fasta leasingavgifter 2545 2750 foretagsledningen 2 - -
Summa 2545 2750 Totalt antal 5 4 4
Framtida avgifter for ingdngna avtal 2025 2024 2025 2024
Inom ett ar 2563 2540 Loner, andra Styrelse, vd Styrelse, vd
o ersattningar och ledande och ledande
Mellan ett och fem ar B 6144 och sociala befattnings- Ovriga  befattnings- Ovriga
Langre &n fem ar - - avgifter havare anstéllda havare anstillda
Summa 8760 8684 Loner och andra
ersattningar 8663 9268 8397 9842
Leasingavgifter omfattar hyra for kontorslokaler. Sociala avgifter 4207 2480 2939 3748
Pensionskostnader 1724 2563 1658 2963
Summa 14 594 14311 12994 16 553
Not 3 Arvoden till valda revisorer
2025 2024
Erséttning till verk- Ovriga Ovriga
Moderbolaget 2025 2024
—— g - stéllande direktdren ledande ledande
Till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och 6vriga ledande befattnings- befattnings-
Revisionsuppdrag 1121 1091 befattningshavare vd havare vd havare
Ovriga tjanster - - Fast grundlon 3303 359 3230 3449
Summa 1121 1091 Forman 14 28 9 17
Pensionskostnader 889 835 865 793
Summa 4206 4459 4104 4259




Not 4 forts.

Pensioner Rinteintdkter och rantekostnader 6
Moderbolagets kostnad for avgiftsbestimda pensionsplaner uppgar till Not samt liknande poster Not Inkomstskatt
4,3 (4,6) mnkr.
Moderbol?gets pensmns!fostnader, for gr'lljpp'en styre.lse, uppgar t|ll° Moderbolaget 2025 2024 Moderbolaget 2025 2024
0 (0) mnkr. Foretagets utestaende pensionsforpliktelse till dessa uppgar —— —
110 (0) mnkr Rénteintikter likvida medel 2112 8599 Aktuell skattekostnad
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 40316 40589 Skatt pé rets resultat -3997 -4831
Ersittningspolicy Resultat fran likvida medel i utldndsk valuta 550 1534 Skatt hanforlig till tidigare &r - -
Ersattningspolicy framgar ndrmare av not 8 for koncernen. Realisationsresultat vid férsaljningar kort- Summa -3997 -4 831
fristiga placeringar 28937 30779
Ersattning till verkstallande direktéren och dvriga Nedskrivning/aterford nedskrivning kort- Moderbolaget
ledande befattningshavare fristiga placeringar 5222 7610 Avstamning av effektiv skattesats 2024
Ersattning till verkstallande direktéren och dvriga ledande befattningshavare Kursdifferenser likvida medel 43 2152
PR - Resultat fore skatt -574 -42 194
framgar narmare av not 8 fér koncernen. Summa rinteintikter och o )
liknande resultatposter 77094 91263 Ek?tt e:"gt gzuaf‘di skatffstaftf forlin?tder—
APPSR olaget pa redovisat resultat fore ska
Erséttning till styrelsen Rantekostnader till dotterforetag -3870 10700 20 (00.0)% 118 8692
Ersattning till styrelsen framgar narmare av not 8 for koncernen. = ’ >
Summa Réntekostnader och Skatteeffekt avseende poster som inte
liknande resultatposter -3870 -10700 4r avdragsgill/inte skattepliktiga:
Summa 73224 80563

Skatteeffekt av forsaljning kapital-
placeringsandelar (nyttjande av

aktiefalla fran tidigare ar) 3519 4345
Ej skattepliktiga erhallna utdelningar 72903 56 156
Skatteeffekt koncernkvittning -
rdnteavdragsbegransning -372 -436
Skatteeffekt av 6vriga ej
avdragsgilla kostnader -77443 -70925
Skatteeffekt av 6vriga ej skattepliktiga
intakter 9 4
Skatt hanforlig till schablonintékt pa
investeringsfonder -2731 -2737
Skatteeffekt av forandring i
outnyttjade underskott - 70
Effektiv skatt -3 997 -4 831
Moderbolaget

Moderbolaget har ingen inkomstskatt redovisad i vrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital.

Forinnehav i dotterbolag, intressebolag och &vriga aktier har uppskjuten
skatt inte beaktats eftersom eventuell utdelning fran dessa foretag ar skattefri
och innehaven kan saljas utan realisationsvinstbeskattning.

Underskottsavdrag
Moderbolagets outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2025
till 0 (0) mnkr.



Not 7 Andelar i direktdgda dotterforetag

Moderbolaget
Forandring av redovisat varde pa aktier och andelar i direktdgda dotterforetag 2025-12-31 2024-12-31
Ingédende ackumulerat anskaffningsvarde 5880244 5765907
Arets investeringar 48 832 114337
Forsaljningar - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 5929076 5880244
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -5011 651 -4787 309
Arets nedskrivningar -289 740 -224 342
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -5301391 -5011651
Utgdende redovisat varde 627 685 868 593

Kapital/ Justerat eget Redovisat
Foretagets namn Antal aktier roster (%) 2025-12-31 2024-12-31 Foretagets namn org.nr Sate kapital? resultat!
Annexstruktur AB 50000 100 169 550 139550 Annexstruktur AB 559164-0858 Stockholm 115062 -13419
Annexstruktur Coinvest AB 25000 100 94 525 93025 Annexstruktur Coinvest AB 559254-7656 Stockholm 87153 -998
Arctic Venture Ett AB 441 348 58,5 1599 4893 Arctic Venture Ett AB 559147-6873 Luled 1904 -2801
Fast Track Capital Il AB 129412 51,8 9633 11186 Fast Track Capital Il AB 559186-9945 Malmo 16 297 -1049
Fouriertransform AB 100000 100 7918 122065 Fouriertransform AB 556771-5700 Stockholm 122 065 21590
HVentures Capital | AB 6313927 79,1/67,1 125780 138088 HVentures Capital | AB 559131-1005 Stockholm 135642 44972
Inlandsinnovation AB 100 000 100 24930 172779 Inlandsinnovation AB 556819-2263 Ostersund 172779 21859
Trill Impact Ventures AB 20000 64,1/27,1 178 719 170267 Trill Impact Ventures AB 559366-8659 Stockholm 151772 -32272
Vasa Angels | AB 2616 51,5 15031 16 740 Vasa Angels | AB 559236-7279 Goteborg 30 548 -1220
Summa 627 685 868 593 1) Avser vérden enligt senast faststllda arsredovisning.

2) Avser vérden i tusen euro.
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Not 8 Andelar i direktdgda intresseforetag

Moderbolaget
Forandring av redovisat viarde pa aktier och andelar i direktdgda intresseféretag 2025-12-31 2024-12-31
Ingédende ackumulerat anskaffningsvarde 646 546 553427
Arets investeringar 128 894 146 342
Omklassificering till 6vriga foretag -5517 -53223
Forsaljningar - 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 769923 646 546
Ingédende ackumulerade nedskrivningar -25 146 -11029
Arets nedskrivningar 24381 -14236
Omklassificering till dvriga foretag - 119
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -765 -25 146
Utgdende redovisat virde 769 158 621400

Antal Kapital/ Justerat eget Redovisat
Foretagets namn aktier roster (%) 2025-12-31 2024-12-31 Foretagets namn Org.nr Sate kapital? resultat!
Alliance Nordic Il AB 1785711 35,7/12,8 6 659 - Alliance Nordic lll AB 559478-9827 Stockholm 32 02
Arctic Venture Tva AB 199980 40,0 4595 4595 Arctic Venture Tva AB 559270-2509 Lulea 7944 -749
Arctic Ventures Tre AB 199984 40,0 1020 1020 Arctic Ventures Tre AB 559481-8717 Luled 6442 12
Fast Track Capital Ill AB 100 000 38,5 6550 6550 Fast Track Capital Il AB 559319-7485 Malmo 13062 -2731
HVentures Capital Il AB 2940000 39,2/33,2 37145 22211 HVentures Capital Il AB 559287-3896 Stockholm 44742 -7642)
Inception Seed Opportunity | AB 600 000 32,4/11,6 73046 54 645 Inception Seed Opportunity | AB 559348-1996 Stockholm 158 447 16513
Kick Capital | AB 140000 50,00 2455 1000 Kick Capital | AB 559426-4839 Karlskrona 7014 -927
Linnéa Capital | AB 25000 50,0 4475 5000 Linnéa Capital | AB 559213-8266 Uppsala 8363 -1112
Linnéa Capital Il AB 27000 50,0 933 1181 Linnéa Capital Il AB 559415-4741 Uppsala 8383 -708
Luminar Ventures AB 159725 27,0/9,6 175 467 172629 Luminar Ventures AB 559118-9484 Stockholm 339325 -31219
Oxx Il AB 12394 818 41,3/13,6 141384 68 204 Oxx Il AB 559287-3672 Stockholm 129082 11102
Pale Blue Dot | Equity AB 6171389 20,6/7,4 114711 108278 Pale Blue Dot | Equity AB 559244-1348 Malmo 399942 -12102
Propel Capital IV AB 96 318 42,1 10 194 10 745 Propel Capital IV AB 559108-5955 Stockholm 13114 -4 879
Propel Capital V AB 35840 35,8 5063 6496 Propel Capital V AB 559174-6267 Stockholm 15542 2109
Propel Capital VI AB 38667 37,7 6539 6407 Propel Capital VI AB 556960-3235 Stockholm 20960 -1044
Propel Capital VIl AB 38805 38,8 1006 - Propel Capital VIl AB 559513-8057 Stockholm Saknas Saknas
Skane Ventures | AB 1760000 50,0 11479 7001 Skéne Ventures | AB 559462-6441 Malmo 34649 -551
Smile Inject Capital AB 5000 000 50,0 10 250 10250 Smile Inject Capital AB 559308-0624 Lund 30965 12 389
Spintop Investment Partners IIl AB 1500000 29,9 109 652 108 964 Spintop Investment Partners Il AB 559126-4980 Ostersund 287 846 953
Starbright Invest 3 AB 13000 000 44,8 43962 24 375 Starbright Invest 3 AB 559286-9324 Jonkoping 39420 -20589
Starbright Holding AB 104 000 35,6 9 9 Starbright Holding AB 559286-9316 Jonkoping 21 -2
TCAP Fund | AB 140 000 000 36,7/10,8 2564 - TCAP Fund | AB 559494-8951 Stockholm Saknas Saknas
Utfallsfonden AB - - - 1840

1) Avser védrden enligt senast faststéllda arsredovisning.

Summa 769158 621400

2) Avser vérden i tusen euro.
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Not 9 Agarandelar i dvriga foretag

Not 12 Upplupna kostnader

Moderbolaget

Forandring av redovisat virde pa

aktier och andelar i 6vriga foretag 2025-12-31 2024-12-31
Ingédende ackumulerat anskaffningsvarde 1033318 739830
Arets investeringar 301311 240 265
Omklassificering fran Intressebolag 5517 53223
Forsaljning -1 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 1340 145 1033318
Ingaende ackumulerade nedskrivningar -38153 -26 601
Arets nedskrivningar -3934 -11433
Omklassificering fran Intressebolag - -119
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -42 087 -38153
Utgdende redovisat virde 1298 058 995 165

Not ].O Kortfristiga placeringar och likvida medel

Moderbolaget 2025-12-31 2024-12-31
Kortfristiga placeringar 2680370 3314865
Kassa och bank 162 535 106 321
Summa 2842905 3421186

Not 11 Eget kapital

Moderbolaget

Aktiekapital

Moderbolagets aktiekapital var per den 31 december 2025 fordelat pa 100 000
A-aktier med ett kvotvarde pa 1 krona per aktie.

Moderbolaget 2025-12-31 2024-12-31

Upplupna personalkostnader 2065 1902

Upplupna styrelsearvoden 384 378

Ovriga upplupna kostnader 1933 1883

Summa 4382 4163
13 Justeringar for icke kassaflodes-

Not paverkande poster

Moderbolaget 2025-12-31 2024-12-31

Justeringar for icke kassaflodespaverkande

poster

Orealiserad valutaomrakning likvida medel 508 2151

Summa 508 2151

Not ].4 Finansiella risker

Moderbolaget
De mest vésentliga finansiella riskerna i moderbolagets verksamhet beskrivs
narmare i not 16 for koncernen.

Not ].

Moderbolaget

Moderbolaget har utestaende forpliktelser till riskkapitalfonder och afférs-
angelprogram om 2 693 (2 620) mnkr, varav 2 643 (2 598) mnkr avser &nnu

ej avropat utfast kapital. Utéver annu ej avropat fran utfast kapital finns dven
50 (22) mnkr ytterligare att avropa motsvarande sa kallade aterkallningsbara
utdelningar.

Stallda sikerheter och
eventualforpliktelser

Not 16 Upplysningar om nérstdende

Moderbolaget

Transaktioner mellan Saminvest AB och dess nérstaende har skett pa
marknadsmadssiga grunder. Upplysningar om narstaende framgar narmare

av not 19 for koncernen.

Not ].7 Héndelser efter balansdagen

Inga vésentliga handelser har intréffat efter balansdagens utgang.

Not 18 Disposition av bolagets resultat

Moderbolaget

Styrelsens forslag till arsstimman 2026 ar att 5 482 mnkr balanseras

i ny rékning.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att koncern- och arsredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat, samt att
forvaltningsberattelsen ger en réttvisande 6versikt Sver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningens innehall blev klart den 26 mars 2026.
Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 26 mars 2026.

Marianne Dicander Alexandersson Alexandra Nilsson Anders Wiger
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Ek Lennart Jacobsson Siduri Poli
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Skaninger
Verkstdllande direktér

Var revisionsberéttelse har avgivits den 26 mars 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING

Om Saminvests hallbarhetsarbete

FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Saminvests uppdrag ar att ge fler innovativa bolag forutsattningar att vaxa. | vart uppdrag ingar ocksa att framja en
hallbar ekonomisk tillvaxt och ett jamstallt naringsliv. Hallbarhet ar darfor en integrerad del i bolagets verksamhet.

Saminvest ska agera foredomligt och integrera hallbarhetsperspek-
tivet i verksamheten. Bolaget stravar efter att utova en positiv paver-
kan genom sin investeringsverksamhet samt att vara ett foredéme
som ett hallbart foretag och som arbetsgivare. Hallbarhetsarbetet
omfattar darfor bade ett internt och ett externt perspektiv och tar sin
utgdngspunkt i genomford intressentdialog och vasentlighetsanalys,
som beskrivs pa sidorna 56-59. Saminvests interna hallbarhetsarbete
beskrivs pa sidan 61.

Ramar for hallbarhetsomradet
| arbetet med att integrera hallbarhet i verksamheten tar Saminvest
sin utgangspunkt i internationella ramverk och 6verenskommelser.
Saminvest staller sig bakom Invest Europes vagledande principer som
syftar till att utveckla riskkapitalmarknaden och agerar i enlighet med
internationella principer och riktlinjer sdsom FN:s Global Compact
avseende manskliga réttigheter, arbetsratt, forsiktighetsprincipen,
miljo och antikorruption. Vagledande &r dven Agenda 2030 och FN:s
globala héllbarhetsmal samt OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag i enlighet med beslut pa bolagsstamman. Saminvest féljer
aven den av Institutet Mot Mutor faststéllda Naringslivskoden.
Principerna i Saminvests uppférandekod, vilken faststalldes 2018
och uppdaterades senast 2025, ligger till grund for ramverket kring
hallbarhetsarbetet. Uppférandekoden finns pa svenska och engelska
pa Saminvests hemsida. Ta del av Saminvests uppférandekod har.

Overgripande styrning av hallbarhetsarbetet
Inom Saminvest ar det styrelsen som ar ytterst ansvarig for ett aktivt
och langsiktigt arbete for hallbar utveckling.

Styrelsen beslutar om strategiska mal for hallbart virdeskapande
samt foljer upp och utvéarderar Saminvests hallbarhetsarbete. Styrelsen
erhaller l6pande rapportering avseende bolagets resultat, finansiella

stallning och uppféljning av de strategiska malen for hallbart varde-
skapande, kompletterat med vd-rapporter med information om
vasentliga handelser. Styrelsen godkénner arligen héllbarhetsredo-
visningen och vasentlighetsanalysen nar den uppdateras.

Det operativa ansvaret for hallbarhetsarbetet ligger ytterst hos vd.
Respektive chef inom de olika verksamhetsomradena ansvarar for att
tillse att hallbarhetsarbetet integreras och drivs framéat inom respektive
verksamhetsomrade.

Ansvaret for att sakerstalla ansvarsfullt hallbarhetsarbete i fon-
dernas investeringar ligger pa respektive fondteam. Detta reglerasi
fondavtalen.

Hallbarhetsaspekter ar en del i utvarderingen av investeringarna
i fonder och affarséangelprogram. Daremot styr Saminvest inte 6ver
vilka enskilda bolag som fonderna respektive dngelinvesteringsbola-
gen investerar i. Gemensamt for de fondteam och affarsangelprogram
som Saminvest investerar i dr att de har forutsattningar att stodja
framvéxten av innovativa bolag och har integrerat héllbarhet i sina
investeringsstrategier.

Genom deltagande i fondernas radgivningskommittéer och via
moten med dngelinvesteringsbolag och forvaltare verkar Saminvest
for att forvaltarna ska beakta risker och mojligheter kopplat till
hallbar utveckling och agera for ett ansvarsfullt arbetssatt i portfol;j-
bolagen. Saminvest féljer arligen upp hallbarhetsfragor med enskilda
fonder och affarsangelprogram. Vidare foljs utvecklingen avseende
jamstalldhet upp, bade i fondernas investeringsteam samt avseende

styrelseledaméter och vd:ar i fondernas portfoljbolag. For affarsangel-

programmen foljer Saminvest upp jamstalldheten bland affarsanglar
med saminvesteringsavtal samt andelen kvinnliga grundare av dngel-
investeringsbolagens portféljbolag.

Klimat- och milj6fragor, sociala frégor och bolagsstyrning integreras
i utvarderings- och forvaltningsprocessen.

Forandringar i rapporteringar
En forandring i historiska hallbarhetsdata har skett sedan foregédende
ar kring emissioner, se sidan 61.

Hallbarhetsstyrning

Styrelsen

Ytterst ansvarig for ett aktivt och langsiktigt arbete for hallbar utveckling
och godkénner de strategiska malen for hallbart vardeskapande

VD
Operativt ansvar for hallbarhetsarbetet
Rapportering Utbildningar

Respektive verksamhetsomrade
integrerar hallbarhetsarbetet

Fond Affarsangelprogram

Kravstallning
Genom avtal inom fond och affarsangelprogram
stalls krav for att framja ansvarsfullt hallbarhetsarbete

Utvarderingar Uppfdljningar



https://www.saminvest.se/uppforandekod/files/Uppforandekod-Saminvest.pdf
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VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING

Vara intressenter

Saminvest for en kontinuerlig dialog med
bolagets intressenter kring frdgor som ror
hallbar utveckling for att validera det
pagaende arbetet och prioriteringarna.

Vartannat ar genomfér Saminvest en fordjupad intressentanalys.
En sddan genomfordes under 2024 som en del av arbetet med
dubbel védsentlighetsanalys. De relevanta intressenterna identi-
fierades i interna workshops utifran vilka som mest paverkar eller
paverkas av Saminvests verksamhet. Fragor som intressenterna
prioriterar har identifierats via interna workshops, medarbetar-
enkat och djupintervjuer med utvalda intressentgrupper. Den
dubbla vasentlighetsanalysen fran 2024 &r saledes oférandrad
for 2025.

Overgripande kommentar

Genomgaende framkom att hallbarhet och hallbarhetskrav ar ett
prioriterat omrade dar Saminvest kan bidra genom att mojliggora
framvaxten av innovativa tillvaxtbolag. Samverkan och marknads-
komplettering spelar alltjamt stor roll. Jamstalldhet har fatt hogre
intern betydelse vilket ligger till grund for det fortsatta arbete vi
gor kring att framja ett jamstallt ndringsliv.

Ett affarsetiskt forhallningssatt inklusive antikorruption betrak-
tas som grundforutsattningar for en hallbar verksamhet. Under
intressentdialogerna lyftes dven betydelsen av due diligence fram.

Avkastning prioriteras hogt eftersom den ses som en grundfor-
utsattning for Saminvests verksamhet.

Dialog under aret

Saminvest for [6pande dialog med vara intressenter. Det sker
bland annat i form av moten och samtal, natverkstréffar,
Investeringsbarometern samt djupintervjuer.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Intressentgrupp

Agaren

Fondteam

Inkubatorer

Affarsdnglar

Medarbetare

Medinvesterare
(Limited Partners)

FINANSIELLA RAPPORTER

Beskrivning

Regeringskansliet

Fondteam som Saminvest
har investerat i

Inkubatorer som Saminvest
samarbetar med

Aktorer som Saminvest
investerar tillsammans med

Anstallda i Saminvest-
koncernen

Medinvesterare som redan
ar eller kan vara potentiella
medinvesterare i fonderna

HALLBARHET

Dialogform

Agardialogsméten
Natverkstraffar inom hallbarhet

Lopande méten och samtal
Saminvests deltagande i Advisory Board

Investeringsbarometern; 2 st.
genomfdrda 2025

Arlig uppféljning av fondernas
hallbarhetsarbete

Lopande moten och samtal

Investeringsbarometern; 2 st.
genomforda 2025

Arlig uppfoljning av dngelinvesterings-
bolagens hallbarhetsarbete

Investeringsbarometern; 2 st.
genomfdrda 2025

Djupintervjuer

Lopande moéten och samtal
Enkat 2025

Méten, konferenser
Djupintervjuer

OVRIG INFORMATION

Prioriterade fragor

« Aktiv investerare

« Jamstalldhet

» Marknadskomplettering
« Hallbarhetskrav

« Samverkan

« Jamstalldhet

« Affarsetik

« Aktiv investerare
« Avkastning

« Samverkan
« Hallbarhetskrav
« Marknadskomplettering

« Marknadskomplettering
« Jamstalldhet

« Hallbarhetskrav

« Avkastning

« Jamstalldhet
« Affarsetik
« Avkastning

| den egna verksamheten:
« Arbetsmiljo, jamstalldhet,
klimat- och miljéhansyn

« Marknadskomplettering
« Hallbarhetskrav
« Jamstalldhet



Vasentliga fragor

En dubbel vasentlighetsanalys gors vartannat ar. Den dubbla vasentlighetsanalysen 2024 identifierade sju vasentliga fragor dar Saminvest
har storst mojlighet att bidra till innovation och hallbar utveckling och att minimera negativ paverkan pa omvarlden. Vissa av fragorna ar
aven integrerade i de strategiska malen for hallbart vardeskapande. Den dubbla védsentlighetsanalysen fran 2024 &r alltjamt gallande.

Saminvest har sedan bolaget bildades 2016 arbetat utifran att hall-
barhetsfragorna ska vara integrerade i strategin och verksamheten i
enlighet med uppdraget. Strategin redovisas 6versiktligt pa sidorna
5-6 och malen redovisas pa sidan 15.

FORSTAELSE: | ett forsta steg genomfordes en omvérldsanalys for att identifiera

Dubbel vésentlighetsanalys forandringar i omvarlden, med fokus pa branschtrender och rapporteringskrav.
| enlighet med principen om dubbel védsentlighet uppdaterade

Saminvest den dubbla vasentlighetsanalysen under 2024. Forsta

steget bestod av en omvarldsanalys, foljd av intressentanalys med DIALOG: Intressentdialogerna spelade en central roll i identifieringen av vésentliga fragor

interna och externa deltagare. Frén det grundléggande arbetet samt i beddmningen och inkluderade interna och externa djupintervjuer och enkéter.
sammanstélldes en lista 6ver de vasentliga fragorna. | interna

workshops med representanter fran hela verksamheten utvarderades
och graderades dérefter de identifierade hallbarhetsfragorna ur ett
dubbelt perspektiv - fragornas faktiska och potentiella paverkan pa
omvarlden (impact) samt utifrdn fragornas paverkan pa Saminvests
forutsattningar att verka och skapa finansiella resultat.

IDENTIFIERING: Identifiering av de vasentliga fragorna baserades pa den grundldggande
analysen dar man dven har beaktat tidigare analyser samt befintliga hallbarhetsrisker.

ANALYS: De identifierade hallbarhetsfragorna graderades® darefter i interna workshops
ur ett dubbelt perspektiv - frédgornas faktiska och potentiella paverkan pad omvarlden
samt utifran fragornas finansiella paverkan pa Saminvests verksamhet.

Sju vasentliga fragor for Saminvests formaga att bidra

till hallbar tillvaxt

De vasentliga fragorna fran 2022, liksom de matetal och uppféljningar
som utfors, bedomdes som fortsatt relevanta och vasentliga. Dock
andrades rangordningen pa fragor sedan féregaende analys. Under
2024 ars dubbla vasentlighetsanalys fortsatte vi vart arbete med att
integrera hallbarhet i vara riskhanteringsprocesser da vi dven inklude-
rade en konsekvensbeddémning av de hallbarhetsrisker som framkom
ia nalysen' 1) De vasentliga fragorna bedoms pa intressentdialogernas viktning av frdgorna samt skala, omfattning, aterstallbarhet och sannolikhet.

De sju frégorna identifierades som de mest vésentliga utifran Sedan vérderades de utifran deras potentiella negativa och positiva paverkan pa omvarlden. De finansiella konsekvenserna bedémdes pé en
sa mtliga intressenters bedbmning av relevans. De v'aisentliga frégorna kombination av: sannolikheten for intraffande samt de finansiella effekternas potentiella storlek och direkta effekt pa investeringsportféljen.
arinriktade pa Saminvests huvudsakliga paverkan pa omvarlden
genom investeringar i fonder och affarsangelprogram som verkar for
positiv paverkan pa hallbarhet, innovation och konkurrenskraft.

RESULTAT: Resultatet validerades av foretagsledningen och foredrogs for styrelsen.



Hallbarhetskrav

Vid investeringar i fonder och affdrsangelprogram stéller Saminvest
tydliga krav pa att investeringsstrategierna innefattar hallbarhets-
aspekter. Saminvest verkar, genom fondernas radgivningskommittéer,
for att fonderna ska fullfélja sina strategier.

Saminvest verkar for 6kad hallbarhetskompetens inom savél den
egna organisationen som i fonder, och affarsangelprogram. Férutom
interna vidareutbildningar staller Saminvest krav pa att de fonder och
affarsangelprogram som vi investerar i ska ha en héllbarhetspolicy
och gora en arlig hallbarhetsrapportering. Hallbarhetsrapporteringen
ska bland annat innehalla nyckeltal kring jamstalldhet och antal
skapade arbetstillfallen samt en redogorelse for hallbarhetsrelaterade
risker och mojligheter.

Unga och innovativa bolag som Saminvest indirekt investerar i
via fonder och affarséangelprogram representerar i manga fall majliga
[6sningar pa globala utmaningar. De har generellt fa anstéllda och
verkar inte inom sektorer eller geografiska marknader med forhéjda
klimatrelaterade risker. Saminvest uppmuntrar fonderna att redovisa
klimatavtryck i den man det &r mojligt.

Uppfoljning

Saminvest foljer upp andelen fonder som kvantifierar sina investe-
ringars paverkan pa de globala hallbarhetsmalen, vilket ocksa ingér
i de strategiska malen for hallbart vardeskapande, ”Utveckla eko-
systemet for riskkapital” pa sidan 15.

Mé&ten avseende hallbarhetsfragor halls med enskilda fonder och
affarsangelprogram.

Saminvest deltar aktivt i utvecklingen av hallbarhetsarbetet via
fondernas radgivningskommittéer. For att f6lja upp hallbarhets-
arbetet genomfor Saminvests internrevisorer arligen en granskning
av utvalda fonder och dngelinvesteringsbolag inom befintliga affars-
angelprogram. Under éret granskades Segulah Medical Acceleration,
Inception Seed Opportunity | och Vasa Angels I.

Affarsetik

God affarsetik ar en forutsattning for Saminvests fortroende pa
marknaden. Det géller saval Saminvests agerande i den egna verk-
samheten som kravstéallande pa fonder och affarsangelprogram.
Saminvest féljer radande lagar och férordningar.

Saminvest har en uppférandekod som géller for koncernens
anstallda, styrelseledamoter och anlitade konsulter. Uppférandekoden
omfattar bland annat skrivningar géllande antikorruption och han-
tering av intressekonflikter, liksom respekt for méanskliga rattigheter,
arbetsratt och miljo. Den &r vagledande dven for hur investerings-
processen hanteras och utformningen av investeringsavtalen. Under
aret har uppférandekoden reviderats. For att sakerstalla objektivitet
och oberoende ska styrelseledaméternas 6vriga uppdrag godkan-
nas av styrelseordférande och styrelseordférandens évriga uppdrag
godkdndes under 2025 av Finansdepartementet. Infor varje styrelse-
mote stélls dven fragan till ledamoterna om den finns anledning
att inte delta i behandlingen av en fraga med anledning av jav.
Styrelseledamoters 6vriga uppdrag redovisas pa hemsidan.

Saminvest staller krav pa bland annat antikorruptionsarbete,
transparent redovisning av skatt och regelefterlevnad i samtliga
investeringar. En del av kravstallningen &r att fonden ska ha svensk
bolagsform. Saminvest investerar inte i strukturer dar det finns
misstanke om otillborlig skatteplanering eller dar upplagget inte &r
transparent. Kraven konkretiseras vid avtalsskrivningen och f6ljs
upp l6pande under férvaltningsperioden.

Due diligence med bakgrundskontroller genomfors av alla fond-
team for fonder dar Saminvest avser att gora en investering samt
forvaltarna av affarsangelprogram i vilket Saminvest avser att gora en
investering. Dessutom utfors bakgrundskontroller av de affdrsanglar
som bolaget skriver saminvesteringsavtal med.

Uppfoljning
Under 2025 har bakgrundskontroller gjorts avseende elva presumtiva
och forandrade fondteam samt fyra forvaltare och presumtiva utvalda
affarsanglar inom ramen for affarsangelprogrammen.

Inga awvvikelser fran uppférandekoden eller visselblasarincidenter
har rapporterats under aret. Inga évertradelser av lagar eller forord-
ningar har skett under aret.

Aktiv investerare

For att starka forutsattningarna for innovativa tillvéxtbolag behovs
fler privat forvaltade riskkapitalfonder och fler professionella dgare.
Saminvests roll dr att utveckla den svenska riskkapitalmarknaden
genom att investera i privat forvaltade riskkapitalfonder och affarsangel-
program samt att aktivt arbeta for att det etableras nya forvaltarteam.

Uppfdljning

Uppfdljning sker mot Saminvests mal avseende nivan pa utfast kapital,
vilket dven ingar i de strategiska malen for hallbart vardeskapande,
”Fornya det svenska naringslivet” pa sidan 15.

Samverkan

Ett aktivt samverkansarbete med privat kapital och potentiella
medinvesterare, med nya och potentiella fondteam, liksom med
inkubatorer ar en forutsattning for Saminvests majligheter att verka
och utveckla ekosystemet for riskkapital.

Saminvests strategi ar att i forsta hand agera som ankarinves-
terare. Investeringarna sker i form av saminvestering med privat
kapital dar Saminvests andel av den totala investeringen i en fond
eller ett afférsangelprogram normalt inte ska overstiga 50 procent.
Engagemang i och samverkan genom organisationer och initiativ
som paverkar forutsattningarna for investeringar ar ocksa viktigt,
till exempel Invest Europe.

Uppfoljning

Uppf6ljning sker mot Saminvests mal avseende Saminvests andel av
totalt investerat kapital samt andel nya team, som bada ingar i det
strategiska malet for hallbart vardeskapande, "Utveckla ekosystemet
for riskkapital”, pa sidan 15.



V Marknadskomplettering

Saminvest ska verka marknadskompletterande och sakerstaller detta
bland annat genom att saminvestera med privat kapital och genom
att investera i de delar av kapitalférsorjningskedjan dar privat kapital,
vid tillfallet for investeringen, saknas i tillracklig omfattning.

I samband med ett investeringsbeslut gérs en bedémning for att
sakerstalla att Saminvest agerar marknadskompletterande utifrén
fyra perspektiv:

- Officiell statistik fran myndigheter och branschorganisationer
- Saminvests investeringsbarometer

- Saminvests natverk

- Ett index baserat pa noterade smabolag

Sedan 2021 genomférs en aterkommande kvalitativ undersokning
bland fondteam, inkubatorer och affarsédnglar samt andra investerare for
att fanga upp nulége och trender avseende tillgang till kapital for bolag
inom olika sektorer och i olika faser. Denna undersékning, bendmnd
investeringsbarometern, genomfdrdes tva ganger under 2025.

Uppfoljning

Uppfdljning sker genom en arlig rapportering till &garen genom
arsredovisningen. Baserat pa ovan fyra perspektiv konstateras att
det, vid tidpunkten for investeringarna, rader brist pa kapital i tidiga
skeden. Saminvest har konsekvent utfast kapital till fonder och affars-
angelprogram dar det rader brist pa kapital. Marknadskomplettering
utgor dven ett av de strategiska malen for hallbart vardeskapande
”Komplettera Marknaden”, pa sidan 15.

VI Jamstaldhet

En viktig del av Saminvests uppdrag ar att bidra till ett mer jamstallt
ndringsliv. Det sker genom att verka for en jamn kdnsfordelning i
investeringsorganisationerna. Fragan lyfts i utvarderingar, investe-
ringar och uppféljningar av fonderna och affarsangelprogrammen
och deras innehav. Saminvest for en tydlig och aktiv dialog med
ansokande och befintliga fonder med malet om att 6ka andelen
kvinnor i investeringsteamen till dess att 40 till 60 procents fordelning
aruppnadd.

Utvecklingen av jamstalldhetsarbetet i fonder och afférsangel-
program foljs upp arligen.

Uppfoljning

Uppfdljning jamstalldhet

Affarsangelprogram 2025 2024 2023 2022
Andel kvinnliga affarsanglar 29% 29% 28% 29%
Andel kvinnliga grundare i 28% 27% 28% 28%
affarsangelprogrammens

portféljbolag

Fonder

Andel kvinnor i 39% 38% 34% 33%
investeringsteamen™

Andel kvinnliga vd:ar i 17% 20% 19% 17%
fondernas portfdljbolag

Andel kvinnliga styrelse- 18% 18% 18% 18%

ledamdéter i fondernas
portféljbolag

1) Ingdr i Saminvests strategiska mal for hallbart vardeskapande, "Utveckla ekosystemet for
riskkapital, pa sidan 15.

VI I Avkastning

Over tid ska Saminvest vara sjélvfinansierade, en s kallad evergreen,
dar avkastning och kapital kan aterinvesteras i nya fonder och affars-
angelprogram. For att sakerstélla verksamheten pa lang sikt ar det
viktigt att Saminvest bibehaller kapitalbasen genom positiv avkast-
ning i investeringarna. Det styrs och foljs upp genom att bolaget
kontinuerligt mater utvecklingen av investeringarna.

Uppfoljning

Foljs upp via eget kapital i Saminvest . Ingér i Saminvests strategiska
mal for hallbart vardeskapande ”Bibehall kapitalbasen 6ver tid”, pa
sidan 15.




OVRIG INFORMATION

VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET

I FORDJUPNING HALLBARHET

Hallbarhet i investeringsverksamheten

Saminvest arbetar aktivt for att investera i nya fondteam sa att det svenska ekosystemet for riskkapital ska vaxa och
utvecklas och vi stéller tydliga krav pa fondernas hallbarhetsarbete, dven i tillampliga delar i affirsangelprogrammen.
Hallbarhet ar en integrerad del av Saminvests investeringsprocess genom granskning, uppfoljning och dialog med
fondteamen, saval vid introduktionsmoten och due diligence som under fondens l6ptid.

Hallbarhet i Saminvests investeringsprocess

Introduktionsmoten

@ Hur beskrivs hallbarhets-
arbetet?

@ Finns det en hallbarhets-
policy?

® Hur ar jamstalldheten i
teamet?
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Due Diligence

Vilka krav pa hallbarhet
stalls i investeringsprocessen?

Hur utvarderas risker och
mojligheter ur ett hallbarhets-
perspektiv (ESG)?

Hur bidrar investerings-
strategin till de globala malen?

Hur kvantifierar, malsatter
och foljer fondteamet upp
investeringarnas paverkan pa
de globala malen?

Bakgrundskontroller av
samtliga delagare i fonder
samt nyckelpersoner och
saminvesterare i affarséangel-
program.

Uppfoljning

Deltagande i fondens
radgivningskommittéer.

Uppfoljning av fondens arliga
héllbarhetsrapport. Arligt
mote halls dven med forvalta-
ren av affarsangelprogrammet.

Uppféljning av hallbarhetsmal.
Uppfoljning av gallande regel-
verk (EU:s Disclosureférord-
ning, rapportering for Artikel

8 resp. 9 fonder).

Uppfdljning av revideringar av
hallbarhetspolicyn.
Uppfoljning av jamstalldhet i
investeringsteamet.
Granskning av fonden och dngel-

investeringsbolaget genom
Saminvests internrevisorer.




Saminvests interna hallbarhetsarbete

Hallbarhetsarbetet inom den egna organisationen ar inriktat pa att sdkerstalla att Saminvest
ar en attraktiv arbetsplats och att agera foredomligt vad galler ansvarsfullt féretagande.

Uppforandekoden vagledande

Saminvests uppférandekod galler for koncernens samtliga medar-
betare, styrelseledaméter och anlitade konsulter. Uppférandekoden
bygger till stora delar pa FN:s Global Compact samt Invest Europes
uppférandekod och omfattar omraden som férebyggande av korrup-
tion och hantering av intressekonflikter, liksom respekt for manskliga
rattigheter, arbetsratt och miljohansyn. Sarskild vikt laggs dven vid ett
aktivt framjande av jamstélldhet. Sedan 2019 finns ett internt vissel-
blasarsystem pa plats for Saminvests medarbetare.

Arbetsmiljo
Saminvest ar en liten organisation med 11 medarbetare, och uppdra-
get att bidra till framvéxten av nya innovativa tillvéxtbolag utgér en
viktig gemensam grund. Varje medarbetare har ansvar, men ocksa
mojlighet, att paverka det egna arbetet. Delaktighet och l6pande
kompetensutveckling, exempelvis kopplat till hallbarhet, ar centrala
fragor och f6ljs upp genom éarliga individuella medarbetarsamtal
samt genom l6pande personalmoten. Uppforandekoden har revide-
rats under 2025.

Saminvest hade den 31 december 2025 tre konsulter anlitade
inom IT och ekonomi.

Jamstalldhet
Saminvest har ett uttalat mal om att framja ett jamstallt naringsliv.
Aven i den egna verksamheten rader nolltolerans mot all form av
diskriminering och bolagets styrelse antog 2018 en antidiskrimine-
ringspolicy som ses dver arligen.

Saminvest har en jamn konsfordelning internt. Per den 31 december
hade Saminvest elva anstallda, varav sex kvinnor (55%) och fem man
(45%).

Totalt antal anstéllda® 11 12 10 11
Andel kvinnor, % 55 58 60 55
Andel man, % 45 42 40 45
Andel <30 ar, % 0 0 0 0
Andel 30-50 ar, % 27 42 40 36
Andel > 50 ar, % 73 58 60 64
Antal nyanstéllda under aret 0 2 0 1
Antal som slutat under aret 1 0 1 2
Sjukfranvaro, % 1,98 3,45 4,75 6,98
Konsfordelning styrelse

Antal styrelseledaméter 6 6 7 7
Andel kvinnor, % 50 50 57 57
Andel méan, % 50 50 43 43

Konsfordelning ledningsgrupp

Antal 3 3 4 4
Andel kvinnor, % 67 67 75 75
Andel man, % 33 33 25 25

1) Samtliga anstéllda &r heltidsanstéllda och tillsvidareanstéllda. Tva personer arbetar i Ostersund,
6vriga i Stockholm.

Klimat- och miljohdnsyn

Saminvest har en begransad direkt paverkan pa klimat- och miljo,
men arbetar aktivt for att minska det klimatavtryck organisationen
har. Utsldppen berdaknas och rapporteras i enlighet med GHG-
protokollet och datainsamlingar. Berdkningar har gjorts med hjalp
av en extern radgivare.

Direkta utslapp (scope 1) Utfall Utfall Utfall Utfall
2025 2024 2023 2022
1 bil, kg CO2e 190" 0 0 188 320
Antal km 0 0 2750 4700
Utslappsintensitet, kg CO2e"/km 0 0 0,09 0,07
Indirekta utslapp (scope 2)2
Fjarrvarme/- kyla, elektricitet
egna kontor, tCOze 0,6 1,2 1,1 1,2
Energiforbrukning, kWh 23131 33587 25891 36777
Energiintensitet, kWh/kvm 75 88 68 96

1) Koldioxidekvivalenter beréknat i enlighet med Global Warming Potential (GWP), Intergovern-
mental Panel on Climate Change (IPCC)’s fjarde rapport samt DEFRA 2020 (Department for
Environment, Food and Rural Affairs).

2) Fran 2025 innehaller scope 2-siffrorna heating och cooling.

Inga tjanstebilar finns inom Saminvest sedan 2023 vilket innebar att
inga scope 1 siffror finns att redovisa for 2025. Saminvest redovisar
inte scope 3 da det saknas data for utslapp som sker i fondernas och
angelinvesteringsbolagens innehav.



Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisker far en allt storre betydelse i en turbulent och foranderlig omvarld vilket
skapar mer uppmarksambhet fran vara intressenter och samhallet i stort.

Avkastning i fonder och affarsangelprogram samt en langsiktigt hall-
bar tillvaxt i de underliggande bolagen forutsatter en god hantering
av hallbarhetsrisker och formaga att tillvarata méjligheter som upp-
star nar forutsattningar forandras. Saminvest utvarderar investeringar
dar strategin for vardeskapande innefattar beaktande av méjligheter
och risker utifran ett hallbarhetsperspektiv.

Saminvests hallbarhetsrisker utgors i forsta hand av risker kopplat
till styrning i forhallande till investeringar i fonder och affarsangel-
program. Saminvest har tydliga forvéntningar pa att dessa bolag
ska agera ansvarsfullt och beakta vasentliga hallbarhetsrisker och
mojligheter i sina respektive verksamheter.

Under 2024 ars vasentlighetsanalys och intressentdialoger iden-
tifierades dven IT- och informationssdkerhet som en potentiell hall-
barhetsrisk. Genom var omvarldsanalys i vasentlighetsanalysen tog vi
aven beslutet att uppgradera riskfaktorn for klimatrelaterade risker.

Klimatrelaterade risker

Klimatforandringar utgor en langsiktig risk som kan fa stor
paverkan pa globala finansiella marknader liksom pa enskilda
foretag och &r darfor en viktig strategisk fraga.

Klimatrelaterad risk delas upp i fysiska risker och omstallnings-
risker. Fysiska risker omfattar saval plotsliga storningar som system-
iska forandringar kopplat till vaderfenomen och ett férandrat klimat.

Omstéllningsrisker omfattar finansiell paverkan kopplad till
samhallets 6vergéng till en mer koldioxidsnal ekonomi, exempelvis
Okat pris pa utslapp av vaxthusgaser, eller att existerande teknik
blir utkonkurrerad eller oldnsam pa grund av nya produkter och
kundbeteenden.

En 6vergripande analys utifran olika sektorer kopplat till klimatre-
laterade risker har gjorts. Analysen indikerar att riskerna kopplade till
klimatforandringar ar begrénsade i och med var kravstéllning samt att

Saminvest ej ar exponerat mot sektorer eller geografiska marknader
som kan anses ha forhojd risk.

Exponering/Avgrdnsning:

« Indirekt, genom fondernas och affarsanglarnas investeringar i
portféljbolag

« Indirekt, i fondernas och affarsanglarnas (med saminvesteringsavtal)
portféljbolag

Pdverkan pG Saminvest:

« Potentiell negativ paverkan pa bolagets ekonomiska stallning och
finansiella avkastning

« Skador pa Saminvests anseende och fortroende

Atgdrder for att minimera risker:

« Klimatperspektivet ar integrerat i utvardering och uppfoljning av
investeringar. Saminvest investerar inte i fonder och affarsangel-
program vars strategi medfoér uppenbara klimatrisker. Inom de
fonder och afférsédngelprogram vi investerar finns manga unga,
snabbvéxande bolag som representerar l6sningar pa klimatutma-
ningar eller tar ett langtgdende och affarsstrategiskt ansvar for att
minimera klimatavtrycket.

« Saminvest uppmuntrar kvantifiering mot de globala héllbarhets-
malen pa saval fondniva som portféljbolagsniva.

« En dvergripande analys utifran olika sektorer kopplat till klimat-
relaterade risker har gjorts. Exponeringen mot fysiska risker saval
som Gvergangsrisker kopplade till ett forandrat klimat ligger framst
i fondernas och afférsanglarnas investeringar. Den 6vergripande
sektoranalysen av innehaven i de 31 fonder och 15 dngelinveste-
ringsbolag som Saminvest har investerat i indikerar att riskerna
kopplade till klimatférandringar ar begransade.

Hallbarhetsrisker i virdekedjan

Vid utgangen av 2025 var Saminvest, via 31 fonder och 15 dngel-
investeringsbolag, indirekt investerare i totalt 651 bolag vilka fortfa-
rande var aktiva. Alla dessa bolag har varierande grad av exponering
mot hallbarhetsrisker i nagon form, vilket i férlangningen kan paverka
fortroendet for Saminvest negativt och/eller leda till ekonomisk skada.
Det kan exempelvis handla om bristande social eller miljoméssig
hallbarhet i leverantdrskedjor dér graden av risk och dess potentiella
effekt paverkas av inom vilken industri och var i varlden verksam-
heten bedrivs.

Saminvest kravstaller att fonder och dngelinvesteringsbolag
beaktar hallbarhetsrisker samt respekterar och uppratthaller interna-
tionellt erkdnda manskliga rattigheter och lagar om anstéllning och
arbetsratt i sina portféljbolag. Likasa att de har nolltolerans for all
form av diskriminering.

Bolag som dr medvetna om sin paverkan pa miljon ar battre
rustade att hantera associerade risker och mer bendgna att ha en
langsiktigt hallbar affairsmodell. Saminvest férvantar sig att fonderna
sakerstéller att bolagen har ansvarsfulla affarsstrategier.

Verksamheten
Saminvest ar en liten organisation med elva anstéllda. Personal-
risker kopplade till att vara en liten organisation ar framst nyckel-
personsberoende och hog arbetsbelastning vid oférutsedda handel-
ser sasom sjukdom. Mgjligheten att delegera &r begransad.
Arbetsmiljon och vdra medarbetares valmaende &r en central
fraga och foljs upp genom arliga individuella medarbetarsamtal samt
lopande personalmoten.



VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING

Exponering/Avgrédnsning:

« Direkt, i Saminvests organisation

« Indirekt, genom fondernas och affarsanglarnas investeringar i
portféljbolag

« Indirekt, i fondernas och affarsanglarnas (med saminvesteringsavtal)
portféljbolag

Péverkan pa Saminvest:
« Skador pa Saminvests anseende och fortroende
« Negativ paverkan pd bolagets ekonomiska stéllning

Atgdrder fér att minimera risker:

« Arbetsforhallanden i vardekedjan &r integrerat i utvérdering och
uppféljning av investeringar. Saminvest investerar inte i fonder och
affarsangelprogram vars strategi medfor uppenbara risker kring
manskliga rattigheter.

« Hantering av medarbetarrisker innefattar [6pande 6versyn av arbets-
fordelning och dvertidsarbete, stresshantering samt mojligheten
att anlita konsulter i vissa lagen.

FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

Risker kopplat till affarsetik

Hog affarsetik ar en forutsattning for Saminvests fortroende pa mark-
naden. Férekomsten av korruption och/eller finansiell brottslighet
skulle allvarligt paverka Saminvests anseende. Bristande affarsetik
ar ocksa kopplad till risken att Saminvests verksamhet indirekt har
en negativ paverkan pa personal, sociala férhallanden och méanskliga
rattigheter i vardekedjan fran investering i fonder och affarsangel-
program och deras respektive vardekedjor.

Saminvest hanterar en méngd data bade internt samt for vara
partners och projekt. Med 6kade cyberattacker forstarks denna risk
ytterligare och behovet av IT-sékerhet. En ldcka av data kan potenti-
ellt utgora signifikant finansiell direkt paverkan pa verksamheten
och &r svar att aterstalla.

Exponering/Avgrénsning:

« Direkt, i Saminvests organisation

« Indirekt, i fondernas och affarséangelprogrammens investerings-
organisationer

« Indirekt, i fondernas och affarsanglarnas (med saminvesteringsavtal)
portféljbolag

HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Péverkan pG Saminvest:
« Skador pa Saminvests anseende och fortroende
« Negativ paverkan pé bolagets ekonomiska stéllning

Atgérder fér att minimera risken:

« Saminvests uppférandekod ger vagledning i hur medarbetare ska
upptrdda och agera i olika situationer. Samtliga medarbetare omfat-
tas av uppférandekoden, som ocksa ar vagledande for relationen
med fonder och affarséngelprogram. Interna diskussioner halls
regelbundet kopplat till antikorruption. Ett visselblasarsystem finns
pa plats.

« Saminvest staller, som en del av investeringsprocessen, krav pa
bland annat efterlevnad av lagstiftning, transparent redovisning av
skatt och svensk juridisk hemvist, respekt for manskliga rattigheter
och uppmuntrar fonder och affarsangelprogram till ett proak-
tivt antikorruptionsarbete i saval de egna verksamheterna som i
portféljbolagen.

« Saminvest arbetar proaktivt med systematiska riskhanterings-
processer for IT- och informationssakerhet.




GRI-index

Om redovisningen

Saminvest redovisar arligen i arsredovisningen en sammanstallning av foretagets rakenskaper och
forvaltning samt beskriver hur foretaget har arbetat med de mest vasentliga hallbarhetsfragorna for
verksamheten. Redovisningen omfattar Saminvest och dess dotterbolag och beskriver bolagets hallbar-
hetsarbete under perioden 1 januari-31 december 2025. Hallbarhetsrapporten har uppréttats i enlighet

med Arsredovisningslagen (ARL) enligt den lagtext som géllde fore den 1 juli 2024. Ars- och hallbarhetsredo-
visningen publiceras 26 mars 2026. En forandring i historiska hallbarhetsdata har skett sedan féregédende ar

kring emissioner. Hallbarhetsredovisningen har 6versiktligt granskats av PwC.

Deklaration om anvéndning

GRI 1 anvénd

Applicerbar GRI Sektor Standard:

GRI standard

GRI 2:
Generella
upplysningar
2021

GRI 1: Foundation 2021

Upplysning

Organisationsprofil och rapporteringsprinciper
2-1 Information om organisationen

2-2 Enheter som omfattas av hallbarhets-
redovisningen

2-3 Redovisningsperiod, frekvens och kontaktperson
2-4 Forandringar i tidigare rapporterade upplysningar
Aktiviteter och medarbetare

2-5 Externt bestyrkande

2-6 Aktiviteter, vardekedja och andra
affarsforbindelser

2-7 Medarbetare
2-8 Medarbetare som inte &r anstallda
Styrning

2-9 Styrningsstruktur och sammansattning

2-10 Nominering och tillséttande av bolagets
hogsta styrande organ

2-11 Ordférande for hogsta styrande organ

2-12 Hogsta styrande organets roll i arbetet med
Gversyn och hantering av paverkan (impact)

2-13 Delegering av beslutsfattande for att hantera
paverkan

Sidhdnvisning

25,48
32,48,64

2,64
55,61, 64

19, 20, 68, 69,
70,71

5-7,10,11,13,
56, 62,63

61
61

18-20, 22, 58,
60, 61

19,20

19,22,58
55,57

55

Saminvest AB har rapporterat i enlighet med GRI-standarderna for perioden 2025-01-01 till 2025-12-31

Ingen applicerbar sektor standard tillgénglig vid tidpunkten for uppférande av 2025 ars rapportering

Kommentar och avsteg

Avsteg, oberoende behdvs ej beaktas for
statligt agt ej noterat bolag

Sedan 2017 upprattar Saminvest sin héllbarhetsredovisning i enlighet med ramverket for hallbarhetsredo-
visning fran Global Reporting Initiative (GRI). For 2025 tillampas version GRI 2021 Standards. Hallbarhets-
information i drsredovisningen omfattar de sidhéanvisningar som framgar av GRI-index nedan.

Revisorns yttrande om hallbarhetsredovisningen finns pa sidan 70. Kontaktperson for redovisningen ar
Annelie Gotbring, hallbarhetsansvarig (annelie.gotbring@saminvest.se).

GRI standard

GRI 2:
Generella
upplysningar
2021

Upplysning

2-14 Hogsta styrande organets roll i relation till
hallbarhetsredovisningen

2-15 Intressekonflikter

2-16 Kommunikation av kritiska
angeldgenheter

2-17 Det hogsta styrelseorganets kunskap inom
hallbarhetsfragor

2-18 Utvardering av det hogsta
styrelseorganets prestationer

2-19 Ersattningspolicy

2-20 Process for att faststélla ersattningar

2-21 Arlig total ersattning

Strategi, forhallningssatt och genomférande
2-22 Uttalande om strategi for hallbar utveckling

2-23 Véarderingar, principer, standarder och normer
géllande uppférande

2-24 Forankring av varderingar, principer, standarder
och normer géllande uppférande

2-25 Processer for att avhjélpa negativ paverkan

2-26 Mekanismer for radgivning och rapportering av
angeldgenheter for organisationen

2-27 Efterlevnad av lagar och férordningar
2-28 Medlemskap i organisationer
Intressentdialog

2-29 Metod for intressentengagemang

2-30 Kollektivavtal

Sidhénvisning Ki tar och avsteg

55

42,58,61
58

55

19

19, 20, 40
20,21, 40
48 (not 4)

4

55,61

55,58, 59, 61

55,61 Avsteg, d) och e) d& extern klagomals-

mekanism ej ar tillampligt

55,61

58
55

56
27



VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET OVRIG INFORMATION

I FORDJUPNING HALLBARHET

forts. GRI-index

Allmanna upplysningar Allmédnna upplysningar
GRI standard Upplysning Sidhénvisning och avsteg GRI standard Upplysning Sidhanvisning Ki och avsteg
GRI 3: Vasentliga omraden GRI 3: Vasentliga omraden
GRI 3: Material  3-1 Process for att faststélla vasentliga fragor 56,57 Anti-korruption
Topics 2021 3-2 Lista pa vésentliga fragor 58,59 GRI 3: Material  3-3 Styrning av vasentliga fragor 56-58, 63
Topics 2021
GRI 200: Ekonomiska upplysningar 2.05 Antikorrup- 205-3 Korruptionsincidenter och vidtagna atgarder 58
tion 2016
Indirekt ekonomisk paverkan
GRI 3: Material  3-3 Styrning av vasentliga fragor 56-60 . . .
Topics 2021 GRI 400: Sociala upplysningar
203 Indirekt 203-2 Signifikant ekonomisk paverkan genom 6,7,61-63 laefaidlochiarmstallolics
ekonomisk den tillvaxt som sker i Saminvests fonder och GRI 3: Material  3-3 Styrning av vasentliga fragor 56,57, 59,61
paverkan 2016  portféljbolag Topics 2021
Egen indikator: Andel nya team bakom de fonder som 15 405 Mangfald 405-1 Sammanséttning av styrelse, 22,23,61
Saminvest investera och jamstdlld-  ledning och anstéllda
Egen indikator: Saminvests andel av totalt 15 het
investerat kapital
Egen indikator: Andel kvinnliga affirsanglar samt 59 G4 FS Aktivt dgande
kvinq!i‘ga grundare i affarsangelprogrammens Aktivt dgande
portfoljbolag
o o GRI 3: Material  3-3 Styrning av vasentliga fragor 56-58
Egen indikator: Andel kvinnliga vd:ar samt andel 59 Topics 2021
kvinnliga styrelseledamater i fondernas portféljbolag
G4 FS Aktivt Interaktion med portféljbolag rérande 58,60
dgande hallbarhetsfragor

Beddmning av innehav ur hallbarhetsperspektiv 58, 60
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Saminvest AB for ar 2025. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 24-53 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstéamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har éverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6ver-
tygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i revisorsforordningens
(537/2014/EV) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och
beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rappor-
terna. Vi beaktade sarskilt de omraden dér verkstéllande direktdren
och styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangs-
punkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka
till sin natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat
risken for att styrelsen och verkstéllande direktéren asidoséatter den
interna kontrollen, och bland annat évervagt om det finns beldgg
for systematiska avvikelser som givit upphouv till risk for vdsentliga
felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet, med hansyn tagen till bolagets och koncernens struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar.

Vésentlighet
Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning
av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av
sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra
vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegent-
ligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantita-
tiva vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapportering som
helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde
vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgar-
ders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rappor-
terna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som
enligt var professionella beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stéallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalan-
den om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Investeringar i fondbolag och affdrsdngelprogram
Totalt bokfort varde pa investeringar i fondbolag och affarsangels-
program uppgar till 3 185 mnkr per 2025-12-31.

Saminvest investerar in i nya fondforvaltarteam som i sin tur
investerar i mindre bolag i tidig utvecklingsfas. Investerings- och
samverkansavtal som tecknas innebéar ataganden om investeringar i
framtiden som kan uppga till stora belopp i nystartade forvaltarteam.
Det finns en komplexitet i att utvardera i hur ingangna investeraravtal
redovisas pa ett transparent satt samt hur fondernas performance
méts och gér in i Saminvests egen redovisning. Varderingsprocessen
for innehav i onoterade fonder och affarsangelsprogram forlitar
sig huvudsakligen pa de véarderingar som férvaltarna upprattar.
Saminvest utvarderar sina investeringar i fondbolag och affarsangels-
program l6pande och i det arbetet ingdr att ocksa prova kvaliteten i
de varderingar som upprattas.

Pa grund av storleken pa posten och att den ar i hog grad bero-
ende av olika bedémningar har vi bedémt detta som ett sarskilt
vasentligt omrade. For ytterligare information hanvisas till sidan 35
i drsredovisningen och koncernens not 3.

I var revision har vi utfort féljande huvudsakliga granskningsmoment
avseende detta omrade:

- Utvarderat principer och testat ett urval kontroller for hur
Saminvest utvarderar varderingar utférda av forvaltare.

- Testat ett urval genomfdrda transaktioner mot avtal och annan
dokumentation.

- Provat att investeringsverksamheten bedrivs inom ramen for
beslutade riktlinjer.

- Granskat att limnade upplysningar i arsredovisningen
Overensstammer med IFRS 13.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-16, och
héllbarhetsrapporten pa sidorna 54-65. Den andra informationen
bestér dven av ersattningsrapporten som viinhdmtade fére datumet
for denna revisionsberéttelse. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven
for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finan-
siella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberéattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men
aringen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning for Saminvest AB for ar 2025 samt av forslaget till
dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig

med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning
iovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren
ska skéta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgéarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nédgon styrelseledamot

eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan for-
anleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvalt-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisors-
inspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utségs till Saminvest ABs
revisor av bolagsstdamman den 29 april 2025 och har varit bolagets
revisor sedan 26 april 2018.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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Revisors rapport fran granskning med begransad sikerhet
av Saminvest ABs hallbarhetsredovisning

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Slutsats

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen och verkstéllande direktéren att
granska hallbarhetsredovisningen for Saminvest AB for rakenskaps-
aret 2025. Hallbarhetsredovisningen ingar pa sidorna 5-7, 10-11, 13
och 15-16 samt 54-65 i detta dokument.

Grundat pa var granskning som beskrivs i avsnittet Revisorns
ansvar har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att hallbarhetsredovisningen inte, i allt vasentligt
ar upprattad i enlighet med ramverket for hallbarhetsredovisning
utgivet av GRI (Global Reporting Initiative) som ér tillampliga for hall-
barhetsredovisningen, samt foretagets egna framtagna redovisnings-
och berakningsprinciper.

Grund for slutsats
Vi har utfort granskningen enligt ISAE 3000 (omarbetad) Andra
bestyrkandeuppdrag dn revisioner och versiktliga granskningar av
historisk finansiell information. Vart ansvar enligt denna rekommen-
dation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamal-
senliga som grund for var slutsats.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktren som har ansvaret for att
hallbarhetsredovisningen har uppréttats i enlighet med tillampliga
kriterier, vilka framgar pa sidorna 64-65 i hallbarhetsredovisningen,
och utgors av ramverket for hallbarhetsredovisning utgivet av GRI
(Global Reporting Initiative) som ar tillampliga for hallbarhetsredovis-
ningen, samt av foretagets egna framtagna redovisnings- och berak-
ningsprinciper. Detta ansvar innefattar dven att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren bedémer
nddvandig for att uppratta en hallbarhetsredovisning utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala en slutsats om héllbarhetsredovisningen pa
grundval av var granskning. Granskningen har utforts enligt ISAE 3000
(omarbetad) Andra bestyrkandeuppdrag an revisioner och éversikt-
liga granskningar av historisk finansiell information. Denna rekom-
mendation kraver att vi planerar och utfor vara granskningsatgarder
for att uppna begransad sakerhet att hallbarhetsredovisningen ar
upprattad i enlighet med de under avsnittet Styrelsens och verkstal-
lande direktdrens ansvar angivna kriterierna.

De granskningsatgarder som har utforts for att inhamta bevis ar
mer begransade an for ett uppdrag dar uttalandet gors med rimlig
sakerhet och den sdkerhet som har uppnatts ar darfor lagre an for
ett uppdrag dar uttalandet gors med rimlig sakerhet. Det innebar att
det inte dr mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om ett uppdrag dér uttalandet gérs med rimlig sékerhet
utforts.

Revisionsforetaget tillampar ISQM 1 (International Standard on
Quality Management), som kréver att foretaget utformar, implemen-
terar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer
eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi &r oberoende i forhallande till Saminvest AB enligt god revisors-
sed i Sverige och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta
underlag till hallbarhetsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgar-
der som ska utforas, bland annat genom att beddma riskerna for
vasentliga felaktigheter i hallbarhetsredovisningen vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar rele-
vanta for hur styrelsen och verkstallande direktéren uppréattar

hallbarhetsredovisningen i syfte att utforma granskningsatgarder
som &r andamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte
i syfte att uttala en slutsats om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till perso-
ner som ar ansvariga for upprattandet av hallbarhetsredovisningen,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen:

« Genomfora forfragningar till relevant personal och genomféra
analytiska granskningsatgarder avseende utvalda upplysningar i
hallbarhetsrapporten.

« Utvdrdera om strukturen och presentationen av hallbarhetsrappor-
ten ar forenlig med kraven i GRI.

« Utfort substansgranskningsatgarder baserat pa ett stickprov pa
utvalda upplysningar i hallbarhetsrapporten.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor



Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for hllbarhetsrapporten for ar 2025
pa sidorna 5-7, 10-11, 13, 15-16 och 54-65 och for att den &r uppréttad
i enlighet med arsredovisningslagen i enlighet med den &ldre lydelsen
som gallde fore den 1 juli 2024.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten.

Detta innebar att var granskning av hallbarhetsrapporten har en
annan inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Uttalande
En héllbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den dag som framgar av elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor



Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten fér
ar 2025 pa sidorna 17-22 och for att den &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning

och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6 drsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r forenliga med arsredo-
visningen och koncernredovisningen samt ar i Overensstimmelse
med drsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Agenda 2030

FN:s globala ramverk med 17 hallbarhetsmal (SDG:er)
som syftar till att utrota fattigdom, bekdmpa ojamlik-
heter och hantera klimatutmaningen till ar 2030.

Affarsangel

Affarsanglar ar privatpersoner som investerar kapital
och kunskap i nystartade, vaxande féretag. Fran

och via affarsangeln kan dessa foretag fa tillgang till
kapital, kompetens och kontakter.

Affarsangelprogram

Ett affarsdngelprogram drivs av en inkubator och
bestar normalt av ett eller flera dngelinvesterings-
bolag for initiala investeringar och ett tillhorande
saminvesteringsbolag (Saminvests dotterbolag
Annexstruktur AB) for sam-/foljdinvesteringar med
utvalda afférsanglar.

Andragenerationsfonder
Andragenerationsfonder ar fonder som foljer efter
en forsta fond och forvaltas av samma team, med
i huvudsak samma investeringsinriktning.

Ankarinvesterare

En ankarinvesterare ar vanligtvis en stor investerare
som star for en betydande andel av fondens kapital
och ofta i samband med en fonds férsta stangning.

Buy-out

Anglosaxiskt begrepp som har sitt ursprung i transak-
tionen néar en investerare forvarvar en kontrollerande
dgarandel i ett bolag, ofta mogna bolag med en
etablerad affarsmodell som skaffat sig en marknads-
position och har positiva kassafléden.

Deeptech

Banbrytande teknik som kraver intensiv forskning
och utveckling med stora tids- och kapitalkrav for att
ga fran idé till marknadstillampning.

Due diligence (DD)

Granskning och analys av fond eller foretag i syfte

att identifiera mojligheter och risker kopplade till en
investering. Inkluderar finansiella, legala och hallbar-
hetsrelaterade dimensioner.

ESG (Environmental, Social, Governance)

Ramverk for att beddma miljomassiga, sociala och
bolagsstyrningsrelaterade faktorer i investeringar.
ESG utgor grunden for ansvarsfullt &gande och lang-
siktigt vardeskapande.

Exit

En ekonomisk term som innebdr att en dgare séljer
delar av eller hela sitt innehav i ett bolag.

FN Global Compact (UNGC)

FN:s initiativ for foretag att folja tio principer inom
manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och
antikorruption.

Fondinvesteringar (onoterade tillgangar)
Marknaden for fondinvesteringar utgors av en
mangd olika fondbolag med olika inriktning och
profil. Ett fondbolag som avser etablera en ny fond
och soker investerare till denna, genomfor en sa
kallad fondresning. Den nya fonden har belopps-
massigt en viss storlek. De investerare som anmaler
sitt intresse tilldelas en andel av den nya fonden.
Investerarna utfaster, det vill sdga forbinder sig att
utbetala, ett belopp motsvarande deras andel. N&r
andelarna i den nya fonden har fordelats, forklaras
fondresningen avslutad. Det belopp som de olika
investerarna har utfast, betalas inte ut vid ett och
samma tillfalle. Istallet sker utbetalningar till fonden
i takt med att fonden koper bolag. En typisk fond har
en varaktighet i cirka tio ar. Under denna tid investe-
rar fonden i ett antal bolag. Dessa utvecklas i syfte att
skapa ett hogre vérde. Fonden upphor nér alla bolag
ar salda och det investerade kapitalet, inklusive fon-
dens resultat av investeringarna, har fordelats mellan
investerarna.

Forvaltningsavgift / forvaltningskostnad
En avgift som bland annat ska tacka fondens kostna-
der for forvaltning och administration av fonden.

General Partner (GP)

General Partner ar en deldgare som har det fulla
ansvaret for forvaltningen och obegransat ansvar for
de ataganden som fonden har.

Impact investing

Engelskt begrepp som anvands for att beskriva inves-
teringar som syftar till att paverka vérlden/foretagen
till det battre, vanligtvis gallande exempelvis miljo,
sociala faktorer m.m. Kallas ibland paverkansinves-
teringar pa svenska.

Indirekt investering i onoterade bolag

Vid en fondinvestering erhaller investeraren ett indi-
rekt dgande. Detta uppstar genom att investeraren
erhaller en dgarandeli fonden som i sin tur investerar
i onoterade bolag. Fonden &dr den formella dgaren

till dessa bolag, medan investeraren i fonden har ett
indirekt dgande till bolagen.

Inkubator

En inkubator erbjuder en dynamisk process for
utveckling av manniskor, afférer och foretag.
Inkubatorn bistar entreprenérer med aktiv och
anpassad managementsupport, finansiella, tekniska
och kommersiella ndtverk samt en kreativ tillvaxt-
miljé med tillhérande kontorsservice.

Invest Europe

Branschorganisation for europeiskt private equity
och venture capital. Utvecklar riktlinjer, standar-
der och rapporteringsmallar sasom Professional
Standards Handbook och EDCI.

Investeringsperiod

Forsta fasen av en fonds livscykel efter kapitalan-
skaffning, i vilken merparten av kapitalataganden
investeras i portfoljbolag. En forvaltningsavgift utgar
normalt fran totala kapitaldtagandet under denna
period.

Life science

Life science bestar av flera olika vetenskaper, till
exempel medicin, kemi, teknik och biologi som
syftar till att forbattra manniskors liv och halsa.

Limited Partner (LP)
Investerare i en fond vars atagande och rétt till
avkastning utgar fran storleken pd investeringen.

Onoterade tillgangar
Med detta avses framst onoterade bolag, det vill séga
bolag som inte handlas pé borsen.

Riskkapital eller Private Equity (PE)

Ett svenskt respektive engelskt samlingsbegrepp

for onoterade tillgangar. Vanligtvis asyftas onoterade
bolag (dvs de som inte handlas pa borsen), dels
enskilda onoterade bolag och dels fonder som
investerar i onoterade bolag.

Saminvestering eller Co-investment

Nar en investerare, t.ex. Saminvest har investerat i
en fond eller i ett dngelinvesteringsbolag och sedan
investerar i ett bolag tillsammans med fonden eller
utvald affarsangel. Fonden eller affarsangeln har
ansvaret for investeringen.

Tech
Teknologi

Uppdragsmal

Vissa bolag med statligt dgande har ett sarskilt
beslutat samhallsuppdrag, det vill sdga ett uppdrag
beslutat av riksdagen att bedriva verksamhet som
syftar till att generera andra effekter &n ekonomisk
avkastning for dgaren. For att kunna utvdrdera och
folja upp hur de sérskilt beslutade samhallsuppdra-
gen utfors faststalls i relevanta fall uppdragsmal.
Uppdragsmal beslutas av bolagstimman genom en
dgaranvisning till bolaget.

Utfast kapital

Nar en investerare beslutar sig for att investera i en
fond, gors detta i form av ett bestamt belopp, en
utfastelse. Det utfasta beloppet betalas inte ut vid ett
tillfalle. Istallet betalas kapital ut i takt med att den
aktuella fonden investerar i bolag.

Venture

Nystartade bolag vars affarsidé vanligtvis kraver kapi-
tal 6ver en léngre tid innan bolaget lyckas etablera
sig pa marknaden och kan generera vinst.

Angelinvesteringsbolag

Investeringsbolag som utfor initiala investeringar
(ingangsinvesteringar) i bolag antagna till utvalda
inkubatorer runt om i Sverige. Saminvest investerar
i dessa dngelinvesteringsbolag tillsammans med
affarsanglar.
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Finansiell kalender

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2026

Deldrsrapport kvartal 1 28 april 2026
Delérsrapport kvartal 2 15juli 2026
Delarsrapport kvartal 3 22 oktober 2026
Bokslutskommuniké kvartal 4 Senast 28 februari 2027
Arsredovisning 2026 Senast 31 mars 2027

Arsstamma

Nd&sta arsstamma kommer att hallas den 28 april 2026 kl. 09.00 i
Sergelkonferensens lokaler pa Master Samuelsgatan 42 i Stockholm.

Saminvests arsredovisning 2025 &r producerad av Saminvest i samarbete med Rippler Communications.
Foto: Olof Holdar.



VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE

Investeringar - Privat forvaltade riskkapitalfonder

Innehav per balansdagen

Utfast kapital
Forvaltare Fondbolag Fokus (mnkr) Ingangsar
Hadean Ventures HVentures Capital | AB Life science-bolag i 225 2017
utvecklingsfaser
HVentures Capital Il AB Life science-bolag i 110 2021
utvecklingsfaser
Spintop Ventures Spintop Investment Teknikbolag i tidiga faser 150 2017
Partners Il AB
Spintop Investment Teknikbolag i tidiga faser 150 2021
Partners IV AB
Luminar Ventures Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 2017
LV 1l Conopus AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2021
J12 Ventures J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 194 2019
J12 Ventures Nordic Il AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2022
Norrsken NVC Fund 1 AB Impactinvesteringar 250 2019
i tidiga faser
NVC Fund 2 (E) AB Impactinvesteringar 221 2022
i tidiga faser
Stockholmsnorrskenet Impact Impactinvesteringar 108 2025
Accelerator Fund Il AB" i tidiga faser
Pale Blue Dot Pale Blue Dot | Equity AB Klimatinvesteringar 164 2020
i tidiga faser
Alliance Ventures Capital Alliance Venture Delta AB Teknikbolag i tidiga faser 148 2020
Alliance Nordic Il AB Teknikbolag i tidiga faser 163 2025
Eir Ventures Eir Ventures | AB Life science-bolag i 272 2020
utvecklingsfaser
Segulah Medical Segulah Medical Acceleration AB  Life science-bolag i 125 2021

Acceleration utvecklingsfaser
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Utfast kapital

Forvaltare Fondbolag Fokus (mnkr) Ingangsar

Sound Bioventures Sound Bioventures Fund | AB Life science-bolag i 277 2021
utvecklingsfaser

Sound Bioventures Fund Il AB Life science-bolagi 216 2025

utvecklingsfaser

Oxx Oxx Il AB Teknikbolag i 256 2021
utvecklingsfaser

ZNG Management Inception Seed Opportunity | AB  Teknikbolag i tidiga faser 150 2022

Z Inception Fund | AB Teknikbolag i tidiga faser 50 2025

Butterfly Venture BVF Venture Fund IV AB Teknikbolag i tidiga faser 110 2022

Trill Impact Trill Impact Ventures AB Impactinvesteringar 278 2022

First Node Ventures First Node Ventures Fund AB Teknikbolag i tidiga faser 200 2023

Utfallsfonden Utfallsfonden | AB Impactinvesteringar 100 2023

Management 2023

Voima Ventures Voima Ventures Fund |1l AB Teknikbolag i tidiga faser 107 2023

FSG Management FSG Fund Il AB Life science-bolag och 150 2023
teknikbolag i tidiga faser

Healthcap Healthcap IXE AB Life science-bolag i 219 2023
utvecklingsfaser

Starbright Invest Starbright Invest 3 AB Teknikbolag i 130 2024
utvecklingsfaser

Course Corrected Course Corrected VC Fund Il AB Klimatorienterade 200 2024
teknikbolag i tidiga faser

TCAP Management AB TCAP Fund | AB Teknikbolag i tidiga faser 140 2025

Utvalda riskkapitalfonder?  Annexstruktur Coinvest AB Matchning av fondbolag 112 2020

Summa privat forvaltade riskkapitalfonder 5475

1) Stockholmsnorrskenet Impact Accelerator Fund Il AB bendmns dven Norrsken Evolve.
2) Forvaltas av utvalda riskkapitalfonder som ingétt avtal med Saminvest om utékad saminvestering i bolag vars finansieringsméjligheter paverkats
negativt av Covidpandemin.
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Investeringar - Affarsdngelprogram?

Innehav per balansdagen

Forvaltare Fondbolag

Propel Capital IV AB
Propel Capital V AB
Propel Capital VI AB
Propel Capital VIl AB

Annexstruktur AB

Stockholm Innovation & Growth AB (Sting)

Arctic Business Incubator AB (ABI) Arctic Ventures Ett AB
Arctic Ventures Tva AB
Arctic Ventures Tre AB
Annexstruktur AB
MINC i Sverige AB (Minc) Fast Track Capital Il AB
Fast Track Capital Il AB
Skane Ventures | ABY
Annexstruktur AB
Linnéa Capital | AB

Linnéa Capital Il AB

Uppsala Innovation Center AB (UIC)

Annexstruktur AB

Smile Venture Hub AB (Smile) SmiLe Inject Capital AB

GU Ventures AB (GUV) Vasa Angels | AB
Annexstruktur AB

Blekinge Business Incubator AB (BBI) Kick Capital | AB4
Annexstruktur AB

Summa affarsangelprogram

FORVALTNINGSBERATTELSE

Fokus

Ingéngsinvesteringar och foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag
Ingdngsinvesteringar i inkubatorsbolag

Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag

Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag

Matchning av utvalda affarsanglar

Ingéngsinvesteringar och foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag
Ingdngsinvesteringar i inkubatorsbolag

Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag

Matchning av utvalda affarsanglar

Ingangsinvesteringar och foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag
Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag

Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag

Matchning av utvalda affarsanglar

Ingéngsinvesteringar i inkubatorsbolag

Ingéngsinvesteringar i inkubatorsbolag

Matchning av utvalda affarsanglar

Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag

Ingangsinvesteringar och féljdinvesteringar i inkubatorsbolag
Matchning av utvalda affarsanglar

Ingéngsinvesteringar i inkubatorsbolag

Matchning av utvalda affarsanglar

1) Observera att affarséngelprogram inte bestar av ett traditionellt fondbolag. Ett affarsdngelprogram bestar normalt av ett eller flera dngelinvesteringsbolag
for initiala investeringar och ett tillhérande saminvesteringsbolag (Saminvests dotterbolag Annexstruktur AB) for saminvesteringar med utvalda afférséanglar.

2) Foljdinvesteringar har skett som en forstarkning under coronapandemin.

3) Drivs av Minc i Malmd i samarbete med Ideon Innovation i Lund, Hetch i Helsingborg och Krinova i Kristianstad.

4) Drivs av Blekinge Business Incubator i Karlskrona i samarbete med Foretagsfabriken i Vaxjé och Kalmar Science Park.

FINANSIELLA RAPPORTER

Utfast kapital
(mnkr)

15
11
15
13
75

HALLBARHET

Ingangsar
2018
2019
2022
2025
2018
2018
2020
2024
2018
2018
2021
2024
2018
2019
2023
2020
2021
2021
2021
2023
2025

OVRIG INFORMATION
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