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Vart uppdrag

Saminvest ar ett riskkapitalbolag, som bildades 2016 efter beslut i riksdagen,
med uppdrag att investera indirekt i foretag genom privat forvaltade fonder.

Inriktningen for Saminvests investeringsverksamhet ska enligt
riksdagens beslut vara innovativa féretag med hog tillvaxtpotential.
Saminvest har en marknadskompletterande roll, vilket innebar att vi
ska investera i de delar av kapitalférsorjningskedjan dér privat kapital,
vid tillfallet for investeringen, saknas i tillracklig omfattning. Férutom
ett starkt utbud av riskvilligt kapital bland annat genom uppvéxling med
privat kapital, syftar Saminvests investeringar till att utveckla riskkapital-
marknaden och det finansiella ekosystemet i Sverige for att forbattra
forutsattningarna for innovation och tillvaxt. | vart uppdrag ingar ocksa
att framja en hallbar ekonomisk tillvéxt och ett jamstallt naringsliv.

Om Saminvests arsredovisning 2021

Huvudinriktningen ar att pd affdrsméassiga grunder investera i nya
riskkapitalfonder i tidiga faser. Darutdver investerar vi i mindre
investeringsbolag i anslutning till innovativa miljoer via afférséngel-
program i samarbete med utvalda inkubatorer knutna till universitet
och hogskolor.

Saminvests verksamhet finansieras av kapital frdn dotterbolagen
Fouriertransform och Inlandsinnovation, tva statliga riskkapitalbolag
som inordnades under Saminvest 2017. Uppdragets tredje del ar att
avveckla innehaven i dessa tva riskkapitalbolag och kapitalet som frigdrs
genom erhallna forsaljningslikvider éverférs till fondverksamheten.

Hallbarhetsinformation ar integrerat i arsredovisningen pa sid 3-7 och 11 och utgor tillsammans med férdjupad hallbarhetsinformation
pa sid 47-59 Saminvests lagstadgade hallbarhetsrapport. Saminvest redovisar i enlighet med GRI Standards, niva "core”.
Hallbarhetsredovisningen, som 6versiktligt har granskats av revisorer, framgdr av sidhanvisningar i GRI-index pa sidan 58-59.
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Det har ar Saminvest

Saminvest ar ett riskkapitalbolag bildat av den svenska staten 2016. Bolaget arbetar aktivt for etableringen av nya riskkapitalfonder
och affarsangelprogram pa den svenska marknaden. Totalt forvaltar Saminvest tillgangar om cirka sex miljarder kronor.

Fondverksamheten Investeringar i privat forvaltade riskkapitalfonder och affarsangelprogram 2021
Fondutfastelser 2017-2021
I Saminvests kdrnverksamhet bidrar man till

Mnki
att utveckla den svenska riskkapitalmarknaden, 1 7 3 30noor
genom att investera i privat forvaltade riskkapi- mnkr

talfonder och afférsangelprogram samt att aktivt i utfastelser till nya fonder och affars- nya utfastelser varav 6 avser fonder tillvaxtbolag har Saminvest indirekt 2500
arbeta for att etablera nya forvaltarteam. angelprogram. och 3 avser affarsangelprogram. Dar- investerat i under arets tre forsta

. ) o utover har ett flertal utfastelser gjorts kvartal genom fonderna och affars- 2000
Under dret har Saminvest gatt in som ankar- till befintliga fonder och program. angelprogrammen.

investerare i sex nya fonder och nyinvesterat

i tre affarsangelprogram. 1500

Investeringar i privat forvaltade riskkapitalfonder och affarsangelprogram totalt 2017-2021 10y
2 9 3 ]. mnkr 2 O 2 9 2 075017 2018 2019 2020 2021
i utfast kapital. fonder och affarsangelprogram, varav tillvaxtbolag har Saminvest
14 fonder och 6 affarséangelprogram. indirekt investerat i sedan starten | bl sedlan sE
av fondverksamheten, varav
283 fortfarande ar aktiva.
Direktinvesteringar
Direktinvesteringar 2021 Direktinvesteringar totalt 2017-2021
| dotterbolagen Fouriertransform och Inlands- Verksamheten har fortsatt att avyttra innehav m 6 portféljbolag har avyttrats Efter koncernbildningen som genomférdes
innovation forvaltas portféljbolagen fran tidigare under dret och har dven minskat sin dgarandel m 214 mnkri erhéllna exitlikvider 2017 fanns 67 portfoljbolag.
genomforda investeringar och innehaven &r i ett antal portfoljbolag. I kvarvarande portfdl] och utdelningar m 59 portfsljbolag har avyttrats
undner avv”edﬁl\'ng. Kapltalet s>(')m fr.lgor's genom arbetar dotterbolagen utlfraq den &garpolicy u 8 portfoljbolag Aterstar 3256 mnkr har erhallits i exitlikvider
erhallna forsaljningslikvider dverfors till fond- som implementerats av Saminvest.

och utdelningar
verksamheten. &

1) Valutakursférandringar och andra forandringar i utféstelser till befintliga fonder och program har péaverkat utféstelserna med -68 mnkr.
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Vd har ordet

Aret bjod p& mycket hog aktivitet inom fondinvesteringar. Saminvest har under ret utfast
kapital till sex fonder om drygt en miljard kronor. Tre av dessa fokuserar pa investeringar
inom life science. Ovriga tre ar inriktade pa tech. Tva ar sé kallade andragenerationsfonder.

Det ar mycket gléddjande att flera av de fondteam som Saminvest
initialt investerade i 2017 och 2018, nu har lyckats etablera sina andra-
generationsfonder. Teamen behdver ofta etablera tva till tre fondgene-
rationer innan de anses erfarna och etablerade av de stora kapital-
forvaltarna. Att mojliggtra etableringen av flera fondgenerationer &r
darfor en viktig uppgift for Saminvest for att det svenska ekosystemet
for riskkapital ska stérkas pa lang sikt.

Under aret startades &ven tva nya affarsangelprogram: GU Ventures/
Vasa Angels som har ett brett fokus med inriktning pa véstra Sverige
samt SmilLe/Inject Capital som &r Sveriges forsta affarsangelprogram
inom life science med fokus pa sédra Sverige. Dessutom utfastes kapi-
tal inom ramen for det befintliga affarséngelprogrammet till ytterligare
ett dngelinvesteringsbolag frdn Malmé-baserade Minc i samarbete
med Ideon Innovation i Lund: Fast Track Capital IIl. Val vart att notera
ar andelen kvinnliga investerare i Fast Track Capital Il uppgar till
40 procent.

Saminvest har, sedan verksamheten drog igdng 2017, investerat i
totalt 14 fonder och sex affarsangelprogram. Verksamheternas inrikt-
ning stracker sig fran bred tech och life science till mer specialiserade
fokusomraden sdsom “impact” och “climate tech”. Totalt har cirka
2931 miljoner kronor utfasts hittills.

Parallellt med investeringsverksamheten forsoker vi utveckla nya
investeringsverktyg. For att 6ka kunskapen om vilka branscher och
faser som ar i storst behov av riskkapital 6ver tid har vi under aret
initierat ett projekt med arbetsnamnet "Investeringsbarometern”.
Detta for att 6ka sannolikheten for att Saminvests pengar hamnar
dar de gbr mest nytta. Tillgénglig kvalitetssakrad statistik ar ofta for
dvergripande och gammal for att ge vagledning om var de aktuella
kapitalbehoven ar storst. Hittills har tvd omgéngar av Investerings-
barometern genomforts i form av enkater. Resultaten kommer att
utgdra ett viktigt verktyg for analys och prioritering avinkommande
investeringspropaer framéver.

Uppdraget att avveckla direktinvesteringarna har fortsatt under
aret. Endast atta innehav kvarstar av den ursprungliga portfoljen
om 67 bolag. Utsikterna for 2022 préglas i skrivande stund av stor
osakerhet. Kriget i Ukraina innebdr, férutom ett enormt ménskligt
lidande, hogre ravarupriser, stigande inflation och turbulens pa de
finansiella marknaderna. Vid en utdragen konflikt kommer tillgdngen
pa riskkapital for foretag i tidiga faser att paverkas negativt. Saminvest
foljer utvecklingen noga och kommer stétta ekosystemet efter bésta
formaga.

25 mars 2022

LNl

Peder Hasslev
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Strategiska mal for hallbart vardeskapande

Saminvest har fyra strategiska mal for hallbart vardeskapande. Malen ar aven kopplade till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

1. Komplettera marknaden Malomrade  Uppfolining Mal 2026 Utfall 2021 Utfall2020  Utfall2019  Globala mal

Sam|nve§t ska vgrkaﬂmar‘knad‘skompletﬁerande urett képlﬁalbehovs— 1 Hfighestiivamnct Lpei e il dgre } 2investerings- Nyt mal Nytt mal —

perspektiv, det vill sdga vi ska investera i fonder och afférsdngelpro- . barometrar AT

gram som investerar i bolag som ar verksamma i branscher och faser genomfordat &

dar privat kapital vid tillfallet for investeringen inte finns i tillracklig

omfattning. Detta &r en del i var due diligence-process infor ett inves- 2 Andel fonder som kvantifierar sina 100% 25% Nytt mal Nytt mal 1 18

teringsbeslut. ’ investeringars paverkan pé de globala &

malen enligt FN:s Agenda 2030

2. Utveckla ekosystemet for riskkapital Andel nya team >2/3 100% 100% 100%
Y 8 et

Saminvest ska bidra till att utveckla marknaden for riskkapital, och f:/i

dess ekosystem, i hela landet. Det sker bland annat genom att vi inves-

terar i nya team, Okar engagerat privat kapital genom saminvesteringar e —— <50% 23% 30% 34% e

samt verkar for en jamn fordelning av kvinnor och mén i fondernas
investeringsorganisationer. Vi foljer dven upp hur stor andel av vara
fonder som kvantifierar sina investeringars paverkan pa FN:s globala
mal for hallbar utveckling. Jamstalldhet: Andel kvinnori Positiv trend tills 29% 27% 23% § dene
investeringsteamen dess att 40-60% for-
delning dr uppnadd

PARTHERSKAP

saminvestering: Saminvests andel
av totalt investerat kapital

B E

3. Fornya det svenska naringslivet

Det kapital som Saminvest investerar i fonder syftar till att utveckla 3 Utfast kapital >4 000 mnkr 2931 mnkr 1911 mnkr 1065 mnkr g fhos
och fornya det svenska néringslivet. Det sker genom att Saminvest "%::/"
investerar i fonder och afférséngelprogram som i sin tur investerar
|'nya innovativa bolag med t'\llvaxtpotennal samt att vi investerar Bibehll kapitalbasen dver tid: 5000 mnkr i reala 6 154 mnkr 5942 mnke 5558 mnkr _—
tillsammans med privat kapital. 4. ) t o
Eget kapital ermer s
i

4. Bibehall kapitalbasen 6ver tid

. ‘ ) o ; ] R ki . 2de innehs . - b s Deck iska malen Aterfi 4 sidan 20 och ha h 3len Sterfi o 57
Over tid ska Saminvest vara ett sjélvfinansierat system, en sa kallad espektive malomrade innehaller ett antal mal som vi méter och foljer upp. De ekonomiska malen aterfinns pa sidan 20 och hallbarhetsmalen aterfinns pa sidan 55-5

evergreen, dar avkastning och kapital kan aterinvesteras i nya fonder 1) Saminvests marknadskompletterande roll bedéms vid varje investeringsbeslut utifrén tre perspektiv: Officiell statistik frén myndigheter och branschorganisationer, Saminvests Investeringsbarometer och
o . . . o 1o i Saminvests natverk. Saminvest har under &ret utvecklat ett investeringsverktyg som bendmns Investeringsbarometern. Med hjdlp av en enkét staller Saminvest fragor till aktorer verksamma pd riskkapital-
och afférsangelprogram. For att sakerstdlla verksamheten pd ldng sikt marknaden i hela Sverige avseende vilka branscher och faser som ar i storst behov av riskkapital.

ar det viktigt att Saminvest bibehaller kapitalbasen genom positiv
avkastning i investeringarna.
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Saminvests indirekta paverkan

Saminvests huvudsakliga paverkan sker genom investeringarna i privat forvaltade riskkapital-
fonder och affarsangelprogram. Vad vi valjer att investera i, hur vi staller krav pa investeringarna
och hur vi agerar som dgare ger avtryck pa fonderna och affarsangelprogrammen samt i
forlangningen pa de bolag fonderna och affarsangelprogrammen investerar i.

Antal foretag som Saminvest indirekt investerat Foretagens storlek inom Sverige

i via fonder och affarsdngelprogram sedan start
2021 2020 Utveckling

Antal bolag 292 219 33%
0,
4 Gotaland o Antal sve"nska bolag 233 189 230/0
292 st! A Syesland 159 st Antal utléndska bolag 59 30 97%
Norrland 31st Arbetstillfallen 2038 1115 83%
Utanfor Sverige?... 59 st Total omsattning (mnkr) 1350 447 202%
Antal foretag i respektive omsattningsintervall
Ingen omsattning rapporterad 70 65 8%
2 O 3 8 0-1 mnkr 94 7 22%
arbetstillfallen 15 ke 3 o]
o ) , o 5-25 mnkr 20 14 43%
Totalt 2 038 antal anstallda i de 233 foretag Saminvest indirekt T : E 33%
har investerat i inom Sverige. ~00 mnkr 2
100 mnkr och daréver 2 0 200%

1 350 mnkr omsattning

Tillsammans omsatte de féretag Saminvest indirekt har investerat
i inom Sverige 1 350 miljoner kronor vid senaste rapporttillfallet.?

1) Avser unika foretag som Saminvest indirekt investerat i. Tre foretag forekommer bade i fondverksamheten och i affarsangelprogrammen, varav ett féretag utanfor Sverige.

2) Med fa undantag har fonderna en nordisk strategi med mojlighet att dven investera i Europa, vilket innebér att det finns indirekta innehav dven utanfor Sverige. Detsamma
gallerinégra fall afférsangelprogrammen.

3) Kalla UC 2022-02-23.
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Fonder

B Saminvest har under aret utfast kapital till sex fonder Investeringar
motsvarande ett belopp om cirka 1 027 miljoner kronor.

B Bland de sex fonderna forvaltas tva av nya team, Privat forvaltade riskkapitalfonder
tva ar andragenerationsfonder och tva ar annu inte Forvaltare Fondbolag Fokus Utfast kapital (mnkr) Ingangsar
kommunicerade. Tre av fonderna ar verksamma inom Hadean ventures HVentures Capital | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 217 2017
life science och tre har ett bredare techfokus. Spintop ventures Spintop Investment Partners IIlAB Teknikbolag i tidiga faser 150 2017
m Avtal ingicks om att investera 125 miljoner kronor i Segu- Luminar ventures Luminar ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 2017
lah Medical Acceleration, 102 miljoner kronor i Hadean J12 Ventures J12 Ventures Nordic 1 AB Teknikbolag i tidiga faser 194 2019
Ventures I, 256 miljoner kronor i Sound Bioventures, 150 Mo e MHE ol LA Impactinvesteringar 250 2019
miljoner kronor i Luminar Ventures Il samt 150 respektive Pale Blue Dot Pale Blue Dot | Equity AB Klimatinvesteringar 154 2020
244 miljoner kronor till tva techfonder vilka dnnu inte &r Alliance Venture Alliance Venture Delta Teknikbolag i tidiga faser 153 2020
kommunicerade Eir Ventures Eir Ventures | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 256 2020
= Sami th der &ret ttrat aktier for att maili Segulah Medical Acceleration Segulah Medical Acceleration AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 125 2021
aminvest nar under aret avyttrat aktier ror att mojtig-
513 16 drai " t\{/' " i Pale BI JDgt Hadean Ventures Il Hventures capital Il AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 102 2021
Ora Tor andra investerare att Investera | Fale nlue Dot
i i . bér att Sami ts utfista kapital i f Sound Bioventures Sound Bioventures | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 256 2021
Vvyttringen innebar a aminvests uttasta kKapital 1 fon-
d y . & K d cirka 50 mili K t'll[?l talt cirk Luminar Ventures Il LV Il Conopus AB Teknikbolag i tidiga faser 150 2021
en minskar med Cirka mijjoner Kronor titl totalt Cirka
. . ) N Nya fonder, &nnu ej kommunicerade 394 2021
150 miljoner kronor. Saminvest kvarstar alltjamt som en : - - ;
betvdande i "  Pale Blue Dot Utvalda riskkapitalfonder? Annexstruktur Coinvest AB Matchning av fondbolag 112 2020
e ande Investerare | rale blue DOt
y Summa 2713

B Engagemanget mellan Annexstruktur Coinvest och Lumi-
nar Ventures har minskats, da det inte langre bedomdes
foreligga ett behov av denna struktur.

1) Forvaltas av utvalda riskkapitalfonder som ingatt avtal med Saminvest om utdkad saminvestering i bolag vars finansieringsmajligheter paverkats negativt av Coronapandemin.

119« 14%  29%

Antal féretag som Saminvest Andel kvinnliga vd:ar i Andel kvinnor i
indirekt investerat i via fonder fondernas portfoljbolag investeringsteamen
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I FONDVERKSAMHETEN

Fordelning av inriktningen av fonderna
baserat pa utfist kapital av Saminvest

4 Life Science
A Impact....
4 Climate ..

Investeringsfaser

Saminvests marknadskompletterande roll innebar att insatser riktas
mot segment dér privat kapital vid tidpunkten fér investeringen inte
finns i tillrdcklig omfattning. Saminvests investeringsfokus &r oberoende Pre-seed Start-up
av bransch och kan ske i fonder som &r aktiva i samtliga tidiga utveck-
lingsfaser for bolag, fran forsadd till tidig expansionsfas. Saminvest

investerar inte i lanefinansierade uppkop, sé kallade buy-out. SAMINVEST

Tidig tillvaxt

Later stage
ventures

Forsadd Uppstart Expansion

Growth

o

Var urvalsprocess
® Relevanta fardigheter

Vara investeringar sker pa affarsmassiga grunder. Det &r sa vi bliren ® Bakgrundskontroller
trovardig partner for privata placerare. Genom att identifiera fondteam @ Oberoende
och inkubatorer som har forstaelse for innovationer, breda nétverk,
dgarerfarenhet och férmaga att leverera avkastning kan vi bidra till
att attrahera privata investerare till fonderna.

I'var urvalsprocess analyserar vi fyra viktiga omraden, vilka sins-
emellan maste ha en god balans: fondens férvaltarteam, strategi,
marknadsméjligheter och fondens parametrar.

® Investeringsinriktning

® Investeringstakt

® Affarsflode

® Metod for vardeskapande
® Arbete med hallbarhet

® Exit-strategi

® Intressekonflikter o o
® Arbetsbelastning FOrvaltarteam Strategl
® Jamstalldhet

® Succession

® Marknadspotential
® Konkurrens

® Legal struktur
® Fondstorlek

® Syndikeringspartner ® Budget
Marknads- Fond- » Fondvillkor
mOJllghet parametrar ® Kapitalanskaffningsplan

6 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2021
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Affarsangelprogram

B Avtalingicks om att investera upp till 10 miljoner kronorien
ny generation dngelinvesteringsbolag, Fast Track Capital IlI.
Detta affarsangelprogram, dar nu dven inkubatorn Ideon
Innovation i Lund ingar, forvaltas av inkubatorn Minc i
Malma. Upp till 13 miljoner kronor dr ocksa avsatt for
foljd- och saminvesteringar med utvalda affarsanglar
inom ramen for detta affarsangelprogram.

B Avtalingicks om att investera upp till 20 miljoner kronori
ett nytt affarséngelprogram med angelinvesteringsbolaget
Smile Inject Capital forvaltat av inkubatorn SmiLe i Lund.
Upp till 75 miljoner kronor ar dven avsatt for foljd- och
saminvesteringar med utvalda affarsanglarinom ramen
for detta affarsangelprogram.

B Avtalingicks om att investera upp till 18 miljoner kronor
i ett nytt affarsdngelprogram med dngelinvesterings-
bolaget Vasa Angels | forvaltat av inkubatorn GU Ventures
i Goteborg. Upp till 18 miljoner kronor ar dven avsatt for
foljd- och saminvesteringar med utvalda affarsanglar
inom ramen for detta affarsangelprogram.

Vara affarsangelprogram

Saminvest har under 2021 vidareutvecklat det indirekta finansie-
ringsprogrammet for affarsénglar via inkubatorer. Dessa affarsangel-
program forstarker finansieringen av innovativa tillvéxtbolag i tidiga
utvecklingsfaser och engagerar affarsanglar 6ver hela Sverige.
Afférsangelprogrammen ar kopplade till ndgra av Sveriges frémsta
inkubatorer, som sedan lang tid har byggt upp en infrastruktur och
erbjuder omfattande stod for bolag och entreprendrer. Kopplat

till inkubatorerna finns ofta natverk av affarsanglar, som idag
utgor viktiga finansidrer och stod for bolagens utveckling i tidiga
skeden. Genom att forstérka affarsénglarnas finansiering forbattrar
aven Saminvest tillvaxtméjligheterna for lovande bolag tills de

blir intressanta for storre investerare. Under aret tecknades sex
saminvesteringsavtal med utvalda affarsanglar.

Investeringar
Forvaltare Investeringsbolag Utfast kapital (mnkr) Ingdngsar
Sting (Stockholm Innovation Propel Capital IV 20 2018
and Growth) Propel Capital V 11 2019
Saminvestering med utvalda affdrsénglar 56 2018
ABI (Arctic Business Incubator) Arctic Ventures Ett 10 2018
Arctic Ventures Tva 5 2020
Saminvestering med utvalda affdrsdnglar 9 2018
Minc (Minc i Sverige) Fast Track Capital Il 16 2018
Fast Track Capital Il 10 2021
Saminvestering med utvalda afférsénglar 25 2018
UIC (Uppsala Innovation Centre) Linnéa Capital | 5 2019
Saminvestering med utvalda affdrsdnglar 13 2020
Smile (SmilLe Incubator AB) Smile Inject Capital 20 2021
GU Ventures AB Vasa Angels | 18 2021
Summa 218

1) Observera att affarsangelprogrammen inte bestdr av ett traditionellt fondbolag. Ett affarsangelprogram bestar normalt av ett eller flera angelinvesteringsbolag for initiala investeringar och ett tillhérande
saminvesteringsbolag (Saminvests dotterbolag Annexstruktur AB) fér sam-/foljdinvesteringar med utvalda affarsanglar.

176 St

Antal foretag som Saminvest
indirekt investerat i via
afférséngelprogram

30 %

Andel kvinnliga affarsénglar
i angelinvesteringsbolagen

27 %

Andel kvinnliga grundare i
angelinvesteringsbolagen
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Sveriges forsta impact-fond

Fonden Norrsken VC | gjorde sin forsta stangning
2019 da Saminvest gick in som ankarinvesterare
med 250 miljoner kronor. Sedan dess har fonden
investerat i 32 bolag, daribland Einride, Northvolt
och Matsmart.

- Vivill visa att ekonomisk avkastning och positiva
samhéllseffekter inte bara kan, utan ocksa bor, ga
hand i hand, séger Tove Larsson som ar general
partner pa Norrsken VC.

| portféljen finns bland annat Einride, som under
hosten natt en milstolpe i USA dar de blir forst med
sjalvkorande eldrivna lastbilar i kommersiell trafik.
Matsmart, som koper upp dverskottsmat direkt frén
producenter och sdljer direkt till konsument, &r ett
annat exempel.

Man raknar med ett genomsnittlig dgande pa
sju ar, fondens livslangd &r cirka 10 ar.

Métbara resultat och utvardering pa tva nivaer
Att bolagens kérnverksamhet har en tydlig positiv

samhaéllspaverkan socialt eller miljomassigt, ar det
forsta kriteriet for att fa finansiering av Norrsken VC.

Darefter ar processen ganska lik hur andra
riskkapitalbolag arbetar, man vill se starka afférs-
modeller, konkurrensfordelar, tillvaxtmojligheter
och givetvis ett bra team. Utéver kommersiella och
finansiella mal och milstolpar utgdr samhéllspaver-
kan en del av resultatuppféljningen. Den langsiktiga
effekten som portfoljbolagen ska uppna definieras
gemensamt i utvarderingsprocessen, liksom mate-
tal och konkreta delmal pé kortare sikt.

- Det handlar om att estimera uppsidan eller
mojligheterna. Till exempel hur mycket koldioxid-
utslapp skulle bolaget kunna eliminera eller hur
mycket matsvinn skulle kunna undvikas? Parallellt
gorvi en ESG-utvardering dar vi tittar pa riskerna med
den potentiella negativa paverkan, beréttar Tove.

Effektmalen aggregeras darefter pa portfoljniva
och utgdren del av rapporteringen av fondens
resultat och utvarderingen av fondteamet, vars
ersattning ar kopplad till maluppfyllelsen.

Kopplingen till Norrsken Foundation
Stiftelsen Norrsken Foundation bildades av Klarna-
grundaren Niklas Adalberth for att stotta entrepre-
norer som ser affarsmojligheter i samhallsutmaningar.
Sedan 2016 har Norrskens hus i centrala Stockholm
fungerat som en inkubator. Det stod tidigt klart
att bolagen behdvde hjalp med tillgang till kapital
varfor initiativet togs till Norrsken VC.

- Har har Saminvest verkligen varit viktiga
for oss. Bade i att forma var strategi och resa var
forsta fond. Vi &r ett skolexempel pé vad jag tolkat
som deras uppdrag, att sjdsatta och inkubera nya
fondteam, ler Tove. Saminvest for ocksd med sigen
kvalitetsstémpel som varit betydelsefull for andra
investerare.

Stdrkta forutsattningar

Den sista stangningen i Norrsken VC 1 i mars 2021
Overtecknades. Samtidigt fortsatter inflodet av bade
intresserade investerare och potentiella investeringar
att oka.

Norrsken VC investeringsteam. Fran vanster: Niklas Adalberth, Tove Larsson, Fabian Erici, Agate Freimane, Christoffer Nilsson, Alexander Danielsson, Tove Lilliestierna, David Frykman.

- Det har hant mycket sedan vi startade fonden. D&
handlade vara pitchpresentationer en hel del om
utbildning, att forklara varfor och hur man kan for-
ena finansiell avkastning med impact. Tva ar senare
kom viimal med en dvertecknad fond.

Toves beddmning dr att det finns relativt gott
om kapital pa marknaden och trenden &r att bolag
tar in mer kapital relativt tidigt. Det speglas &ven pa
fondsidan, fonderna behdver ta in mer kapital for
att fortsatta att vara relevanta. Det gor ocksa att det
blir mer intressant for institutionella investerare,
som ofta har en miniminiva pa investeringsbelopp
liksom en grans for hur stor andel av fonden deras
investering far utgora.

- Allt fler ser att med samhaéllsutmaningar
kommer enorma affarsméjligheter. Det innebér
aven ett fortsatt stort behov av kapital till bolag som
adresserar utmaningarna, avslutar Tove.

Fakta

Fondens namn:
NVC Fund 1

Team:

Tove Larsson, Niklas Adalberth, David
Frykman, Agate Freimane, Fabian Erici,
Christoffer Nilsson, Alexandra Danielsson,
Tove Lilliestierna

Investeringsinriktning:
Impactinvesteringar

Saminvests utfastelse:
250 mnkr
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De skalar upp Nordisk tech

Spintop Ventures fokuserar pa teknikbolag i tidiga
skeden och sedan start har teamet investerat i
drygt 35 bolag och gjort 11 exits. Teamets tredje
fond, Spintop Ventures lll, var en av Saminvests
forsta fondinvesteringar.

Spintop ar aktivt i hela Norden, med cirka 60 procent
av investeringarna i Sverige. Utover kapital far entre-
prendrerna stod for att skala upp internationellt.

- Var strategi har varit framgdngsrik. Vi gar in tidigt
och backar bolag, men vi har ocksa ett langsiktigt
engagemang och finansiella forutsattningar att
gora foljdinvesteringar, sdger Finn Persson, general
partner pa Spintop Ventures.

Flera av bolagen har sdlts till globala techjattar
som Cisco, Synopsys och Bentley Systems. En
handfull bolag har ocksa lagts ner.

- Det &r sa klart hogre risk nar man investerar
tidigt, men vi har ett mycket bra resultat i vra
fonder. Bolagen vi sdlt har landat vél, kdparna har

kunnat bygga vidare internationellt samtidigt som
man behallit en stark nordisk narvaro. Det &r bra for
ekosystemet, fortsatter Finn.

Ambitionerna hojdes 2018

Finn Persson startade Spintop Ventures tillsam-
mans med Erik Wenngren redan 2010. Han hade
da arbetat med riskkapital inom tekniksegmentet
entid och varinnan dess ansvarig for teknikbolag
pa managementkonsultbolaget McKinsey. Erik
var redan engagerad i ett tjugotal unga techbolag
som affarsangel. Som tidigare investment banker
hade han lange arbetat med kapitalanskaffningar
for framst europeiska techbolag och dven hunnit
vara chef fér internationella nynoteringar pad NYSE
Euronext.

2018 hojde Spintop Ventures ambitionerna
med sin tredje fond, Spintop IlI, och Saminvest
investerade 150 miljoner kronor. Finn och Erik sag
bland annat att det fanns en brist pa sdddfonder

Spintop Ventures investeringsteam. Fran vanster: Peter Carlsson, Sami Niemi, Finn Persson, Amanda Lindqvist, Erik Wenngren. Saknas: Isabel Nilson.

med tillracklig finansiell kapacitet att folja med och
stétta foretagens utveckling dven efter den initiala
investeringen. Samtidigt gick Peter Carlsson och
Sami Niemi in som nya partners i teamet.

- Peter byggde som vd upp Pricerunner till
Europas mest framgéngsrika prisjamforelsestjanst
och hjalpte dgarna att gbra exit inte mindre &n
tre gdnger. Sami startade ett bolag redan nar han
pluggade pa Lunds Tekniska Hogskola. Hans bolag
Scalado utvecklade bildbehandlingsmjukvaran till
de forsta smartphones, salde mer &n en miljard
licenser innan man koptes upp av Nokia och blev
dérefter en del av Microsoft, berattar Finn.

Saminvest har sedan investeringen en plats i
fondens advisory board.

- Saminvest har varit bra i kollektivet med stérre
investerare, de ar raka och tydliga. Samarbetet
handlar ockséd mycket om erfarenhetsutbyte, exem-
pelvis kan vi dela vdra tankar och fa feedback kring
hallbarhetsstyrning, matning och uppfoljning.

Goda forutsattningar framat

Inflodet av investeringsforslag till Spintop har 6kat
med ndstan 50 procent de senaste tva dren och
teamet upplever att intresset fran investerarhall
ocksa blivit storre. En stor del av inflodet kommer
fran teamets omfattande personliga natverk. Det
starka kontaktnatet i tekniksektorn i Europa och
pa den amerikanska vastkusten ar ocksa varde-
fullt, inte minst nar Spintop-bolag ska expandera
internationellt.

- For ett antal &r sedan var manga tveksamma
till att det gick att skapa god avkastning pa sadd-
investeringar och det fanns en stor skepsis bland
institutionella investerare till mindre fonder. Det dr
pa vag att fordndras enligt Finn Persson.

Fakta

Fondens namn:
Spintop Investment Partners ||

Team:

Finn Persson, Erik Wenngren, Peter
Carlsson, Sami Niemi, Isabel Nilson och
Amanda Lindqvist

Investeringsinriktning:
Teknikbolag i tidiga faser

Fondens storlek:

612 mnkr

Saminvests utfastelse:
150 mnkr
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Fkosystemet starks med fler affarsanglar

Affarsangelprogrammet med startuphuset Minc

i Malmo startade 2019 och omfattar dngelinveste-
ringsbolagen Fast Track Capital Il och Fast Track
Capital Ill for férsadd-investeringar i innovativa
tillvaxtbolag.

- Har i regionen har afférséngelprogrammet, dar nu
ocksa Ideon Innovation i Lund ingdr, stor betydelse,
beréttar Ida Herbertsson som &r ansvarig pa Minc
for affarséngelprogrammet.

Fast Track Capital Il &r fullinvesterad och har ett
totalt utfast kapital pa 28 miljoner kronor som har
investerats i 45 bolag. Fast Track Capital Ill lanserades
under 2021, tillsammans med Ideon Innovation i
Lund, med ett totalt utfast kapital pa 26 miljoner
kronor. Under 2021 har investeringar gjorts i 6 bolag.

Minc och Ideon Innovation &r tva av Sveriges bésta
inkubatorer och utvarderar 600-700 nya idéer per ar,
varav cirka 50 bolag antas till de olika programmen.
Darefter valjs 30-35 bolag ut arligen for investering.

Fran vénster: Ida Herbertsson, Hanna Fredriksson

Okande intresse fér investeringar i startups

| Fast Track Capital Il investerade 46 affarsanglar
2019 och i Fast Track Capital Ill investerade 65
affarsanglar 2021. Anglarna investerar mellan

200 000 och 400 000 kronor var i dngelinvesterings-
bolagen som i sin tur investerar i startups. Det ger
saval riskspridning som tillgang till ett kvalitativt
affarsflode och méjlighet att lara kdnna olika bolag,
entreprendrer och potentiella medinvesterare for
foljdinvesteringar.

- Ofta behover bolagen inom sex till tolv méanader
efter ingdngsinvesteringen fran Fast Track Capital
tain en ny finansieringsrunda. Inom affarsangel-
programmet kan da utvalda affarsanglar vdlja att
gd in med foljdinvesteringar dar de investerade
beloppen matchas av Saminvest, berdttar Ida.

Foljdinvesteringarna ar viktiga av fler anledningar.
Som struktur &r dngelinvesteringsbolagen passiva
deldgare och stodet till entreprendrerna och bola-
gen kommer via Minc eller Ideon Innovation. Nar

bolagen véxer ur programmen ar det darfor positivt
att affdrsdnglarna finns kvar, som investerare men
ocksd som stod i bolagsutvecklingen.

Fler kvinnliga investerare ger fler kvinnliga
entreprendrer och vice versa

Minc har ambitiosa mal for jdmstalldhet; exem-
pelvis ska hélften av bolagen i programmen ha en
kvinna som grundare eller medgrundare till 2024.
Av det investerade kapitalet i Fast Track Capital Il
har 46 procent investerats i bolag med kvinnliga
eller mixade team, vilket ar battre an riskkapital-
marknaden som helhet.

Ambitionen aterspeglas dven pa investerarsidan,
och man arbetar fokuserat med att 6ka andelen
kvinnor som investerar. Mincs arliga event Nordic
Female Investor Meetup ar ett framgangsrikt exem-
pel pa det. Har kan potentiella nya investerare tréffa
bolag och andra kvinnor som redan dri gdng som
investerare.

- | Fast Track Capital Il &r 40 procent kvinnor av de
65 investerarna. Vi ser en tydlig utveckling dar kvinnor
som var nya investerare i Fast Track Capital Il nu &r
med och valjer ut bolag och gor egna féljdinveste-
ringar, sager Ida.

Fortsatter utveckla ekosystemet

Ungefér 30 procent av investerarna i Fast Track
Capital Il har ingen tidigare erfarenhet av startup-
investeringar. Darfor har Minc satt upp ett mentor-
program dar nya investerare kan f& mentorskap och
stéd fran en erfaren investerare. Pa sa satt kommer
nya affdrsanglar snabbare och effektivare i gang,
och tiden till den forsta egna investeringen kan
minska.

- Vi har bra momentum nu, Fast Track Capital Ill
Overtecknades och vi fortsatter starka forutsattning-
arna for nya investerare, bolag och entreprenérer,
avslutar Ida Herbertsson.

Fakta

Angelinvesteringsbolag och storlekar:
Fast Track Capital Il AB (28 mnkr) och
Fast Track Capital Ill AB (26 mnkr)

Team:

Ida Herbertsson (Minc, investeringsansvarig),
Hanna Fredriksson (Minc), Sara Egidius (Ideon
Innovation), Rickard Mosell (Ideon Innovation)

Investeringsinriktning:
Forsadd-investeringar i innovativa tillvaxt-
bolag i utvecklingsfaser

Saminvests utfastelse:
Fast Track Capital Il AB (18 mnkr) och
Fast Track Capital Ill AB (10 mnkr)
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Direktinvesteringar

Fortsatt aVVeCklmg av innehaven Uppfoljning M&l 2026 Utfall 2021 Utfall 2020 Utfall 2019
B Under &ret har sex innehav avyttrats och resulterat i Samtliga innehavi Fourier- Andel avyttrade L e e e
erhéllna exitlikvider och utdelningar om 214 miljoner transform Aktiebolag och portfdljbolag.
kronor Inlandsinnovation AB ska

vara avvecklade senast vid
W Tilldggsinvesteringar gjordes om 11 miljoner kronor utgangen av 2026.

i tva av portfoljbolagen.

B Aterstdr totalt &tta portféljbolag véirda 173 miljoner
kronor, varav sex rorelsedrivande féretag och tva
indirekta innehav och [an.

Forvaltningen

I Inlandsinnovation och Fouriertransform stdr en ansvarsfull
avveckling av direktinvesteringar i fokus for verksamheterna.

All nyinvestering har upphort, ddremot sker tillaggsinvesteringar i
befintliga innehav i syfte att utveckla bolagen infor en forsaljning.
Sedan 6vertagandet 2017 har 59 portféljbolag avvecklats och
3256 miljoner kronor erhallits i exitlikvider. Av nuvarande portfolj
om 3tta innehav &r tre noterade pa First North.

Under 2021 har frdgan om effekten av Coronapandemin varit
hogst aktuell, utifran finansiell paverkan pa bolagen men ocksa b v
operationellt och i vilken mé&n bolagen har kunnat stalla om i
enlighet med gallande rekommendationer.

ett branschpersg

Agarstyrning

Fram till dess att dotterbolagens portféljbolag avyttras, ska
Saminvest verka for affarsméssig hantering och 6kat vardeska-
pande i portfoljbolagen. For att tydliggdra Saminvests stallnings-
taganden i fragor som ber6r dotterbolagens innehav samt beskriva
hur Saminvest arbetar med dessa har en dgarpolicy utarbetats.
Agarpolicyn ligger till grund fér diskussioner med dvriga dgare i
portfoljbolagen och andra relevanta intressenter.




VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET OVRIG INFORMATION

I BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Saminvest ar ett riskkapitalbolag med uppdrag att investera i innovativa foretag via privat forvaltade
fonder och affarsangelprogram. Bolaget bildades 2016 och ags till 100 procent av svenska staten.
Saminvest tillampar Svensk kod for bolagsstyrning och [@mnar har 2021 ars bolagsstyrningsrapport.

Saminvests bolagsstyrnings- Det ger ett ramverk for hur _ Vilket leder till en styrningsmodell
modell utgar fran verksamheten ska styras : med ett antal bestandsdelar

Regler for statligt Saminvests Samma styrningsmodell som noterade bolag men « Beslutsorgan och organisationsstruktur
agda bolag verksamhetsinriktning anpassad till de principer som staten har slagit fast « Affarsstyrning, hallbarhet och kommunikation
. Lag (2016:767)! for statligt dgda bolag « Ersattningar och personal

« Prop.2015/16:110° « Styrdokument och bolagsformalia

» Extern rapportering

« Riskhantering

« Intern kontroll

« IT och sakerhet

« Statens dgarpolicy och
principer for bolag
med statligt dgande + Bolagsordning och

« Svensk kod for agaranvisning
bolagsstyrning

Ett verksamhetsforemal att investera i
innovativa foretag via privatforvaltade fonder

Ett ansvar for ordnad [angsiktig avveckling
Regler som styr bolagsformen och verksamheten av dotterbolagens befintliga innehav

« Aktiebolagslagen

« Arsredovisningslagen

« Andra regler som dr hanforliga till aktiebolag utdver
de tva lagarna som ar namnda ovan

1) Lag(2016:767) om dverlamnande av vissa férvaltningsuppgifter till nationellt utvecklingsbolag.
2) Staten och kapitalet - struktur for finansiering av innovation och hallbar tillvaxt.

12 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2021
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Bolagsorgan och organisation

Ersattningsutskott

o
revisionsutskott

Investeringsutskott

Bolagsstamma

0
o
=

Intern
revisor

Styrelse

< I I
=

Stabsfunktioner Ledningsgrupp
« Ekonomi & finans
« Juridik
» Kommunikation
*«HR
« Hallbart foretagande
« IT & sakerhet

Fondverksamheten Affi

Direktinvesteringar

Styrelsen i Ansrz;esltsrirl:tlur Styrelsen i Styrelsen i
Annexstruktur AB . Fouriertransform AB Inlandsinnovation AB
Coinvest AB

1) I koncernen fattar vd beslut i fem beslutsforum; i ledningsgruppen, i styrelsen i Annexstruktur Coinvest AB avseende vilka fonder som ska fa
investera i start-up bolag for att de ska kunna ta sig igenom extraordinéra ekonomiska forhéllanden, i styrelsen i Annexstruktur AB inom ramen
for affarsangelprogrammen samt i styrelserna i Inlandsinnovation AB och Fouriertransform AB vad géller direktinvesteringsverksamheten.

Principer for bolagsstyrning

Saminvests bolagsstyrningsmodell utgar fran Saminvests verksam-
hetsforemal beslutat av riksdagen, de principer som svenska staten
har slagit fast for bolag med statligt dgande samt de lagar som styr
bolagsformen och verksamheten. Det ger ett ramverk for hur verk-
samheten ska styras och innebér bland annat att Saminvest tillampar
Svensk kod for bolagsstyrning, anpassad till de principer som géller
for bolag med statligt &gande. Mer information om Svensk kod for
bolagsstyrning finns pad www.bolagsstyrning.se.

Avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning

Saminvest har under 2021 tillampat Svensk kod fér bolagsstyrning med

foljande awvikelse:

+ | onoterade bolag med statligt majoritetsdgande tillampas egna princi-
per som ersatter kodens regler om valberedning samt reglerna om val
av styrelse och revisor. | onoterade bolag med statligt dgande redovisas
inte heller styrelseledamaters oberoende i forhallande till staten som
aktiedgare, samt i forhallande till bolaget och bolagsledningen.

Sa styrs Saminvest
Ansvaret for ledning och kontroll av Saminvest fordelas mellan aktie-
agaren, styrelsen och vd enligt illustrationen till vanster.

Bolagsordningen

Bolagets bolagsordning innehaller inga bestdmmelser om &ndring av
bolagsordningen eller ndgra begransningar om hur manga réster varje
aktiedgare kan avge vid en bolagsstdmma.

Bolagsstdmman
Aktiedgarens inflytande utdvas pa bolagsstdmman som dr Saminvests
hogsta beslutande organ. Bolagsstdmman faststaller [Angsiktiga upp-
dragsmal och ekonomiska mal for bolaget, valjer styrelseordforande,
dvriga styrelseledaméter och revisor, beslutar om arsredovisning,
ansvarsfrihet for styrelse och vd, arvoden till styrelseledamoter samt
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare m.m.

Arsstamma halls varje &r under varen. Stimman r normalt ppen
for allmanheten. For att minska risken for smittspridning av Corona-
viruset var dock arsstdmman 2021 inte 6ppen for allménheten. Kallelse
till stémman skickas med post till aktiedgaren och annonseras pa satt
som framgar av bolagsordningen. Protokollet fran stsmman laggs ut
pa www.saminvest.se.

Vid behov halls extra stdmma.
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Styrelsen och dess utskott

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. | detta ingdr att fortlopande bedéma bola-
gets ekonomiska situation och se till att bolaget har en betryggande
intern kontroll. Fér en ndrmare beskrivning av styrelsens funktion och
uppgifter, se Svensk kod for bolagsstyrning.

Styrelsen har inom sig inrattat tre permanenta utskott och ett till-
falligt utskott. De permanenta utskotten &r risk- och revisionsutskottet,
investeringsutskottet och ersattningsutskottet. Dessa utskott bereder
fragor infor beslut i styrelsen.

Risk- och revisionsutskottets uppgift ar att bereda fragor avseende
bland annat finansiell rapportering, revision och redovisningsfragor,
intern kontroll, riskhantering och regelefterlevnad. Erséttningsutskot-
tets uppgift ar att bereda frdgor om bland annat ersattningsprinciper
samt ersattningar och andra anstallningsvillkor for ledande befatt-
ningshavare. Investeringsutskottets uppgift ar huvudsakligen att
bereda direktinvesteringsérenden. Investeringsarenden avseende
fonder och affarsangelprogram hanteras av styrelsen utan beredning
i nagot utskott.

Under varen 2020 beslutade styrelsen att dven inratta ett tillfalligt
utskott med uppdrag att, & styrelsens vdgnar, godkdnna de avtal som
ingds av Annexstruktur Coinvest AB. Det tillfélliga utskottets uppdrag
forlangdes i april 2021 och behovet av ett tillfalligt utskott skall ater
omprovas under varen 2022.

Styrelsen valjs drsvis, och bestar av sju stammovalda ledamdoter.
Styrelsens medlemmar vid utgdngen av 2021 presenteras ndrmare pa
sidan 17.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande organiserar och leder styrelsens arbete och
ansvarar bland annat for:

« Information, beslutsunderlag och dagordning

« Ett bra arbetsklimat

« Utbildning som krévs for styrelsearbetet

+ Kontakter med &garen

« Fortldpande kontakt med vd

« Uppfoljning av att styrelsens beslut verkstalls

« Utvérdering av styrelse och vd

Vd och féretagsledningen

Vd utses av styrelsen. Vd dr sedan februari 2017 Peder Hasslev. Vd:s
uppgift ar att leda den operativa verksamheten enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar. Vd ska ocksa se till att bokforing sker enligt lag
och att forvaltning av bolagets medel sker pa ett betryggande sétt.
Vd ingarinte i styrelsen.

Vd och 6vriga medarbetare presenteras pa sidan 18. Lednings-
gruppen har under aret bestatt av vd, tf. ekonomi- och finanschef, chef
direktinvesteringar och chefsjuristen.

Vd fattar, efter avstdmning med verksamheten, beslut om vilka for-
slag till fondinvesteringar och afférséngelprogram som ska presenteras
for styrelsen.

Nominering av styrelse

Kodens regler om nominering av styrelseledamaoter &r ersatta av en
strukturerad styrelsenomineringsprocess inom Regeringskansliet
vilken koordineras av Naringsdepartementet. Kompetensbehovet
analyseras utifran bolagets verksamhet, situation och framtida
utmaningar respektive styrelsens sammansattning och genomférda
styrelseutvarderingar. Darefter faststélls eventuella rekryteringsbehov
och rekryteringsarbetet inleds. Styrelseledaméter véljs av arsstimman
och mandattiden ar ett ar. Av statens dgarpolicy féljer att mangfalds-
aspekter, sasom etnisk och kulturell bakgrund, ska vdgas in vid styrelse-
sammansattning. For mer information om styrelsenomineringsproces-
sen i bolag med statligt dgande, se Statens dgarpolicy 2020.

Utvérdering av styrelse och vd

Styrelsen gor en gang om aret en utvardering av sitt arbete och form-
erna for styrelsearbetets genomférande samt en sarskild utvardering
avvd:s arbete. Utvarderingen avseende 2021 har genomforts genom
attvar och en av ledamoterna har besvarat ett frdgeformular. Resul-
tatet av utvarderingen av saval styrelse som vd 2021 har diskuterats

i styrelsen och Regeringskansliet har informerats om resultatet fran
utvarderingen.

Revisor

Revisorns uppdrag ar att oberoende granska styrelsens och vd:s

for-valtning samt bolagets drsredovisning och bokféring. Bolags-
stdmman beslutar om val av revisor utifran det férslag till revisor
som styrelsen [dmnat.

Vid upphandling av revisor hanteras upphandlingsprocessen av bolaget
under ledning av risk- och revisionsutskottet. Under 2017 avsluta-

des en upphandling av revisor i enlighet med revisorsférordningen.
Revisorn har dérefter valts om pa arsstdmman 2018-2021 for perioden
efter respektive drsstamma.

Bolagets revisor deltar i minst ett styrelsesammantrade per ar
och i upp till fem moten i risk- och revisionsutskottet per ar. Revisorn
delger sina iakttagelser fran arets granskning forst till risk- och revi-
sionsutskottet och darefter till styrelsen.

Arsstimman 2021 utsag det registrerade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB (PwC) till revisor for tiden fran 2021
arsstdmma intill utgdngen av ndsta drsstdmma. Revisionsbolaget har
utsett den auktoriserade revisorn Magnus Svensson Henryson som
huvudansvarig revisor.

Arsstdmma 2021

Arsstamman 2021 dgde rum den 29 april i Stockholm. Aktiesgaren,

svenska staten, narvarade genom ombud. Fullstandigt protokoll fran

3rsstamman finns pa www.saminvest.se. Arsstdmman fattade bland

annat beslut om:

« Faststallelse av resultat- och balansrakningen samt koncern resultat-
rakningen och koncernbalansrakningen

« Beslut om att ingen utdelning skulle utga

« Ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och vd

« Riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare

« Antal styrelseledamoter och val av styrelseledaméter

» Omval av styrelseordférande

« Arvoden till styrelseledaméter och utskottsledamoter

« Val av revisor och arvode till revisor

« Antagande av regeringens principer for bolagsstyrning, extern
rapportering samt ersattning och andra anstéllningsvillkor for
ledande befattningshavare i bolag med statligt dgande

Information om av 2021 drsstamma beslutade styrelsearvoden och
utskottsarvoden framgar av drsredovisningen, not 8 for koncernen.

Arsstamma 2022
Saminvests arsstamma 2022 halls den 26 april 2022 i Stockholm.
For mer information om drsstamman 2022 se www.saminvest.se.
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Styrelsens arbete 2021

Styrelsemoten har en dterkommande struktur med huvudpunkter
avseende verksamheten enligt en stéende agenda kompletterad med
en arlig agenda 6ver periodiskt dterkommande fordjupningsomraden.
Styrelsen erhaller [6pande rapportering avseende bolagets resultat,
stéllning och maluppféljning kompletterat med vd-rapporter med
information om vasentliga handelser. Styrelsen erhaller vidare rappor-
ter fran utskotten.

Styrelsen har under verksamhetsdret 2021 bedrivit ett fortsatt
intensivt styrelsearbete, vid sammanlagt 14 styrelsesammantréden.
Styrelsen har under aret fattat beslut om att godkénna fem fondinveste-
ringar, ett affarséngelprogram och en ny generation angelinvesterings-
bolag. Parallellt med detta har arbetet med att avveckla innehaven i
dotterbolagen inom direktinvesteringsverksamheten alltjdmt bedrivits
enligt plan.

Utskottens arbete 2021
Risk- och revisionsutskottet
Risk- och revisionsutskottet hade sex sammantraden under 2021.
Utskottet har under aret berett fragor avseende drsredovisningen
for 2020, kvartalsrapporteringen, forslag till val av revisor respektive
internrevisor samt forslag till revisions- och internrevisionsplan.
Darutéver har utskottet berett fragor avseende bland annat arbete
med IT- och informationssakerhet, verksamhetsplan och budget samt
revidering av ett antal styrdokument. Risk- och revisionsutskottet har
under aret beslutat om tilldtna ickerevisionstjdnster samt behandlat
frdgor avseende bland annat vardering av innehav, likviditetsforvalt-
ningen, internrevisors och revisors granskningsrapporter.

Risk- och revisionsutskottet bestod vid utgangen av 2021 av Anders
Wiger (utskottets ordférande), Marianne Dicander Alexandersson och
Ulrika Nordstrom.

Investeringsutskottet
Investeringsutskottet hade sex sammantraden under 2021. En stor del
av investeringsutskottets arbete under aret har avsett beredning av
investeringsarenden och styrdokument inom direktinvesteringsverk-
samheten. Investeringsutskottet har mandat att besluta i brédskande
direkta investerings drenden, framforallt avseende de noterade inne-
haven i dotterbolagen.

Investeringsutskottet bestod vid utgdngen av 2021 av Lennart
Jacobsson (utskottets ordférande), Alexandra Nilsson och
Mengmeng Du.

Ersdttningsutskottet
Ersattningsutskottet hade fyra sammantraden under 2021. Ersatt-
ningsutskottet har under aret berett fragor avseende bland annat
utvérderingen av ersattningsriktlinjerna, forslaget till 2021 arsstdamma
om erséattningsriktlinjer for ledande befattningshavare, ersattningsrap-
port, [6nerevision for vd, ledande befattningshavare och andra befatt-
ningshavare som rapporterar direkt till vd, metod for utvardering av
styrelsens och vd:s arbete samt uppf6ljning av ersattningar till ledande
befattningshavare baserad pa fristdende [onejamforelser.
Ersattningsutskottet bestod vid utgangen av 2021 av Marianne
Dicander Alexandersson (utskottets ordférande), Hans Ek och Ulrika
Nordstrom.

Tillfélligt utskott avseende Annexstruktur Coinvest AB:s investeringar
Med anledning av Coronapandemin beslutade styrelsen i april 2020
att forlanga det tillfalliga utskottets uppdrag for det fall det alltjamt
skulle finnas behov av investeringar via Annexstruktur Coinvest AB
under 2021, vilket har visat sig inte vara fallet. Det tillfalliga utskottet

Narvaro vid styrelse- och utskottsmoten under 2021

har saledes inte haft ndgra sammantraden under 2021. Det tillfalliga
utskottet bestod vid utgdngen av 2021 av ordféranden i styrelsen och
ersattningsutskottet (Marianne Dicander Alexandersson), ordféran-
den i risk- och revisionsutskottet (Anders Wiger), och ordféranden i
investeringsutskottet (Lennart Jacobsson). Styrelsens ordférande ar
ordférande i det tillfalliga utskottet. Behovet av det tillfalliga utskottet
ska omprovas per den 30 april 2022.

Ersattningssystem
Bonus och incitamentsprogram férekommer inte for ledande befatt-
ningshavare inom Saminvest.

Ersattning till vd och foretagsledningen

Ersattning till ledande befattningshavare faststalls utifrdn Saminvests
ersattningsriktlinjer, vilka foljer principerna for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i bolag med statligt
dgande. Till ledande befattningshavare inom Saminvest utgar fast (on.
Rorlig 16n eller prestationsstyrda ersattningar utgar inte.

Nérvaron redovisas i forhallande till antalet méten under respektive ledamots mandattid.

Styrelse
(14 sammantraden)

Ledamot

Risk- och
revisionsutskottet
(6 sammantraden)

Investerings-
utskottet
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utskottet
(4 sammantraden)

Marianne Dicander Alexandersson
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[ ) [ Ordférande Erséttningsutskottet 14/14 6/6 - 4/4

[ ) Alexandra Nilsson 14/14 - 6/6 -
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[ ) [ Ulrika Nordstrom 14/14 6/6 - 4/4

@ Styrelse Risk- och revisionsutskottet Investeringsutskottet ® Ersdttningsutskottet



BOLAGSSTYRNING

Intern kontroll och riskhantering i den finansiella rapporteringen
Det Overgripande syftet med den interna kontrollen ar att sakerstélla
att Saminvests finansiella rapportering upprattas i enlighet med lag,
tilldmpliga redovisningsstandarder och god redovisningssed. Intern
kontroll avseende den finansiella rapporteringen syftar dven till att ge
en rimlig sakerhet avseende tillforlitligheten i den externa finansiella
rapporteringen i form av kvartalsrapporter, arsredovisningar och
bokslutskommunikéer.

Kontrollmiljé

Styrelsen har det dvergripande ansvaret f6r Saminvests interna
kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Kontrollmiljén
utgérifrén den ansvarsférdelning mellan styrelse och vd som faststalls
genom styrelsens instruktioner till vd samt de rapporteringskrav som
styrelsen staller. Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning for
styrelsen och instruktioner for styrelsens utskott dar styrelsens och
dess utskotts ansvar och arbetsfordelning regleras. Styrelsen har dven
faststallt Saminvests uppférandekod, som omfattar de évergripande
uppférandereglerna for medarbetarna.

Styrelsen har inom sig inrattat ett risk- och revisionsutskott med
uppgift att dvervaka Saminvests finansiella rapportering och, med
avseende pa den finansiella rapporteringen, dvervaka effektiviteten
i bolagets interna kontroll och riskhantering.

Risk- och revisionsutskottet har [6pande kontakt med bolagets
intern- och externrevisorer och bereder drenden om intern kontroll
avseende finansiell rapportering at styrelsen samt [dmnar rekommen-
dationer och forslag for att sékerstalla rapporteringens tillforlitlighet.
Utskottet informerar dven styrelsen om resultatet av utford granskning
och pa vilket sétt revisionen har bidragit till den finansiella rappor-
teringens tillforlitlighet och vilken funktion utskottet har haft.

Styrningen av Saminvests dotterbolag sker genom att vd ar
styrelseordférande i dotterbolagens styrelser.

Saminvest dr en liten organisation och har baserat kontrollmiljo
pa faststallda beslutsprocesser som grundas pa "farfarsprincipen”
och "fyra-6gon-principen”. Finansiella kontroller i bolagens processer
omfattar bland annat godkénnande av afférstransaktioner, varde-
ring av innehav, uppfoljning av riskexponering, kontoavstamningar,
manadsvisa resultatuppfoljningar samt analytisk uppfoljning av
beslut. Saminvests finansiella rapporter analyseras och valideras inom
bolagets ekonomifunktion och regelbundna analyser gors av dotter-
bolagens finansiella rapportering.

Kontrollaktiviteter ar inbyggda i processerna for redovisning och
finansiell rapportering och inkluderar bland annat rutiner for attest
och undertecknande, bank- och kontoavstdmningar, resultatanalys,
samt automatiska kontroller inbyggda i IT-systemen.

Interna styrdokument for den finansiella rapporteringen utgérs
bland annat av varderingspolicyn och placeringspolicyn.

Riskbeddmning
Arligen genomfdrs en risk- och kontrollinventering av verksamheten.
Denna innefattar delar sdsom strategiska risker, finansiella risker och
operativa risker. Inventering, prioritering och kontrollaktiviteter av
strategiska risker involverar bade styrelse och ledning, dér de strate-
giska riskerna inventeras och prioriteras genom metoder baserade pa
sjdlvuppskattning. Finansiella risker uppstar i investeringsverksam-
heten samt i likviditetsforvaltningen, med de storsta riskerna inom
marknadsriskomradet. Dessa optimeras med hénsyn till risk och
avkastning, med en |dg riskaptit for likviditetshanteringen. Operativa
risker och atféljande kontroller inventeras genom intervjuer med de
olika processdgarna. Avstdamning sker mot de arliga riskbedomningar
som extern- och internrevisorer genomfér som underlag for deras
granskningsplaner. Riskbedémningen ligger till grund for arbetet med
att sékerstalla att den finansiella rapporteringen ar tillforlitlig.

Forslag till forbattringar identifieras och implementeras [6pande.
For narmare beskrivning av risker och évrig riskhantering se not 17
for koncernen.

Kontrollaktiviteter och uppfélining

Saminvests styrelse och ledning féljer [6pande upp kvaliteten i den
finansiella rapporteringen. Saminvests finansiella stallning behandlas
vid varje ordinarie styrelsemote, och risk- och revisionsutskottet gar
igenom samtliga deldrsrapporter fére publicering. Eventuella inciden-
ter eller brister i internkontrollmiljon vid framtagandet av rapporten
samt forbattringsatgarder diskuteras. Under 2021 har inga vésentliga
incidenter intraffat.

Styrelsen har i enlighet med revisorns rekommendation bedomt att

det, med hansyn till verksamhetens storlek, inte finns nagot behov av
attinrétta en internt bemannad funktion fér internrevision. Daremot

ansags det nodvandigt att anlita externt stod avseende internrevision
for att granska och beddma kontrollmiljon inom vasentliga processer

i bolaget. Under &ret har KPMG anlitats som internrevisor och utfort
foljande granskningar:

« Internkontroll i hanteringen av fondinvesteringar

« Internkontroll i hantering av dngelinvesteringar

Under aret har fortsatt granskning skett av fondernas efterlevnad av
Saminvests krav. Ingen av granskningarna har hitintills identifierat
vasentliga brister i internkontrollmiljon.

I samband med extern- och internrevisorernas presentation av den
arliga granskningsplanen till risk- och revisionsutskottet diskuteras deras
riskanalys och bedémning av den interna kontrollmiljon, vilken [6pande
foljs upp i samband med avrapportering av utférda granskningar.
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® Marianne Dicander
Alexandersson (F.1959)
Civilingenjor

Invald 2020

Styrelseordférande, ordférande i
ersattningsutskottet, ledamot i risk-
och revisionsutskottet.

Ovriga vasentliga uppdrag

MDA Management AB (styrelseord-
forande och grundare), Sahlgrenska
Science Park AB (styrelseordforande),
Occlutech AB (styrelseordforande),
Kungliga Ingenjorsvetenskaps akade-
mien IVA (ledamot), Oblique AB
(ledamot), Linc AB (ledamot), Promore
AB (ledamot), samt TLV - tand och
|dkemedelsformansverket (ledamot).
Tidigare befattningar

Vd Global Health Partners AB och
Sjatte AP-fonden, vice vd Apoteket
AB, vd for Kronans Droghandel, Kung-
liga Ingenjorsvetenskaps akademien
IVA Vast (styrelseordforande), Enzy-
matica AB (ledamot), Praktikertjénst
AB (ledamot), Recipharm AB (leda-
mot), Skandias fullmaktige (ledamot).

@ Alexandra Nilsson (F.1973)

Jurkand, CEFA

Invald 2016

Styrelseledamot, ledamot i investe-
ringsutskottet.

Ovriga vdsentliga uppdrag

Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare befattningar

Chef for affarsomradet Fondinveste-
ringar Sjatte AP-fonden, chefsjurist
Sjatte AP-fonden, sakkunnig fond-
investeringar Tillvaxtverket, projekt-
ledare, Chalmers Ventures AB.

© Anders Wiger (F.1951)
Civilekonom

Invald 2017

Styrelseledamot, ordférande i risk-
och revisionsutskottet.

Ovriga vdsentliga uppdrag

Norcoat Nord AB (styrelseordférande),
Finnhammars Revisionsbyra AB
(adjungerad styrelseordférande),
Circhem AB (valberedningens
ordférande), Jensen Education AB
(advisory board).

Tidigare befattningar

Ernst and Young AB (vice vd, COO
mm), statliga och borsnoterade bolag
samt andra bolag (vald revisor),
Transparency International Sverige
(styrelseledamot och naringslivs-
ansvarig), Institutet Mot Mutor
(ledamot etiknamnden).

O Hans Fk (F.1963)

Wallenberg Institutet

Invald 2020

Styrelseledamot, ledamot i ersatt-
ningsutskottet.

Ovriga vdsentliga uppdrag
Lansforsakringar Fondforvaltning
(ledamot).

Tidigare befattningar

Vice vd och vd SEB Investment Mana-
gement, olika befattningar inom SEB
koncernen med fokus pa héallbar-
het, garstyrning samt forséljning,
Fondbolagens Forening (ledamot),
Sveriges Finansanalytikers forening
(ledamot), SEB koncernens utlandska
fondbolag (ledamot).

© Lennart Jacobsson (F.1955)
Ekonom
Invald 2020

Styrelseledamot, ordférande i
investeringsutskottet.

Ovriga visentliga uppdrag

Bobtail Nordic Pharma AB (vd),
MyVox AB (styrelseordftrande),
Hypex Bio Explosives Technology
AB (styrelseordforande), Metronor
AS (ledamot), Anebyhusgruppen
AB (ledamot), KG List AB (ledamot),
Spaljisten AB (ledamot), Seafire AB
(ledamot).

Tidigare befattningar
Medgrundare till Euroventures
Management och Swedestart
Management AB, ansvarig for tekno-
logiverksamheten inom CapMan.

O Mengmeng Du (F.1980)

Civilingenjor datateknik KTH,
civilekonom HHS

Invald 2019

Styrelseledamot, ledamot i investe-
ringsutskottet.

Ovriga vdsentliga uppdrag

Dometic Group AB (ledamot),
NetOnNet AB (ledamot), Clas Ohlson
AB (ledamot), Iridis AB (grundare/vd),
Swappie Oy (ledamot).

Tidigare befattningar

Diverse chefsbefattningar Spotify,
Acast, Stardoll, Livforsakringsbolaget
Skandia, dmsesidigt (ledamot),
Finnair (ledamot).

@ Ulrika Nordstrom (F.1982)
Civilekonom HHS

Invald 2018. Uttratt 2022.
Styrelseledamot, ledamot i ersatt-
ningsutskottet, ledamot i risk- och
revisionsutskottet.

Ovriga vdsentliga uppdrag

SJ AB (ledamot), Investment Director
Ndringsdepartementet.

Tidigare befattningar

Konsult Boston Consulting Group,
Investment Manager Naringsdepar-
tementet.
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@ Peder Hasslev (F. 1963)

Vd sedan 2017,

Fil. kand. foretagsekonomi, fil.kand.
statskunskap, Stockholms Universitet
Ovriga véasentliga uppdrag
Annexstruktur AB (styrelseordforande),
Annexstruktur Coinvest AB (styrelse-
ordférande), Fouriertransform
(styrelseordférande), Inlandsinn-
ovation (styrelseordférande), PFA
Holding A/S (styrelseordférande).
Tidigare uppdrag
Kapitalforvaltningschef och vwd AMF,
dessforinnan bland annat aktiechef
pa AMF, aktiechef SEB Investment
management, branschansvarig
aktieanalytiker Deutsche Bank och
S.G.Warburg.

Innehav

Varken vd eller till vd narstdende
fysisk eller juridisk person innehar
aktier eller andra finansiella instru-
ment eller &r delagare i foretag som
bolaget har betydande affarer med.

® Amanda Bolander

Senior redovisningsekonom

© Annelie Gotbring

Ansvarig hallbarhet och affarsstod

@ Barbro Ederwall

Redovisningschef

© Hakan Borg

Chef afférséngelprogram

0 Stefan Nilsson

Ekonomi- och finanschef

© Christer Jonsson
Agaransvarig direktinvesteringar

@ Jorgen Larsson
Vd Inlandsinnovation AB

© Magnus Skaninger

Chef fondinvesteringar

@ Malin Barringer
Chefsjurist

@® viktor Thorslund

Fondcontroller

® Asa Knutsson

Chef direktinvesteringar och
vd Fouriertransform AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Saminvest AB, organisationsnummer 559066-7605, avger hdrmed arsredovisning for verksamhetsaret 2021.

Koncernen

Allmant
Saminvest dgs av svenska staten och bildades den 1 juli 2016 efter
ett beslut i Riksdagen om att etablera en ny statlig riskkapitalstruktur.

Den 1januari 2017 erhdll Saminvest aktierna i Fouriertransform AB
och Inlandsinnovation AB i form av ett ovillkorat aktiedgartillskott fran
svenska staten. Tillskottet tillforde Saminvest framfor allt tillgangar
i form av aktier i noterade och onoterade bolag, en likviditetsport-
folj samt en del indirekta investeringar. Innehaven i dotterbolagen
Fouriertransform och Inlandsinnovation ska avvecklas ansvarsfullt
och det &r kapitalet frdn denna avveckling, tillsammans med bolagets
likvida medel, som finansierar Saminvests investeringar i fonder och
affarsangelprogram.

Saminvests uppdrag ar att utveckla och férnya det svenska nérings-
livet och skapa fler vaxande foretag i hela Sverige. Detta ska goras
genom att tillsammans med privat kapital, investera i privat férvaltade
riskkapitalfonder dar det finns behov av marknadskompletterande
investeringar.

Forutom stérkt utbud av riskvillig finansiering genom uppvaxling
med privat kapital, ska arbetssattet bidra till att utveckla riskkapital-
marknaden i Sverige och ddrmed férbéttra forutsattningarna for
innovation och tillvaxt.

En annan viktig uppgift for Saminvest dr att forvalta innehaven i
dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation for att pa sikt
avyttra dem pa ett ansvarsfullt satt.

For att ge en tydligare och battre bild av Saminvests stéllning och
resultat tillampas reglerna om redovisning som ”Investment Entity”
enligt IFRS 10. Redovisningen innebar att Saminvests dotterbolag, som
bedriver investeringsrelaterade tjanster, konsolideras och innehav i
investeringsverksamheten redovisas till verkligt varde.

Agarférhéllanden
Saminvest AB ar heldgt av svenska staten.

Maluppf6ljning

Strategiska mal for héllbart vardeskapande

Malomrade Uppféljning Mal 2026 Utfall 2021
Komplettera marknaden Arlig beskrivande uppfoljning till dgaren - 2 investeringsbarometrar
genomférdal
Utveckla ekosystemet Andel fonder som kvantifierar sina investeringars 100% 25%
for riskkapital paverkan pa de globala malen enligt FN:s Agenda
2030
Andel nya team >2/3 100%
Oka engagerat privat kapital genom saminvestering;  <50% 23%

Saminvests andel av totalt investerat kapital

Positiv trend till dess att
40-60% fordelning ar uppnadd

Jamstalldhet: Andel kvinnor i investeringsteamen 2021:29% > 2020: 27%

Fornya det svenska naringslivet Utfast kapital >4000 mnkr 2931 mnkr

6 154 mnkr > 5405 mnkr2

1) Saminvest marknadskompletterande roll bedoms vid varje investeringsbeslut utifran tre perspektiv: Officiell statistik fran myndigheter och branschorganisationer, Saminvests Investeringsbarometer och
Saminvests natverk. Saminvest har under aret utvecklat ett investeringsverktyg som bendmns Investeringsbarometern. Med hjélp av en enkat staller Saminvest fragor till aktorer verksamma pa riskkapital-
marknaden i hela Sverige avseende vilka branscher och faser som ar i storst behov av riskkapital. 2) KPI-justerat vérdet frén januari 2017.

Bibehall kapitalbasen 6ver tid Bibehall kapitalbasen over tid: Eget kapital >5 000 mnkr i reala termer

Ekonomiska mal

Malomrade Uppf6ljning Utfall 2021

Avkastningsmal Det egna kapitalet ska véxa i takt med inflationen (enligt av
SCB/Riksbanken rapporterad KPIF for varje ar) éver en rullande
tiodrsperiod.

Det egna kapitalet uppgar till 6,2 miljarder kronor per 31 decem-
ber 2021 vilket &r hogre an det KPI-justerade vardet fran januari
2017 pa 5,4 miljarder kronor.

Kapitalstrukturmal Rantebarande skulder samt ingadngna kreditmajligheter far sam-

mantaget maximalt uppga till 10 procent av balansomslutningen.

Inga rantebarande skulder eller ingdngna kreditmojligheter
finns vid rdkenskapsarets utgang.

Utdelningspolicy Ingen ordinarie arlig utdelning utgar. En diskretionar utdelning

kan ske om avkastningen overstiger avkastningsmalet.

Ingen utdelning har beslutats eller genomférts under aret.

Kapitalstruktur Oavsett stéllning per balansdagen ska Saminvest drligen redovisa
storlek pa ingangna kreditmaojligheter i absoluta tal och i forhal-
lande till balansomslutningen, samt storlek pa dragen kredit i

absoluta tal och i forhallande till balansomslutningen.

Inga ingdngna kreditmajligheter finns vid utgdngen av
rakenskapsaret eller har funnits under aret.

Forvaltningskostnad Saminvest ska drligen redovisa forvaltningskostnad som andel av

totalt kapital.

Forvaltningskostnaden uppgar till 0,90% av koncernens
genomsnittliga totala kapital.
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Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret
Under aret har nya utfastelser om totalt 1 027 miljoner kronor [dmnats
till riskkapitalfonderna HVentures Capital II, LV Il Conopus, Segulah
Medical Acceleration, Sound Bioventures Fund | och tva dannu gj
kommunicerade teknikfonder. Dessutom har nya utfastelser om totalt
48 miljoner kronor [dmnats till angelinvesteringsbolag kopplade till
inkubatorerna GU Ventures i Goteborg, Minc i Sverige, i Malma och
Smile Incubator i Lund samt totalt 13 miljoner kronor i sex saminves-
teringsavtal med utvalda affarsanglar. Under dret har tidigare utfast
kapital i Pale Blue Dot | Equity och Annexstruktur Coinvest minskats
med totalt 88 miljoner kronor.

Coronapandemin har inte paverkat koncernens verksamhet namn-
vart och personalen har getts mojlighet till hemarbete i enlighet med
de riktlinjer som Folkhdlsomyndigheten gatt ut med.

Koncernens resultat

Arets totalresultat uppgick till 212 (384) miljoner kronor. Investerings-
verksamheten redovisade ett resultat pa 268 (429) miljoner kronor,
varav 170 (336) miljoner kronor utgjordes av realiserat och orealiserat
resultat. Av detta uppgick orealiserade véardefoérandringar i fondinves-
teringsportféljen till 213 (-35) miljoner kronor. Rorelsens kostnader
uppgick till -55 (-55) miljoner kronor och avkastningen fran likviditets-
forvaltningen till -3,5 (32) miljoner kronor.

Kassaflode

Kassaflodet under aret uppgick till -211 (1 156) miljoner kronor, varav
tilldggsinvesteringar i fondbolag, affarsdngelprogram och portféljbolag
samt lan till portféljbolag uppgick till -355 (-384) miljoner kronor,
kassaflode fran arets och tidigare ars avyttringar av andelar i fond- och
portfoljbolag uppgick till 116 (1 517) miljoner kronor och aterbetalning
av lan uppgick till 4 (0) miljoner kronor.

Investeringsverksamheten
Afférsverksamheten delas in i investeringsverksamheten respektive
likviditetsforvaltningen.

Investeringsverksamheten bestar av indirekta investeringar i foretag
genom riskkapitalfonder och affarsangelprogram (Fondinvesteringar)
samt direkta investeringar i foretag genom dotterbolagen Fouriertrans-
form och Inlandsinnovation (Direktinvesteringar).

1) Avser heldret 2020
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Fondinvesteringar

Saminvests kdrnverksamhet ar fondinvesteringsverksamheten, som
ska bidra till framvaxten av nya fondteam i Sverige, vilka kan etablera
inte bara en utan flera fondgenerationer dver tid. Dessa fonder
investerar i bolag dar kapital for tillféllet inte finns i tillrdcklig omfatt-
ning och dar Saminvests roll som investerare resulterar i att fonden
nar en langsiktigt hallbar storlek. Under verksamhetens forsta fem ar
har Saminvest bidragit till att fjorton nya venture capitalfonder, sex
nya affarsdngelprogram samt att en plattform fér saminvesteringar
med utvalda fonder kallad Coinvest; har etablerats. Under ret har
Saminvest gatt in som ankarinvesterare i sex nya svenska fonder med
olika inriktning om totalt 1 027 miljoner kronor; 102 miljoner kronor
har utfasts till HVentures Capital Il, en andragenerationsfond inom life
science och 150 miljoner kronor till LV Il Conopus, en andrageneratio-
nens teknikfond, 125 miljoner kronor till Segulah Medical Acceleration
och 256 miljoner kronor till Sound Bioventures Fund |, vilka bada ar
nya svenska life science-fonder samt 394 miljoner kronor till tva fonder
vilka annu ej ar kommunicerade. Under dret har aktier i Pale Blue Dot
I Equity delavyttrats varvid utfast kapital minskade med 50 miljoner
kronor. Inom plattformen for saminvesteringar med utvalda fonder
kallad Coinvest, har Saminvest minskat utfast kapital med 38 miljoner
kronor da behovet av strukturen inte langre foreligger.

Inom fondverksamheten bedrivs ett samarbetsprogram med
inkubatorer och affarsénglar som Saminvest bendmner affarséngel-
program. Affarsangelprogrammen innefattar investeringar i angel-
investeringsbolag och atféljande sam-/féljdinvesteringar med utvalda
affarsanglar fran affarsangelprogrammen. Sam-/féljdinvesteringarna
sker genom att en utvald afférsdngel beslutar sig for att foljdinvestera
i ett bolag som ingdr i ett dngelinvesteringsbolag, varvid Saminvest
investerar samma belopp till samma villkor i bolaget. Under &ret har
Saminvest varit delaktig i starten av en ny generation dngelinveste-
ringsbolag, Fast Track Capital Ill, inom ramen for affarsangelprogram-
met Minc i Sverige och i samarbete med Ideon Innovation i Lund.
Dartill har tva nya afférsdngelprogram inklusive dngelinvesterings-
bolag lanserats; Smilje Inject Capital med Smile Incubatori Lund och
Vasa Angels | med GU Ventures i Goteborg. Utover detta har under éret
gjorts 58 (39) sam-/foljdinvesteringar, med utvalda affarsanglar, genom
andelar och lan i totalt 42 (22) bolag i tidig tillvéxtfas om sammanlagt
24 (14) miljoner kronor.

Under drets tre forsta kvartal har 73 (98!) investeringar genomfors

i de fonder och affarsangelprogram som Saminvest har investerat i.
Utdelning inom fondinvesteringsverksamheten har erhallits om 5
(35) miljoner kronor. Per balansdagen har utféstelser om 2 931 (1 911)
miljoner kronor [@mnats, varav 887 (539) har utbetalats.

Direktinvesteringar
Koncernens direktinvesteringar finns i Saminvests dotterbolag Fourier-
transform och Inlandsinnovation.

I Inlandsinnovation finns &ven historiska fondinvesteringar vilket
innefattas i detta verksamhetsomrade. En viktig uppgift for Saminvest
ar att forvalta dessa innehav for att pa sikt avyttra dem pa ett ansvars-
fullt satt. Kapitalet fran dessa avyttringar ska anvandas for att finansiera
Saminvests fondinvesteringar.

Saminvestkoncernen har under dret genomfort tilldggsinvesteringar
om 11 (28) miljoner kronor, erhallit likvider fran arets sex avyttringar
och tillaggskopeskillingar fran tidigare ars avyttringar, om 123 (1 517)
miljoner kronor samt fran utdelningar inom direktinvesteringsverk-
samheten om 89 (62) miljoner kronor.

Sedan koncernbildningen har 59 portfoljinnehav avyttrats och pa
balansdagen bestod de kvarvarande investeringarna av atta innehav,
varav sju portfoljpolag och ett indirekt innehav.

Likviditetsforvaltningen

Likviditetsreserven utgdr den del av Saminvests kapital som inte ar
investerat inom investeringsverksamheten. Likviditetsreservens syfte
ar att uppratthalla en god investerings- och betalningsberedskap och
forvaltningen ska ske med lag risk och god riskspridning. Placering-
arna sker i rantebdrande vardepapper med hog likviditet och ar per
balansdagen fordelade i nio (tio) fonder.

Likviditeten i koncernen ar god och per balansdagen uppgick kort-
fristiga placeringar och likvida medel till 4 899 (5 114) miljoner kronor,
varav 2 044 (1 372) miljoner kronor av dessa ar reserverade for avtalade
fondutféstelser. Lopande forvaltning av kortfristiga placeringar sker i
huvudsak genom diskretiondr forvaltning av Handelsbanken, SEB och
Swedbank.
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Organisation och medarbetare
Saminvest dgs av svenska staten och rapporterar till Naringsdeparte-
mentet. Organisatoriskt delas investeringsorganisationen in i affars-
omraden; fond- respektive direktinvesteringar, dar fondverksamheten
arindelad i dels traditionella fondinvesteringar i riskkapitalbolag och
dels investeringar i affarséngelprogram. Dessa tva affarsomraden utgor
det som Saminvest kallar for investeringsverksamheten. Utéver detta
finns en likviditetsforvaltning som hanterar den likviditetsreserv som
halls for att genomfora ny- och tilldggsinvesteringar inom respektive
affarsomrade. Som stod till investeringsverksamheten finns gemen-
samma funktioner som juridik, ekonomi, HR, kommunikation och IT.
Huvudkontoret ar placerat i Stockholm och kontor finns &ven i Ostersund.
Antalet anstéllda inom Saminvestkoncernen uppgick vid arsskiftet
till tolv (tolv) medarbetare, varav en (en) var anstalld i dotterbolagen.
Av de tolv (tolv) anstéllda var fem (fem) kvinnor och sju (sju) man.
Medelantalet anstallda var tolv (tolv) stycken under aret. Samtlig
personal, forutom vd, omfattas av kollektivavtal. Ytterligare personal-
uppgifter dterfinns i not 8 for koncernen.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av fi-
nansiella risker sésom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncer-
nens marknadsrisker bestér i huvudsak av prisrisk och ranterisk, men
dven valutarisk i fonder med exponering mot annan valuta &n svenska
kronor. Bolagets styrelse &r ytterst ansvarig for exponering, hantering
och uppfoljning av koncernens finansiella risker.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende aktier i onoterade
fondinvesteringar, som innehas av moderbolaget, och onoterade
portféljbolag, som innehas av dotterbolagen, vilka kategoriseras
som tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatet. Som ett led
i att hantera marknadsrisken som uppstar genom aktier i onoterade
fondinvesteringar respektive onoterade portféljbolag, har koncernen
spridit sina investeringar i olika industrisegment, branscher och
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investeringsfaser. Da direktinvesteringsverksamheten &r under avveck-
ling minskar denna diversifieringseffekt 6ver tid da spridningen i port-
foljen succesivt blir mindre. Aven marknadsrisk avseende kortfristiga
placeringar foreligger, vilka kategoriseras som tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatet. Dessa kortfristiga placeringar bestar av
andelar i rantefonder.

Koncernen exponeras dven fér marknadsrisk avseende tre note-
rade portféljbolag, som innehas av dotterbolagen och som kategori-
seras som tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatet. Utdver
den allméanna prisrisken for dessa noterade bolag, finns ytterligare en
prisrisk. Detta da en kurs for ett bolag noterat pa en mindre marknad
inte alltid innebar att Saminvests totala innehav i bolaget kan séljas till
denna kurs.

Coronapandemin har inte paverkat koncernens verksamhet ndmn-
vart och personalen har getts méjlighet till hemarbete i enlighet med
de riktlinjer som Folkhalsomyndigeten gatt ut med.

For mer detaljerad beskrivning av risker och riskhantering hanvisas
till not 16 for koncernen.

Hallbarhetsrapport 2021

Hallbarhetsinformation &r integrerat i rsredovisningen pa sid 3-7

och 11 och utgér tillsammans med fordjupad héllbarhetsinformation

pa sid 47-59 Saminvests lagstadgade hallbarhetsrapport. Saminvest

redovisar i enlighet med GRI Standards, niva "core”.
Hallbarhetsredovisningen, som dversiktligt har granskats av

revisorer, framgar av sidhdnvisningar i GRI-index pa sidan 58-59.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Sékerhetslaget i Europa kan komma att paverka de finansiella mark-
naderna och den ekonomiska utvecklingen negativt under 2022. En
sadan utveckling skulle med stor sannolikhet leda ett minskat utbud
av privat riskkapital och lagre varderingar pa gjorda investeringar. Inga
andra vasentliga handelser har intréffat efter rakenskapsarets utgang.

Moderbolaget

Arets resultat efter skatt uppgick till -41 (1 159) miljoner kronor vilket

i huvudsak var hanforligt till resultat fran finansiella poster. Forvalt-
ningskostnaderna for fondinvesteringar uppgick till -41 (-38) miljoner
kronor, dvriga externa kostnader till -16 (-12) miljoner kronor, perso-
nalkostnader till -29 (-28) miljoner kronor, utdelning frén dotterforetag
till 1 202 (2 848) miljoner kronor och nedskrivning av andelar i dotter-
foretag till -1 149 (-1 695) miljoner kronor. Moderbolagets kortfristiga
placeringar och likvida medel uppgick till 4 478 (4 621) miljoner kronor
och eget kapital uppgick till 5869 (5 910) miljoner kronor per den 31
december.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 5909 660 888

Arets resultat -40 752 916
5868907972

Styrelsen foreslar att:

I ny rakning balanseras 5868 907 972

Betraffande foretagets resultat och stéllning i dvrigt hanvisas till efter
féljande resultat- och balansrékning, rapport dver forandring i eget
kapital, kassaflodesanalys samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska
kronor om ej annat anges.

Vinstdisposition enligt drsstdmma 29 april 2021
Arsstdmman 2021 bes|ot att till fér fogande stdende vinstmedel om
totalt 5 910 miljoner kronor balanseras i ny rakning.

Forslag till riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
Styrelsens forslag till drsstimman om principer for ersattning till
ledande befattningshavare kommer att vara i enlighet med de
ersattningsprinciper i féretag med statligt dgande som regeringen
antog den 27 februari 2020.
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Resultatrakning och ovrigt totalresultat - koncernen

Not 2021 2020
Koncernen, tkr 1,3 Januari-december Januari-december
Resultat fran investeringsverksamheten
Realiserat och orealiserat resultat 4 169 656 335963
Utdelningar fran fond- och portféljbolag 94153 96 520
Ovriga intakter och kostnader 5 3908 -3648
Summa resultat fran investeringsverksamheten 267 717 428 835
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6,7 -21720 -25329
Personalkostnader 8 -33001 -32559
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar - 2424
Summa rorelsens kostnader -54721 -55464
Rorelseresultat 212996 373371
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 35864 31790
Finansiella kostnader -37603 -4222
Summa resultat fran finansiella poster 9 -1739 27568
Resultat efter finansiella poster 211257 400939
Skatt pa arets resultat 10 509 -17 400
Arets resultat’ 211766 383539
Ovrigt totalresultat - -
ARETS TOTALRESULTAT® 211766 383539

1) Arets resultat och arets totalresultat &r hanforligt till svenska staten.
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Kassaflodesanalys — koncernen

Not 2021

FINANSIELLA RAPPORTER

2020

Koncernen, tkr 1,3 Januari-december Januari-december
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 212996 373371
Justeringar for icke kassaflédespaverkande poster 15 -222 605 -411 262
Erhallen ranta, banktillgodohavanden 1144 465
Erlagd rénta -4 0
Betald inkomstskatt -2676 -3448
Kassafléde frdn den l6pande verksamheten -11145 -40 874
fore forandringar i rérelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 638 -164
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 60912 -982997
Okning/minskning leverantérsskulder -2132 3530
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -70478 1005285
Kassafléde frdn den l6pande verksamheten -22 205 -15220
Investeringsverksamheten

Investeringar i fondbolag och affarsangelprogram -312443 -355994
Tillaggsinvesteringar i portféljbolag -10 946 -25226
Lan till portfoljbolag - -2 500
Avyttring andelar i fondbolag 5747 -
Avyttring andelar i portféljbolag 110667 1516624
Aterbetalning l&n frdn portfdljbolag 3704 237
Okning/minskning andra l8ngfristiga vardepappersinnehav 2117 600
Okning/minskning andra angfristiga fordringar 5422 -8000
Rénteintakter portfoljbolag 1329 1222
Utdelning fran fondbolag 5382 34926
Forandring kortfristiga placeringar 249 9739
Kassaflode fran investeringsverksamheten -188 772 1171628
Finansieringsverksamheten

Ladmnad utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode -210 977 1156 408
Likvida medel vid arets bérjan 1181299 24 891
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 970 322 1181299
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Balansrakning - koncernen

FINANSIELLA RAPPORTER

Not
Koncernen, tkr 2 2021-12-31 2020-12-31 Koncernen, tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgadngar Aktiekapital 13 100 100
Inventarier 11 0 0 Balanserat resultat 5941870 5558330
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 0 Arets resultat 211766 383539
Summa eget kapital 6153736 5941969
Finansiella anldggningstillgangar
Investeringsverksamheten Langfristiga skulder
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 1040797 479 889 Uppskjuten skatteskuld 10 396 3681
Andelar i portféljbolag 171044 246 413 Summa langfristiga skulder 396 3681
Fordringar hos portféljbolag 2354 1250
Konvertibel fordran hos portfoljbolag - 4730 Kortfristiga skulder
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 90 362 Leverantorsskulder 3046 5177
Summa investeringsverksamheten 3 1214195 822 644 Skatteskuld 15904 11632
Andra langfristiga fordringar 44 857 19358 Ovriga kortfristiga skulder 5392 4144
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1259052 842002 Upplupna kostnader 14 6338 6057
Summa kortfristiga skulder 30680 27009
Summa anlaggningstillgdngar 1259052 842002
Summa skulder 31076 30691
Omsattningstillgangar SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6184 812 5972660
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 638
Ovriga kortfristiga fordringar 16 606 10937
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9693 4847
Summa kortfristiga fordringar 26299 16422
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3929139 3932937
Likvida medel 970322 1181299
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 12 4899461 5114236
Summa omséttningstillgangar 4925760 5130658
SUMMA TILLGANGAR 6184812 5972 660
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Forandring av eget kapital — koncernen

FINANSIELLA RAPPORTER

Balanserat Arets Summa
Koncernen, tkr Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital enligt faststalld balansrdkning
31 december 2019 100 4992176 566 155 5558 431
Arets resultat - - 383539 383539
Summa totalresultat 383539 383539
Omféring av foregdende ars resultat 566 155 -566 155 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2020 100 5558 331 383539 5941970
Arets resultat - - 211766 211766
Summa totalresultat 211766 211766
Omforing av féregdende ars resultat = 383539 -383 539 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2021 100 5941 870 211766 6153 736
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Noter — koncernen

Not ]. Redovisningsprinciper

Vasentliga redovisningsprinciper
Grund fér upprdttande av finansiella rapporter
Finansiella rapporter for koncernen upprattas i enlighet med de av EU godkan-
da International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee. Vidare tillimpar koncernen Arsredovisningslagen
(ARL) och R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner. Foretagsledningens bedomning ar att
moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag enligt definitionen under
IFRS 10 Koncernredovisning. Redovisning som investmentforetag innebar att
Saminvest konsoliderar dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade
tjdnster, samt att innehav i investeringsverksamheten dér Saminvest har
bestdmmande inflytande eller betydande inflytande varderas och redovisas till
verkligt varde i enlighet med gallande regler for finansiella instrument, i linje
med undantagen i IFRS 10 respektive IAS 28. Ovriga innehav inom investerings-
verksamheten, som uppfyller definitionen av finansiella instrument, redovisas
i enlighet med reglerna om dessa. Ovriga poster i de finansiella rapporterna
varderas i enlighet med anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i not.
Anldggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
tillgdngar eller skulder som forvantas vara atervunna eller betalda efter mer an
tolv manader réaknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga
skulder bestari allt vasentligt av tillgdngar och skulder som férvantas vara
atervunna eller betalda inom tolv manader efter balansdagen.

Koncernredovisning

Saminvest &r ett investmentféretag. Saminvest konsoliderar dérmed de dotter-
foretag som agerar stod till moderbolaget avseende investmentrelaterade
tjdnster, enligt forvarvsmetoden, medan dotterforetag och intresseforetag som
utgor investeringar (fondinvesteringar och portféljbolag) inte konsolideras, utan
varderas till verkligt varde i enlighet med reglerna om finansiella instrument

(se vidare under rubriken Finansiella instrument).

Redovisningsprinciper for finansiella instrument i enlighet med IFRS 9

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nér
bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller
endel av en finansiell tillgdng bokas bort fran balansrékningen nér réttigheterna
i avtalet realiseras, forfaller eller nér bolaget forlorar kontrollen Gver den. En
finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrékningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt avslutas.
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Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den efterfoljande redovis-
ningen varderas till verkligt varde via resultatet, redovisas vid den initiala redo-
visningen till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid
den efterféljande redovisningen inte varderas till verkligt varde via resultatet,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg respektive
avdrag for transaktionskostnader. Saminvest kategoriserar sina finansiella
instrument i foljande kategorier:

Finansiella tillgéngar
« Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatet
« Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella skulder
« Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella instruments verkliga virde
For beskrivning av vardering av finansiella instrument till verkligt varde se not 3.

Upplupet anskaffningsvdrde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgdngen eller
skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg eller avdrag
for ackumulerad periodisering enligt effektividntemetoden av den initiala
skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhdlla pa
forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar. Effektivréntan ar den ranta
som vid en diskontering av samtliga framtida forvantade kassafloden 6ver den
forvantade l6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella
tillgdngen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp
i balansrakningen nar det finns en legal rétt att kvitta och nar avsikt finns att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden.

Egetkapitalinstrument

Aktieinnehav inom investeringsverksamheten som uppfyller kriterierna for be-
stédmmande inflytande redovisas enligt reglerna for investmentforetag i IFRS 10
till verkligt varde via resultatrékningen, i enlighet med IFRS 9. Aktieinnehav inom
investeringsverksamheten som uppfyller kriterierna fér betydande inflytande re-
dovisas i enlighet med undantaget i IAS 28 till verkligt varde via resultatrékning-
en,ienlighet med IFRS 9. Aktieinnehav som understiger betydande inflytande
redovisas till verkligt varde via resultatrékningen.

Samtliga investeringar i fondbolag, affarséangelprogram och andelar i portfolj-
bolag samt delar av andra langfristiga vardepappersinnehav utgor egetkapital-
instrument, da investeringen utgor eget kapital i den enskilda fonden respektive
portfoljbolaget. Andelar i fondbolag och affarsangelprogram redovisas till
verkligt varde baserat pa erhéllen fondandelskurs, NAV-vérde och andelar i
portféljbolag redovisas till verkligt varde baserat pa vérdering utifran Saminvest
faststéllda varderingspolicy.

For ytterligare beskrivning av vérdering till verkligt varde, se not 3.

Skuldinstrument

Skuldinstrument som innehas av koncernen utgors av utlaning till portfoljbolag.

Dessa klassificeras i kategorier enligt IFRS 9 beroende pa vilken affarsmodell

som koncernen tilldmpar for att forvalta de finansiella tillgdngarna, samt egen-

skaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgdngen.

« Finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvérde: Tillgangar
som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga kassafloden dar dessa kassa-
floden endast avser betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende
kapitalbeloppet, och som inte identifierats som tillgdngar redovisade till
verkligt varde via resultatet, vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Det
redovisade vardet for dessa tillgangar justeras for eventuella reserver for
forvantade kreditforluster, vilka redovisas och vérderas sdsom beskrivs i avsnitt
"Nedskrivningar av finansiella instrument” nedan.

« Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen: Till-
gangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde eller till verkligt vérde via Ovrigt totalresultat, redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen. En vinst eller forlust fran ett skuldinstrument i
denna kategori redovisas i resultatrakningen inom posten "Orealiserat resultat”
om det utgodr vardeforandring, och i dvriga rorelseintdkter om det utgor
ranteintakter.

Affdrsmodell: Affarsmodellen aterspeglar hur Saminvest forvaltar sina finansiella
tillgdngar for att kunna generera kassafloden. Det vill séga, om Saminvests

mal enbart &r att inkassera de avtalsmassiga kassaflédena fran tillgdngarna
eller om det &r att bade inkassera de avtalsmassiga kassaflodena och generera
kassafloden genom forsaljning. Faktorer som beaktas av Saminvest for att
faststélla affarsmodellen fér en grupp tillgdngar omfattar tidigare erfarenhet av
hur kassaflodena fran dessa tillgangar har inkasserats, hur tillgdngens resultat
vérderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen samt hur forvaltare av
tillgdngarna ersatts.
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SPPI (eng. solely payments of principal and interest): Dar affarsmodellen ar att
forvalta tillgdngarna for att inkassera avtalsmassiga kassafloden eller att inkassera
avtalsmdssiga kassafléden och for férséljning, bedémer Saminvest huruvida

de finansiella instrumentens kassafléden endast representerar betalningar av
kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet (SPPI-testet). Vid
den hér bedémningen tar Saminvest i beaktande om de avtalsmassiga kassa-
flodena arienlighet med ett grundlédggande [dnearrangemang, dvs. att rdntan
enbartinkluderar erséttning for pengars tidsvarde, kreditrisk, 6vriga grundlag-
gande lanerisker, samt en vinstmarginal som ar i enlighet med ett grundlaggan-
de lanearrangemang. Dar avtalsvillkoren introducerar exponering mot risker
eller volatilitet som inte &r i enlighet med ett grundldggande lanearrangemang,
klassificeras och varderas den harrorande finansiella tillgangen till verkligt varde
via resultatet.

Fordringar hos portféljibolag

Fordringar hos portféljbolag klassificeras som "Other business models” och
redovisas till verkligt varde med vérdeforandringar redovisade Over resultat-
rakningen som "Orealiserat resultat”. Ranteintakter redovisas enligt effektiv-
rantemetoden under "Ovriga intakter och kostnader”.

Konvertibel fordran hos portféljibolag

Konvertibelfordran hos portfoljbolag klassificeras som "Other business models”
och redovisas till verkligt vérde med vardeforéndringar redovisade dver
resultatrakningen som "Orealiserat resultat”. Ranteintakter redovisas enligt
effektiviantemetoden under "Ovriga intékter och kostnader”.

Andra ldngfristiga vdrdepappersinnehav
Andra langfristiga vardepappersinnehav avser indirekta investeringar och
innefattar andelar i fondbolag och fordringar hos fondbolag vilka redovisas
till verkligt varde med vardeforandringar redovisade Gver resultatrakningen.
Andra langfristiga vardepappersinnehav klassificeras som "Other business
models” och redovisas till verkligt varde med vérdeforandringar redovisade
dver resultatrékningen som "Orealiserat resultat”. Ranteintakter redovisas
enligt effektivrantemetoden under "Ovriga intdkter och kostnader”.

Andra ldngfristiga fordringar
Andra langfristiga fordringar utgors av reversfordringar och klassificeras som
"Hold to collect” och redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar

Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar som uppfyller kriterierna for
finansiella instrument, klassificeras som Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringars
forvantade [6ptid &r dock kort, varfor redovisning sker till nominellt belopp
utan diskontering. Eventuella nedskrivningar av dessa fordringar redovisas i
rérelsens kostnader.

FINANSIELLA RAPPORTER

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av réntefonder och utgér Saminvests likviditets-
reserv. Denna kategoriseras enligt IFRS 9 som finansiella tillgdngar vérderade
till verkligt varde via resultatet. Verkligt vardefrandringen redovisas inom
finansnettot i rapporten &ver totalresultat. For beskrivning av vardering till
verkligt vérde, se not 3.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgopdohavanden samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar
foremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. For att klassificeras som
likvida medel far [6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som Finansiella
tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde. P& grund av att bankmedel
ar betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvéarde av
nominellt belopp.

Ovriga skulder och leverantérsskulder

Ovriga skulder och leverantorsskulder som uppfyller kriterierna for finansiella
instrument, kategoriseras som Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Kortfristiga skulders forvantade [6ptid &r dock kort, varfor
dessa redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Nedskrivningar av finansiella instrument

Saminvest bedémer pé en framatblickande basis de forvéntade kreditforlus-

terna (eng. Expected Credit Losses - ECL) som férknippas med dess finansiella

tillgdngar som avser skuldinstrument som redovisas till upplupet anskaffnings-

varde och verkligt varde via dvrigt totalresultat, och for den exponering som

uppkommer genom lanedtaganden och finansiella garantiavtal. Saminvest

redovisar en reserv for sddana forluster per varje balansdag. Bedémningen av

de forvantade kreditforlusterna aterspeglar:

« Ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att utvérdera
ettintervall av méjliga utfall

« Pengars tidsvarde, och

« Rimliga och verifierbara uppgifter som &r tillgangliga utan orimliga kostnader
eller insatser per balansdagen for tidigare handelser, nuvarande forhallanden
och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

Segmentrapportering

Saminvest har inte nagra emitterade vérdepapper som ar noterade pa en mark-
nadsplats och tillampar undantaget i Statens dgarpolicy och principer for bolag
med statligt 4gande 2020 fran segmentsrapportering.

Transaktioner i utldndsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta ar svenska
kronor. Transaktioner i utldndsk valuta réknas om till svenska kronor enligt
transaktionsdagens kurs. Valutakursvinster/-forluster som uppkommer vid

betalning av transaktioner i utldndsk valuta och vid omrakning av monetédra
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatet.

Intdkter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller
kommer att erhdllas, med avdrag for mervardesskatt, rabatter och liknande
avdrag. Koncernens intékter for rddgivningstjanster redovisas i den period da
tjdnsterna utfors. Ranteintakter redovisas fordelat dver [6ptiden med tillamp-
ning av effektivrdntemetoden. Effektivrantan dr den rénta som gor att nuvardet
av alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika med
det redovisade vérdet av fordran. Utdelningsintakter redovisas nar ratten att
erhalla betalning har faststéllts.

Forvaltningskostnader fondinvesteringar

I fondinvesteringsverksamheten finns direkta forvaltningskostnader som ingar
som en del av det utfésta kapitalet till fondbolagen, vilka erlaggs i samband
med avrop fran fondbolagen. Dessa forvaltningsavgifter kostnadsfors [6pande
och redovisas inom det orealiserade resultatet i investeringsverksamheten.
Sevidareinot4.

Erséttningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda i form av [6ner, betald semester, betald sjukfranvaro
m.m. samt pensioner redovisas i takt med intjdnandet. Betrdffande pensioner
och andra ersattningar efter avslutad anstéllning kan dessa klassificeras som
avgiftsbestdamda eller formansbestdmda pensionsplaner. Koncernen har i
huvudsak avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda avgifter till en separat
oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter.
Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas
vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér nar premier erlaggs.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentligt overfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operatio-
nella leasingavtal. Koncernen har enbart operationella leasingavtal, i form av
hyresavtal for lokaler, leasingbil och kontorsmaskiner. Koncernen kostnadsfor
dessa linjart 6ver tiden for leasingperioden. Leasingavtal som omfattas av IFRS
16 uppgar inte till vasentliga varden.

Skatter

Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatet,
utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats i vrigt totalresul-
tat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas i dvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital.
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Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt
resultat skiljer sig fran redovisat resultat i rapport dver totalresultat da det har
justerats for ej skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som dr skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder.
Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslu-
tats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade
vardet pd tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemés-
siga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten
skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskul-
der redovisas for i princip alla skattepliktiga tempordra skillnader och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i
den omfattning det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skatte-
pliktiga 6verskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte
om den tempordra skillnaden ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till
foljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgéng eller
skuld (som inte ar ett rérelseforvary) och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Det redovisade vérdet pa
uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till
den del det inte langre &r sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott kom-
mer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som forvantas
galla for den period da tillgdngen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de
skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras avsamma myndighet och da koncernen har for
avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen
gor beddmningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen
av redovisningsprinciper och redovisade belopp for tillgangar, skulder, intakter
och kostnader.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, mark-
nadsinformation och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga
under géllande omsténdigheter. Uppskattningarna och antaganden ses dver
regelbundet. Férdndrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade
varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de uppskattningar
och beddmningar som gjorts.

Viktiga bedomningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper
Bedémningar vid tillimpning av virderingsprinciper

Inom ramen for IFRS 13 Vardering till verkligt varde kan val géras mellan olika
vérderingsmetoder och hur dessa ska tillampas. Dessa val kraver att foretagsled-
ningen gér bedémningar av vilken metod som ger den mest rattvisande bilden
av den finansiella tillgdngens verkliga varde. Utvecklingen inom redovisnings-
omradet och valet av principer diskuteras med risk- och revisionsutskottet.

FINANSIELLA RAPPORTER

Klassificering som investmentféretag

Foretagsledningens bedémning ar att moderbolaget uppfyller kraven fér

investmentforetag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning. For att

klassificeras som ett investmentforetag enligt IFRS 10 krdvs att foretaget
uppfyller foljande tre kriterier:

a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla
professionella investeringstjanster.

b) Férbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksamheten &r att
investera medel enbart for att erhalla avkastning i form av vardestegring och/
eller utdelningsintdkter.

c) Méter och utvérderar resultatet av vdsentligen alla sina investeringar baserat
pa verkligt véarde.

Saminvest erhaller medel fran en investerare (staten) i syfte att tillhandahalla
investeringstjanster. Syftet som regering och riksdag hade med bildandet av
Saminvest var, forutom att fa avkastning pa de investeringar som Saminvest
gor, att utveckla och fornya det svenska naringslivet och att skapa fler vaxande
foretag i hela Sverige genom att agera marknadskompletterande via att "stimu-
lera utbudet av privat kapital till de delar av kapitalforsorjningskedjan déar privat
kapital for tillfallet for investeringen inte finns i tillracklig omfattning”.

Syftet med Saminvests verksamhet ar sdledes att bedriva investeringsverk-
samhet i privat forvaltade fonder inom marknadskompletterande omraden.
Om Saminvests investeringar inte kommer att uppna uppsatta avkastningsmal
for verksamheten kommer Saminvest verksamhet ha svart att attrahera privat
kapital till fonderna.

Saminvest mater och utvarderar existerande direktinvesteringar baserat pa
verkligt varde och har dokumenterade exitstrategier for samtliga innehav. Fore-
tagsledningen har baserat pa detta, gjort bedémningen att Saminvest uppfyller
kriterierna ovan och darmed ska klassificeras som ett investmentforetag.

Enligt IFRS 10 forvantas ett Investmentforetag vanligen ha foljande typiska
karakteristiska:
a) Flera investeringar
b) Flera investerare
c) Investerare som inte ar narstaende till moderbolaget eller till
foretagets investment manager
d) Agarandelar i form av aktier eller andra egetkapitalinstrument

IFRS 10 anger att ett foretag kan kvalificera sig som ett investmentforetag
aven om nagon eller nagra av dessa karakteristika inte ar uppfyllda. Saminvest
kommer att genomfora flera investeringar och dgarandelarna kommer att besta
av andelar i privat forvaltade fonder och fonder inom affarsangelprogram, vilket

innebdr att investmentféretaget har de karakteristika som anges i a) och d) ovan.

Eftersom Saminvest ar ett heldgt dotterbolag till staten har foretaget inte de
karakteristika som anges enligt b) och c). Vagledningen i IFRS 10 anger att om
ett foretag har flera investerare som inte &r narstaende &r det mindre troligt att
foretaget, eller andra enheter i den koncern som foretaget ingar i, skulle erhalla
andra fordelar &an vardedkningar eller avkastning fran investeringarna.

Foretagsledningen bedémer att Saminvest inte erhaller nagra andra fordelar
an vardeokningar eller avkastning fran investeringarna. Inte heller andra statligt
dgda bolag eller organisationer erhaller nagra andra fordelar av att Saminvest
ar ett heldgt dotterbolag till staten. Foretagsledningens bedomning ar istallet,
att det faktum att Saminvests enda investerare ar svenska staten gor det mindre
troligt att andra fordelar an vardedkningar eller avkastning fran investeringarna
skulle forekomma. Saminvests uppdrag fran staten &r att bedriva verksamhet
pa kommersiella grunder. Saminvests verksamhet ar ocksa styrd av lagar och
regleringar som ska forhindra att statliga foretag erhaller sarskilda fordelar.

Baserat pa detta ar det foretagsledningens bedémning att Saminvest
uppfyller definitionen av ett investmentforetag dven om foretaget ar ett helagt
dotterforetag till staten.

Redovisningen som investmentféretag enligt IFRS 10 innebar darmed att
Saminvests dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade tjénster, konso-
lideras och innehav i investeringsverksamheten redovisas till verkligt vérde.
Denna finansiella rapport for investmentforetaget uppfyller kraven pa en
koncernredovisning enligt ARL.

Redovisningsmdssig forvirvare

Ur ett redovisningsmassigt perspektiv innebar de erhdllna aktiedgartillskotten
perden 1januari 2017, att tva dotterbolag tillfordes Saminvest, som om ett
foretagsforvary har skett. Saminvest har vederlagsfritt erhallit tva dotterforetag
fran dgaren till samtliga foretag inom transaktionen. Det innebér att transaktio-
nen var att betrakta som en sa kallad common control-transaktion, d.v.s. staten
som dgare kontrollerar samtliga foretag bade fore och efter transaktionens
genomforande.

De vanliga reglerna for foretagsforvérv och samgdenden galler dock inte
for redovisning av common control-transaktioner. Vanligtvis betraktas inte ett
nystartat foretag eller foretag med begransad verksamhet redovisningsméssigt
som forvarvare.

Avgorande for redovisningen i Saminvest blir sdledes om Saminvest skulle
betraktas som redovisningsmassig forvarvare (moderforetag). Vid bedomning
om Saminvest AB ar moderbolag i den nya koncernstrukturen eller ej s& har
nedan punkter beaktats:

+ Bestédmmande inflytande

« Tillsattande av ledningsfunktioner och styrelse

« Rorelsedrivande bolag: historik och verksamhetens art
+ Ekonomisk innebdrd

Vid en sammantagen bedémning ar det ledningens uppfattning att Saminvest
aven redovisningsmassigt utgdr moderbolag i Saminvestkoncernen. Det inne-
bar att erhallet aktiedgartillskott redovisas till verkligt varde som en dkning av
eget kapital och med motsvarande erhdllna aktieposter upptagna till verkligt
varde fordelade pa typ av innehav (finansiella instrument).
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Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga
kallor till osdkerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebdr en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgdngar och skulder
under nastkommande rakenskapsar.

Vdrdering av andelar i fondbolag, affdrséngelprogram och portféljbolag,
konvertibel fordran hos portfélibolag och fordringar hos portféljbolag samt
andra langfristiga virdepappersinnehav
Bolagets investeringar i fondbolag och affarsangelprogram, vilka samtliga &r
onoterade, har genomforts under aren 2018 till 2021 och varderas till verkligt
varde med utgangspunkt i bolagets andelsvarde (NAV). Dotterbolagen Fourier-
transforms och Inlandsinnovations innehav i onoterade andelar i portféljbolag,
konvertibel fordran hos portfoljbolag, fordringar hos portfoljbolag och andra
langfristiga vardepappersinnehav vérderas till verkligt varde baserade pa icke
observerbara marknadsdata. For att vardera andelarna i onoterade portf6lj-
bolag till verkligt varde krévs att foretagsledningen bedémer vilken varderings-
metod som ar [dmplig och gér beddmningar och uppskattningar avseende
vasentliga indata som baseras pa icke observerbara indata. Varderingen gors
darefter enligt faststdllda vérderingsmetoder och analyseras och jamfors med
varderingen vid senaste varderingstillféllet sa att den nya varderingen reflekterar
bolagets utveckling och situation for att félja forandringar éver tid.

Vérderingen ar mycket kanslig for foréndringar i ej observerbara indata.
Om nagot eller flera av indatat i form av arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt,
ldngsiktig EBIT-marginal och WACC forandras kan det leda till ett vdsentligt
lagre eller hogre verkligt varde. Varderingen ar dessutom mycket kanslig for
om det bland jamforelsebolagen ingar referensobjekt som senare visar sig vara
oldmpliga att anvanda for varderingen. Detta skulle kunna leda till ett vasentligt
lagre eller hogre verkligt varde.

Flera parter ar involverade i vérderingsprocessen, sasom Saminvests fore-
tagsledning och dgaransvariga samt portfoljbolagen for att verifiera indata.
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Not 2 Finansiella tillgdngar och skulder

Tabellen nedan visar finansiella tillgdngar och skulder fordelade per
redovisningskategori.
Upplupet
Verkligt vdarde anskaffnings-

Koncernen 2021-12-31 via resultatet varde
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 1040797 -
Andelar i portfoljbolag 171044 -
Fordringar hos portféljbolag 2354 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 -
Andra langfristiga fordringar - 44 857
Kortfristiga fordringar - 26299
Kortfristiga placeringar och likvida medel 4899 461 -
Summa finansiella tillgéngar 6113 656 71156
Leverantdrsskulder - 3046
Ovriga kortfristiga skulder - 27634
Summa finansiella skulder 0 30680

Upplupet

Verkligt varde anskaffnings-

Koncernen 2020-12-31 via resultatet vérde
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 479 889 -
Andelar i portfoljbolag 246413 -
Fordringar hos portféljbolag 1250 -
Konvertibel fordran hos portfoljbolag 4730 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 90 362 -
Andra langfristiga fordringar - 19358
Kortfristiga fordringar - 16422
Kortfristiga placeringar och likvida medel 5114236 -
Summa finansiella tillgéngar 5936 880 35780
Leverantdrsskulder - 5177
Ovriga kortfristiga skulder - 21832
Summa finansiella skulder 0 27009

Ovanstaende redovisade varden avseende finansiella tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde motsvarar den maximala kreditexponeringen. Den maximala
kreditexponeringen for tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatet
uppgick till 2 (6) mnkr.

3 Finansiella tillgangar varderade till
Not «J verkligt virde 6ver resultatet

Koncernen

Verkligt varde ar, enligt definitionen i IFRS 13 Vérdering till verkligt varde, det
pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forséljning av en tillgéng
eller betalas vid verlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer under aktuella marknadsforhallanden, oavsett om detta pris
ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknik
anvants.

Vdrderingsnivder enligt IFRS 13

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde klassificeras enligt IFRS
13ien verklig vardehierarki pa tre nivder och som &r baserat pa den information
som anvands for att faststalla det verkliga vardet:

Nivd 1 - Verkligt vérde faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser
pa en aktiv marknad fér identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga
och dessa priser representerar verkliga och regelbundna férekommande mark-
nadstransaktioner pa armslangds avstand.

Nivad 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa
andra observerbara data for tillgdngen eller skulden an noterade priser inklu-
deradeiniva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s.
harledda fran prisnoteringar).
Exempel pa observerbara data inom niva 2 ar:
« Noterade priser for liknande tillgdngar och skulder.
« Data som kan utgéra grund for beddémning av pris, t.ex.

marknadsréntor och avkastningskurvor.

Nivad 3 - Verkligt vérde faststalls utifran vérderingsmodeller dar vasentliga indata
baseras pa icke observerbara data.

Process vid vardering av fondbolag, affarsangelprogram och portféljbolag
For vardering av fondbolag, affarséngelprogram och portféljbolag foljer bolaget
fastlagd varderingspolicy, vars vagledning dterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines.
Vid vardering av noterade portféljbolag som uppfyller kraven for niva 1 ovan,
anvands senaste betalkurs. For onoterade fondbolag, affarsangelprogram och
portféljbolag som uppfyller kraven for niva 2 och niva 3 ovan, bedémer bolagets
foretagsledning vilken varderingsmetod som ska anvandas med hénsyn till
vilken indata som finns tillgangligt. Vid denna bedémning beaktas de karak-
tarsdrag hos tillgdngen eller skulden som marknadsaktorerna skulle beakta vid
prissattningen av tillgdngen eller skulden.
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For Bolagets investeringar i fondbolag, vilka samtliga dr onoterade, blir niva 3 ett
vasentligt inslag i varderingsprocessen. Vardering sker till fondens andelsvarde
(NAV) med utgangspunkt i senaste kvartalsrapporten, justerat med eventuella
transaktioner som skett fram till bokslutsdagen. Ett av Saminvests krav ar att
fonderna varderar sina innehav och rapporterar till Saminvest, enligt Invest
Europe Professional Standards Handbook.

D4 bolagets investeringar i portfoljbolag till stora delar bestar av onoterade
innehav blir niva 3 ett vasentligt inslag i varderingsprocessen. For niva 3 anvands
foljande metoder:

a) Multipelvérdering: Bolaget varderas baserat pa multiplar frdn noterade
jamforelsebolag, vilka justeras for att anpassas till portfoljbolaget.

i. Multipel pa EBITDA: For bolag med en stabil [dnsamhet och tillgdngliga
noterade jamforbara bolag samt avsaknad av tillamplig transaktion
inartid. Val av [dmpliga jamforbara bolag fran vilka multiplar hamtas.
Juhogre multiplar desto hogre verkligt véarde pa portfoljbolaget.

ii. Multipel pa forsaljning: For bolag som inte har en stabil [lbnsamhet men en
vasentlig omsattning samt tillgangliga noterade jamforbara bolag. Val av

l&mpliga jamfoérbara bolag fran vilka multiplar hamtas. Ju hégre multiplar
desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

b) Kassaflédesvardering: Bolaget vérderas baserat pa nuvardet av framtida
kassafloden. De mest vésentliga ej observerbara indata som anvands utgérs
av prognos for arlig forsaljningstillvaxt, EBITDA, nettoskuld samt
berdknad WACC.

Varde vid senaste transaktion anses inte [dngre vara en egen vérderingsmetod,
dock ar det indikativt verkligt vérde vid transaktionstillfallet och att man
kalibrerar en varderingsmetod baserat pa vérdet vid transaktionstillfallet. Vid
efterfoljande varderingar &r vérdet vid transaktionstillfallet input till vérderings-
metoden.

Varderingen genomfors dérefter enligt vald varderingsmetod ovan vilken
sedan analyseras och jamfors med vdrderingen vid senaste varderingstillféllet,
sa att den nya varderingen reflekterar bolagets utveckling och situation for att
folja forandringar over tid.

FINANSIELLA RAPPORTER

Tabellen nedan visar férandringar under aret i finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt varde via resultatet:

Andelari Konvertibel Andra
fondbolag och Noterade Onoterade Fordran fordran langfristiga
affarsangel- andelari andelari onoterade onoterade vardepappers-
Koncernen, mnkr program  portfoljpolag portféljbolag portféljbolag  portfoljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2021 480 132 115 1 4 90 822
Nyinvesteringar 8 - - - - 8
Tillaggsinvesteringar 314 11 - - - 325
Omklassificering - - 2 -2 0
Vardeférandring kvarvarande innehav 254 14 7 - -6 269
Forsaljningar -15 -45 -63 -1 -2 -84 -210
Utgdende balans 31 december 2021 1041 112 59 2 0 0 1214
Av ovanstaende vardeforandringar for fordringar och konvertibler harrér 0 mnkr fran forandringar i kreditrisk.
Tabellen nedan visar forandringar under 2020 i finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt varde via resultatet:
Andelari Konvertibel Andra
fondbolag och Noterade Onoterade Fordran fordran langfristiga
affarsangel- andelari andelari onoterade onoterade vardepappers-
Koncernen, mnkr program  portfoljpolag  portfoljbolag  portfoljbolag  portféljbolag innehav Totalt
Ingaende balans 1 januari 2020 128 1076 276 - 11 101 1592
Nyinvesteringar 18 - - - - 18
Tillaggsinvesteringar 338 25 - 3 - - 366
Omklassificering - - - - - - 0
Vardeforandring kvarvarande innehav 3 9 -33 - - -8 -29
Forsaljningar -1 -978 -128 -2 -7 -3 -1125
Utgdende balans 31 december 2020 480 132 115 1 4 90 822

Av ovanstaende vardeforandringar for fordringar och konvertibler harrér 1 mnkr fran forandringar i kreditrisk.
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Nedanstdende tabell visar koncernens varderingsnivaer for Utfall per 31 december 2021

tillgangar varderade till verkligt varde: I nedanstaende graf framgar vilka véarderingstekniker som anvénts for att bestdmma det redovisade vardet av finansiella instrument.
Koncernen 2021-12-31, mnkr Nivdl Niva2 Niva3

Finansiella tillgéngar virderade Andel av portfélj per vérderingsmetod:

till verkligt varde

Andelar i fondbolag och affarsangelprogram - - 1041

Andelar i portfoljbolag 112 - 59 2021 2020
Fordringar portféljbolag - - 2

Andra langfristiga vardepappersinnehav - - 0 4% 1% 0% g0, 10%
Summa investeringar i finansiella tillgangar 112 - 1102 “.

Kortfristiga placeringar 3929 - -

Summa finansiella tillgdngar viarderade

till verkligt varde 4041 - 1102

Koncernen 2020-12-31, mnkr Nivdil Nivd2 Niva3

Finansiella tillgadngar varderade
till verkligt varde

Andelar i fondbolag och affarsangelprogram - - 480

Andelar i portfljbolag 132 _ 15 M Noterad kurs M NAV (fondinvesteringar) M Multipel EBITDA A Multipel forsaljning A Kassaflodesvardering

Fordringar portfoljbolag - - 1

Konvertibel fordran portfoljbolag - - 4

Andra langfristiga vardepappersinnehav - - 90 Samtliga vérderingar i niva 3 baseras pa antaganden och beddmningar som liga utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.
Summa investeringar i finansiella tillgadngar 132 - 690 foretagsledningen anser ar rimliga under géllande omstandigheter. Forandrade For kanslighetsanalys avseende onoterade innehav, se vidare i not 16 avseende
Kortfristiga placeringar 3933 , , antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade vérden och det verk- finansiella risker.

Summa finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde 4065 - 690

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka Nedanstaende tabell visar férandringar under aret for finansiella instrument i niva 3:

bestar av rantefonder med noterade marknadspriser, samt innehav i portfolj- Andelari

bolag som handlas pa marknadsplats. Det noterade marknadspris som fondbolag och Konvertibel ~Andra langfristiga

anvands, ar den aktuella kdpkursen. afférsangel- Andelari Fordran fordran véardepappers-

Saminvests finansiella instrument i nivéa 3 avser andelar i fondbolag och Koncernen, mnkr program portfoljbolag portfoljbolag portfoljbolag innehav Totalt
afférséngelprogram samt portfoljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag, Ingdende balans 1 januari 2021 480 115 1 4 90 690
ford“ringar hos po'rtféljbo'tag och andra langfristiga vardepappersinnehav, vilka Nyinvesteringar 8 ; ; ; ; 8
utgoronoterade\_nve_st?rmgar, _ o . o Tillaggsinvesteringar 314 _ B R R 314

Koncernens princip &r att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer i
vid det datum den handelse eller &ndring i omstindigheterna, som orsakade Avyttring 1 63 . 2 84 165
dverforingen, sker. Omklassificering - - 2 -2 - 0

Overféring fran Nivé 3 till Nivé 1 - = - - - _
Overféring fran Nivé 1 till Nivé 3 - = - - - _
Omvardering 254 7 - - -6 255

Utgaende balans 31 december 2021 1041 59 2 0 0 1102
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Nedanstaende tabell visar férandringar under 2020 fér finansiella instrument i niva 3:

FINANSIELLA RAPPORTER

Andelari
fondbolag och Konvertibel Andra langfristiga
affarsangel- Andelari Fordran fordran vardepappers-
Koncernen, mnkr program portfoljbolag portfoljbolag portfoljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2020 128 276 0 10 101 515
Nyinvesteringar 18 - - - - 18
Tillaggsinvesteringar 338 3 - - 341
Avyttring -7 -128 - - -3 -138
Omklassificering - - - - - -
Overféring fran Niva 3 till Nivé 1 - - - - - -
Overféring fran Niva 1 till Nivé 3 - - - - - -
Omvardering 3 -33 -2 -6 -8 -46
Utgaende balans 31 december 2020 480 115 1 4 90 690
Andelar i bolag med bestammande inflytande som inte konsolideras 2021-12-31
Foretagets namn Sate Kapital/réster (%)
Annexstruktur AB Stockholm 100
Annexstruktur Coinvest AB Stockholm 100
Arctic Venture Ett AB Luled 58,5
Fast Track Capital Il AB Malméo 56,9
HVentures Capital | AB Stockholm 78,9/65,6
HVentures Capital Il AB Stockholm 98,0/83,1
Vasa Angels | AB Goteborg 54,6
Andelar i bolag med bestammande inflytande som inte konsolideras 2020-12-31
Foretagets namn Sate Kapital/réster (%)
Annexstruktur AB Stockholm 100
Annexstruktur Coinvest AB Stockholm 100
HVentures Capital | AB Stockholm 78,9/65,6
Mittkapital i Jdmtland och Vésternorrland AB Ostersund 100
Pale Blue Dot | Equity AB Malmo 57,1/17,6

Not 4 Realiserat och orealiserat resultat

Koncernen 2021 2020
Realiserat resultat -250 115 570368
Orealiserat resultat 419771 -234 405
Summa 169 656 335963

| fondinvesteringsverksamheten finns direkta forvaltningskostnader, som ingar
som en del av det utfésta kapitalet till fondbolagen, vilka erldggs i samband
med avrop fran fondbolagen. Dessa forvaltningskostnader kommer att avraknas
i samband med avkastning fran fondbolagen. Forvaltningsavgifter kostnadsfors
|6pande och redovisas inom det orealiserade resultatet i investeringsverksam-
heten. Av orealiserat resultat utgor -41 (-38) mnkr avropade forvaltningskostnader.

Not 5 Ovriga intékter och kostnader

Koncernen 2021 2020
Ranteintakter, lan portfoljbolag och

andra langfristiga vardepappersinnehav 2997 2131
Ovriga kostnader i samband med

avyttring av innehav -126 -7 607
Ovriga intékter 1037 1828
Summa 3908 -3648
Not 6 Operationell leasing

Koncernen

Rékenskapsarets kostnader for

ingangna operationella leasingavtal 2021 2020
Fasta leasingavgifter 2412 2412
Summa 2412 2412
Framtida avgifter fér ingdngna avtal 2021 2020
Inom ett ar 2454 2497
Mellan ett och fem ar 4610 586
Léngre an fem ar - -
Summa 7064 3083
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Koncernens leasingaktiviteter och redovisningen av dessa

FINANSIELLA RAPPORTER

2021 2020
Koncernen leasar kontorslokaler, bilar och kontorsmaskiner. Leasingavtalen
. . . o . S Styrelse, vd Styrelse, vd
skrivs normalt for fasta perioder mellan 6 manader och 4 &r, men mojligheter
il forlanening kan fi Under r 2021 har k Konstaterat att och ledande och ledande
: <_)r angmng an mnasﬂ. .n e"rar ; "ar oncernen konstaterat a Loner, andra ersattningar befattnings- Ovriga Loner, andra ersattningar befattnings- Ovriga
leasingavtalen inte uppgar till vésentliga varden. och sociala avgifter havare anstillda Totalt och sociala avgifter havare anstillda Totalt
Loner och andra erséttningar 9612 10414 20026 Loner och andra ersattningar 10561 9262 19823
. . Sociala avgifter 3522 3927 7449 Sociala avgifter 4010 3390 7400
Not 7 Arvoden till valda revisorer i _
Pensionskostnader 2351 2838 5189 Pensionskostnader 2599 2286 4885
Koncernen 2021 2020 Summa 15485 17179 32664 Summa 17170 14938 32108
Till PwC I resultatrakningens post ” Ovriga externa kostnader” ingdr fakturerat arvode I ovanstaende tabell ingar omstruktureringskostnader om 1,4 mnkr.
Revisionsuppdrag 1268 1636 fran bemanningsforetag for ledande befattningshavare om 3,7 (0) mnkr inklusive
Ovriga tjanster 454 605 moms.
Summa arvoden till valda revisorer 1722 2241 L . L L .
Ersattning till verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare 2021
Ledande Fast Ovriga Pensions- Uppsdag-  Avgangs-
8 befattningshavare Befattning Tillsatt grundlon  formaner kostnader Arvode’ Totalt ningstid vederlag
Not Personal Peder Hasslev vd 2017 3848 65 1268 - 5181 6man 6 man
Stefan Nilsson Ekonomi- och finanschef 2016 452 4 73 - 529 6 man -
Koncernen Anders Berg T.f Ekonomi- och finanschef,
Medelantal anstillda 2021 2020 fro. m2021-04-20 2021 - - - 3708 3708 - -
. Asa Knutsson Chef direktinvesteringar 2017 2206 5 704 - 2915 man -
Kvinnor 500 54
. Malin Barringer Chefsjurist 2019 1390 9 306 - 1705 man -
Man 7,0 6,3
Summa 7896 83 2351 3708 14038
Totalt 12,0 11,7
1) Fakturerat arvode inklusive moms fran bemanningsféretag. Kostnaden ingar i resultatrakningens post "évriga externa kostnader".
Fordelning mellan kvinnor 2021-12-31 2020-12-31 Ersattning till verkstallande direktoren och dvriga ledande befattningshavare 2020
ochmén i styrelsen och . . . . Ledande Fast Ovriga  Pensions- Uppsdg-  Avgangs-
ledningsgruppen Kvinnor Man Kvinnor Man befattningshavare Befattning Tillsatt grundlon  férmaner kostnader Totalt ningstid vederlag
Styrelseledamdter 4 3 4 2 Peder Hasslev vd 2017 3960 60 1162 5182 6man 6man
Verkstéllande direktoren (vd) - 1 1 Stefan Nilsson Ekonomi- och finanschef 2016 1631 - 494 2125 6 man
Ovriga personer i foretags- Asa Knutsson Chef direktinvesteringar 2017 2146 - 663 2809 6 man
ledningen 2 1 2 3 Malin Barringer Chefsjurist 2019 1325 3 281 1609 3man -
Totalt 6 5 6 6 Summa 9062 63 2600 11725

34
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Pensioner
Koncernens kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 5,2 (4,9)
mnkr.

Koncernens pensionskostnader, for gruppen styrelse, uppgar till 0 (0) mnkr.
Foretagets utestdende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till 0 (0) mnkr.

Kapitalforsakring
Koncernen har tidigare ar, till tidigare anstéllda, betalat pensionspremier via ka-
pitalforsakring vilken per 31 december 2021 uppgar till ett varde av 0 (3,4) mnkr.

Ersattningspolicy

Erséttning till ledande befattningshavare faststalls utifrdn Saminvests ersatt-
ningsriktlinjer, vilka féljer principerna for ersattning och andra anstallningsvill-
kor for ledande befattningshavare i bolag med statligt dgande. Ersattning till
verkstallande direktoren beslutas av styrelsen och ersattning till vriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstéllande direktéren efter avstdmning med
ersattningsutskottet.

Ersattning till verkstallande direktoren och évriga
ledande befattningshavare
Peder Hasslev &r Saminvests verkstallande direktér sedan den 1 februari 2017.
Ersattningen till Peder Hasslev utgérs av en fast grundlon, bilforman och
pension. Incitamentsprogram eller rorlig ersattning forekommer inte. Peder
Hasslev omfattas av en premiebestdmd pensionsldsning och premieavsattningen
uppgar till 30 procent. Mellan bolaget och verkstéllande direktéren gller en
omsesidig uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets sida
erhalls ett avgadngsvederlag som uppgar till 6 manadsloner. Vid uppségning fran
verkstallande direktorens sida utgdr inget avgangsvederlag. Uppsdgningslon
och avgangsvederlag avraknas mot andra inkomster.

Med 6vriga ledande befattningshavare avses ekonomi- och finanschef, chef
direktinvesteringar samt chefsjurist i moderbolaget. Ersattning utgors av en
fast grundlon och pension. Pensionsformanen ar avgiftsbestdmd och omfattar
hogst 30 procent av den fasta grundlénen. Mellan bolaget och 6vriga ledande
befattningshavare géller en dmsesidig uppsagningstid om 3 till 6 manader.
Uppsagningslon avréknas mot andra inkomster.

FINANSIELLA RAPPORTER

Arvode till Saminvests styrelseledamater 2021 Risk- och
Investerings- revisions-  Ersattnings-
Ledamot i Saminvests styrelse, arvode Tillsatt Styrelse utskott utskott utskott Totalt
Marianne Dicander Alexandersson, ordférande 2020 417 - 30 20 467
Alexandra Nilsson 2016 208 30 - - 238
Anders Wiger 2017 208 - 40 - 248
Hans Ek 2020 208 - - 15 223
Lennart Jacobsson 2020 208 40 - 248
Mengmeng Du 2019 208 30 - - 238
Ulrika Nordstrom 2018 - - = = =
Summa 1457 100 70 35 1662
Arvode till Saminvests styrelseledamater 2020 Risk- och
Investerings- revisions-  Ersattnings-

Ledamot i Saminvests styrelse, arvode Tillsatt Styrelse utskott utskott utskott Totalt
Marianne Dicander Alexandersson, ordférande, fr.o.m 2020-04-26 2020 280 - 20 14 314
Niklas Johansson, ordférande, t.0.m 2020-04-26 2016 132 - 10 6 148
Alexandra Nilsson 2016 206 30 - - 236
Anders Wiger 2017 200 3 39 - 242
Hans Ek, fr.o.m 2020-04-26 2020 140 - - 10 150
Lennart Jacobsson, fr.o.m 2020-04-26 2020 140 27 - 167
Mengmeng Du 2019 206 30 5 241
Ulrika Nordstrom 2018 - - - -
Summa 1304 90 69 35 1498

Till styrelsens ordférande och 6vriga bolagsstdmmovalda ledaméter utgdr arvode, exklusive arbetsgivaravgifter som féljer av lag, enligt drsstdmmobeslut.

P4 arsstamman den 29 april 2021 noterades i stammoprotokollet att arvode inte utgar till ledamot anstélld i Regeringskansliet. Styrelsen bestar av sju ledaméter,

varav fyra kvinnor och tre mén per den 31 december 2021.
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Not 11 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen 2021 2020 Avstamning av effektiv skattesats 2021 2020 Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Rénteintdkter likvida medel 352 76 Resultat fore skatt 211257 328211 Inventarier
Ranteintakter [anefordringar 756 407 Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 783 973
Aterford nedskrivning 6vriga fordringar 4580 - Skatt enligt gallande skattesats for Forsaljning/utrangeringar - -190
Utdelningar frén kortfristiga placeringar 18876 7920 moderbolaget 20,6 (21,4)% 43519 -85180 Utgéende ackumulerat anskaffningsvirde 783 783
Resultat 6vriga kortfristiga placeringar 11209 17219 Skatteeffekt avseende poster som inte Ingdende ackumulerade avskrivningar 783 756
. - - ) ar avdragsgill/inte skattepliktiga: . .
Orealiserat resultat 6vriga kortfristiga placeringar - 6211 e e ] o Arets avskrivningar - -178
. - . Forandring i verkligt varde i finansiella tillgdngar 42553 -50 065 s .
Kursdifferenser kortfristiga fordringar 91 -43 Farslin sringsbetingade akt 50123 131753 Forsaljning/utrangeringar - 151
Summa rénteintékter och ?rs? J.n?ng & nan‘ngs et'”ga ed F\er i Utgdende ackumulerade avskrivningar -783 -783
liknande resultatposter 35 864 31790 Forséljning av kapitalplaceringsaktier -215 -38373 Utgaende restvirde 0 o
Resultat dvriga fordringar 3966 B Ej skattepliktiga erhallna utdelningar 19396 20655
Orealiserat resultat vriga kortfristiga placeringar 33634 - Skatteeffekt koncernkvittning -
Lo _— . ranteavdragsbegransning - 934
Nedskrivning kortfristiga fordringar - -4407 Surioa ei avd 2 kostnad 37170 11335 12 fristi 1 . h likvid del
Ovriga finansiella kostnader 3 185 V”gé eJ"a\{ ragsgw a OS_”a" er - Not Kort ristiga placeringar och likvida mede
- Skatt hanforlig till schablonintékt
Summa réntekostnader och 4 investeringsfonder 3241 3348
liknande resultatposter -37603 42y  Palnvesterinesionder Koncernen 2021-12-31  2020-12-31
Summa 1739 7seg  ocathaniorigtiltidigare ar 2T %8 Kortfristiga placeringar 3929139 3932937
Forandring i outnyttjat underskott 1263 17501 Likvida medel 970322 1181299
Effektiv skatt 509 -17 400 Summa 4899461 5114236
Not ]_ O Inkomstskatt I koncernen har ingen inkomstskatt redovisats i Gvrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital.
Forinnehav i fondbolag och affdrsdngelprogram, dotterbolag, intressebolag 13 .
Koncernen 2021 2020
och 6vriga aktier har uppskjuten skatt inte beaktats eftersom eventuell utdel- Not Eget kapltal
Aktuell skattekostnad ning fran dessa foretag ar skattefri och innehaven kan séljas utan realisations-
Skatt pa arets resultat - -17458 vinstbeskattning. Kortncern‘en
Skatt hanférlig till tidigare dr 2775 58 Uppskjuten skatteskuld om 0,4 (3,7) mnkr avser orealiserade évervarden i Aktlekapital o ) )
Summa aktuell skatt 2775 17 400 likviditetsforvaltningen. Aktiekapital avser moderbolagets aktiekapital, se vidare under not 11 for
moderbolaget.
Uppskjuten skatt, forandring Underskottsavdrag ' _
Uppskjuten skatt, forandring 3284 . Koncernens underskottsavdrag uppgmk per 31 decemberlZOZl till 5,4 (0) mnkr,
varav 0 (0) mnkr av underskottet har aktiverats och uppskjuten skattefordran har
Summa 509 -17 400

Forandring av uppskjuten skatt harror fran verkligt vardeforandring i fondande-

lar i likviditetsforvaltningen och aterforing av periodiseringfond.

redovisats om 0 (0) mnkr.
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Not ].4 Upplupna kostnader

Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna personalkostnader 3168 3260
Upplupna styrelsearvoden 361 371
Ovriga upplupna kostnader 2809 2426
Summa 6338 6 057
1 Justeringar for icke

Not kassaflodespaverkande poster

Koncernen 2021 2020
Realiserat resultat investeringsverksamheten 247 855 -570368
Orealiserat resultat investeringsverksamheten -460 859 195910
Erhallen utdelning fondbolag -5489 -34 926
Rénteintdkter investeringsverksamheten -3049 -2170
Vardeférandring 6vrig pensionsforpliktelse -818 6
Avskrivningar - 178
Ovriga justeringar -245 108
Summa -222 605 -411 262

Not ].6 Risker och riskhantering

Koncernen

Risker och riskhantering

Saminvestkoncernen och dess fond- och direktinvesteringar exponeras genom
sin verksamhet for affarsméassiga risker och finansiella risker.

Riskhantering &r en del av styrelsens och ledningens verktyg i Saminvest
for styrning och uppfoljning av koncernens fond- och direktinvesteringar.
Saminvests styrelse beslutar om riskniva, mandat och limiter fér koncernen
och de heldgda dotterbolagen och for deras investeringar/innehav. Respektive
dotterbolagsstyrelse faststaller och foljer upp att de mandat som fattats av
Saminvests styrelse efterlevs. Verkstallande direktoren i dotterbolagen och
utsedda dgaransvariga i dotterbolagen ansvarar for att respektive dotterbolag
tilldmpar och foljer de faststallda risknivderna och givna mandaten samt for
den [6pande uppféljningen och hanteringen av riskerna i gjorda investeringar.

Ingen vasentlig forandring avseende métning och uppféljning av risker har
gjorts jdmfort med foregdende ar.

FINANSIELLA RAPPORTER

Affarsmassiga och operationella risker

Att uppratthalla ett ansvarsfullt gande i fondbolagen, afférsangelprogrammen
och portfoljbolagen innebar affarsmassiga risker. Sddana risker kan utgoras av
att till exempel ha en hég exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav,
dndrade marknadsforutsattningar for att hitta intressanta investeringsobjekt el-
ler svarigheter att avyttra vid vald tidpunkt. For att hantera och styra koncernens
olika affarsméssiga risker arbetar Saminvest med diversifiering i sitt investe-
ringsatagande. Storst enskild operationell risk foreligger i fondbolagen och i
dotterbolagen, och utgors av processen avseende investeringar i fondbolag
och portfoljbolag, avyttringar av portféljbolag samt bolagsstyrningen och upp-
foljningen av dessa. Styrdokument reglerar vilka moment som ska genomforas
i samband med ny- och tilldggsinvesteringar, avyttringar, bolagsstyrning och
uppfoljning av fondbolag, affarsangelprogram och portféljbolag.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella
risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens marknadsris-
ker bestar i huvudsak av prisrisk och ranterisk, men dven valutarisk i fonder med
exponering mot annan valuta an svenska kronor.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att koncernens resultat, eget kapital eller
varde minskar pa grund av férandringar i riskfaktorer pa finansiella marknader.
Marknadsrisk inkluderar rénterisk, valutakursrisk och prisrisk, som uppstar i
investeringsverksamheten och likviditetsforvaltningen.

Koncernen exponeras fér marknadsrisk avseende aktier i onoterade investe-
ringar i fondbolag och affarsédngelprogram i moderbolaget och onoterade port-
foljbolag, som innehas av dotterbolagen och som kategoriseras som tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatet. Som ett led att hantera marknads-
risken som uppstar genom aktier i onoterade portfoljbolag har koncernens tva
dotterbolag spridit sina investeringar i olika industrisegment, branscher och
investeringsfaser. Da dessa innehav ar under avveckling minskar denna diversi-
fieringseffekt dver tid da spridningen i portfoljen successivt blir mindre.

Koncernen exponeras dven for prisrisk avseende tre noterade portfoljbolag
som innehas av dotterbolagen och som kategoriseras som tillgéngar varderade
till verkligt varde via resultatrékningen. Utover den allmanna prisrisken for
dessa noterade bolag, finns ytterligare en prisrisk. Detta da en kurs for ett bolag
noterat pa en mindre marknad inte nédvandigtvis innebar att Saminvests totala
innehav i bolaget kan séljas till denna kurs.

Aven marknadsrisk avseende kortfristiga placeringar foreligger, vilka &ven kate-
goriseras som tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen. Dessa
kortfristiga placeringar bestar av andelar i rantefonder, férdelat pa tio fonder,
diskretionart forvaltade av SEB, Handelsbanken och Swedbank. Se dven not 3.

Portfoljoversikt 2021-12-31

Verkligt ~ Andel av
varde verkligt

Finansiella anldggningstillgangar Antal (mnkr) varde
Fondbolag och affarsangelprogram
Fondinvesteringar 20 1041 86%
Verkligt varde fondinvesteringar 20 1041 86%
Portféljbolag
Noterade bolag 3 112 9%
Onoterade bolag 4 61 5%
Verkligt varde direktinvesteringar 7 173 14%
Fondinvesteringar i dotterbolagen 1 0 0%
Summa 28 1214 100%
Portfoljoversikt 2020-12-31

Verkligt  Andel av

varde verkligt

Finansiella anlaggningstillgangar Antal (mnkr) varde
Fondbolag och affarsangelprogram
Fondinvesteringar 12 480 58%
Verkligt varde fondinvesteringar 12 480 58%
Portféljbolag
Noterade bolag 3 132 16%
Onoterade bolag 8 121 15%
Verkligt varde direktinvesteringar 11 253 31%
Fondinvesteringar i dotterbolagen 3 90 11%
Summa 26 823 100%

Per 31 december 2021 utgjorde innehav i fondinvesteringar 86 (58) procent av
det totala portféljvardet. En férandring av det verkliga vardet for dessa andelar
pa 10 procent skulle innebdra att resultat och eget kapital férdndrades med
+/- 104 (48) mnkr. En del av fondinvesteringarna &r investeringar i utlandsk
valuta och vardet ar darfor beroende av nivan pa valutan. En genomsnittlig
forandring med 10 procent pa valutakursen skulle ge en effekt pa det verkliga
portfoljvardet for fondinvesteringarna om +/- 18 (9) mnkr.

Innehav i noterade bolag utgjorde 9 (16) procent av totala investeringar,
motsvarande tre (tre) bolag. Aktiekursrisker for de noterade innehaven sdkras
inte. En forandring av priset per noterad aktie pa 10 procent skulle innebara
att resultat och eget kapital forandrades med +/- 11 (13) mnkr. De onoterade
innehaven uppgar till 5 (15) procent av det totala portfoljvardet. En del av den
onoterade portfoljen varderas utifran jamférbara bolag och vardet ar darfor
beroende av nivén pa deras multiplar. En genomsnittlig forandring med 10 pro-
cent i de anvanda multiplarna skulle ge en effekt pa det verkliga portfoljvéardet
for de onoterade innehaven om +/- 10 (29) mnkr.
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Not 16 forts.

Fondinvesteringar i dotterbolagen uppgar till 0 (11) procent av det totala port-
foljvardet och utgdrs i dagslaget av historiska investeringar i riskkapitalbolag
inom dotterbolaget Inlandsinnovation.

Likviditetsforvaltningen

Saminvestkoncernen exponeras dven for prisrisk avseende likviditetsforvalt-
ningen som ingar i kortfristiga placeringar. Dessa kortfristiga placeringar bestar
av andelar i rantefonder, vilka samtliga ligger inom diskretiondr fondférvaltning.
Verkstallande direktéren ansvarar for att den [6pande medelsforvaltningen sker
i enlighet med interna instruktioner, vilka anger att medlen i likviditetsforvalt-
ningen far placeras i rantebdrande vérdepapper med hog kreditvdrdighet och
svenska aktier. | dagslaget har Saminvestkoncernen inga placeringar i aktiefon-
der. En foréandring av priset per fondandel med en procent skulle innebéra att
resultat och eget kapital fordndrades med +/- 39 (39) mnkr.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden
fluktuerar till foljd av dndrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harror
huvudsakligen fran betalningsfléden i utldndsk valuta, sa kallad transaktions-
exponering och fran omrékning av balansposter i utléndsk valuta, sa kallad
balansexponering. In och utbetalningsfloden i koncernen utgors av svenska
kronor och per den 31 december fanns cirka 0 (0) procent av balansomslut-
ningen i utldndsk valuta. Saminvestkoncernens valutariskexponering ar darfor
begransad och koncernen sékrar inte ndgon valutaexponering. Se dven om
valutarisk i fondinvesteringar ovan under avsnittet marknadsrisk.

Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att Saminvestkoncernen far problem med att
mota sitt atagande relaterat till koncernens finansiella skulder. Med finansie-
ringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillrécklig finansiering
till en rimlig kostnad. Saminvestkoncernen finansieras med eget kapital och
haringen finansiell upplaning.

Koncernens kortfristiga placeringar och likvida medel uppgar till 4 899
(5 114) mnkr. Kortfristiga skulder uppgar till 31 (27) mnkr och forfallerinom
ett ar. Likviditets och finansieringsrisken bedéms darfér som ovasentlig.

Kreditrisker

Tillaggsinvesteringar sker i huvudsak genom att delta i nyemissioner. | ett
begransat antal fall sker utlaning som bryggfinansiering eller kortare finansie-
ring till portfoljbolag. | dessa situationer exponeras koncernen for kreditrisk.
Riskbeddmning och beslut om utlaning sker enligt samma etablerade processer
som vid tilldggsinvesteringar, bland annat innefattande beslut av respektive dot-
terbolags styrelse. Uppfoljning av kreditrisken sker inom processen for [6pande
uppfoljning av investeringar. Den maximala kreditriskexponeringen i finansiella
fordringar uppgick till 47 (25) mnkr per balansdagen.
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Hallbarhetsrisker
Saminvestkoncernen ar exponerat mot hallbarhetsrisker i flertalet delar av sina
affarsverksamheter. Med héllbarhetsrisk avses att oetiskt eller icke hallbart
beteende leder till negativ paverkan pd Saminvests ekonomiska stéllning eller
anseende. Hallbarhetsrelaterade risker inom koncernen identifieras och ana-
lyseras i den dagliga verksamheten. Huvuddelen av dagens risker harror sig till
koncernens investeringar i portféljbolag, fonder och affarsangelprogram.
Saminvest har tydliga forvantningar pa att innehaven ska agera ansvarsfullt
och etiskt hallbart och det aligger dess ledningar att analysera och agera struk-
turerat for att hantera risker.

Ovriga risker

Saminvest dr dven exponerad for legala risker. Legala risker kan uppstd om avtal

eller andra réttshandlingar inte kan genomféras enligt givna forutsattningar.
Egendoms- och ansvarsrisker tacks av forsakringar, men hittills finns inga intraf-

fade forsakringsarenden. Uppfoljning av processer gors [6pande i syfte att hitta

och forstarka dandamalsenliga kontrollmoment och for att minska operativa risker.

Not ].7 Stallda sakerheter

Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Kapitalforsakring = 3374
Summa 0 3374

Inlandsinnovations stallda sékerhet avseende en kapitalférsakring har avslutats
under aret.

Not ].8 Eventualforpliktelser

Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Borgensatagande 33477 35977
Garantidtagande 30701 51463
Utfastelser 2044 000 1376286
Summa 2108178 1463726

Saminvest har utestdende utfast kapital till riskkapitalfonder och affarsangel-
program om 2 044 (1 372) mnkr. Fouriertransform har borgensataganden pa
33 (33) mnkr for portféljbolags [an hos extern part och har, till forvarvaren av
ett tidigare avyttrat portfoljbolag, ldmnat en skadeléshetsgaranti i EUR till ett
motvarde i SEK pa 31 (30) mnkr. En generell sdljgaranti avslutades i juni 2021
uppgar till 0 (21) mnkr.

Inlandsinnovations utstéllda borgen och utfasta kapital har upphort under aret.

Not 19 Upplysningar om narstaende

Koncernen
Transaktioner mellan Saminvest AB och dess nérstdende har skett pa mark-
nadsmassiga grunder.

Transaktioner med dotterbolag

Under aret har ovillkorade aktiedgartillskott om totalt 45 (80) mnkr ldmnats till
Annexstruktur och Annexstruktur Coinvest. Avrop om 66 (78) mnkr har reglerats
till ovriga fondbolag och affarsangelprogram. Moderbolaget och dess heldgda
dotterbolag har sin likviditet samordnad genom en s.k. cashpool. Moderbolaget
har en fordran i cashpoolen om 509 (-370) mnkr.

Koncerninterna kostnader i moderbolaget uppgick for dret till 0 (0) mnkr,
koncernbidrag om 0 (70) mnkr har erhallits fran dotterbolagen Fouriertransform
och Inlandsinnovation, koncernbidrag om -7 (0) mnkr har [dmnats till dotter-
bolaget Inlandsinnovation samt utdelning om 2,5 (35) mnkr har erhallits fran
HVentures Capital | och 1200 (2 813) mnkr fran Fouriertransform.

Transaktioner med intressebolag
Avrop om 117 (122) mnkr har reglerats till intressebolagen. Utdelning om
2,9 (0) mnkr har erhallits fran Luminar Ventures.

Transaktioner med styrelsen eller ledande befattningshavare

Inga transaktioner, forutom ersattning for utlagg for faktiska resekostnader, har
skett med styrelsen eller ledande befattningshavare utdver de som presenteras
i not 8 for koncernen.

Nagra ovriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess narstaende som
vasentligen paverkat foretagets stéllning och resultat har ej agt rum.

Not 2 O Handelser efter balansdagen

Koncernen

Sékerhetslaget i Europa kan komma att paverka de finansiella marknaderna och
den ekonomiska utvecklingen negativt under 2022. En sddan utveckling skulle
med stor sannolikhet leda ett minskat utbud av privat riskkapital och lagre
varderingar pa gjorda investeringar. Inga andra vasentliga handelser har intraffat
efter balansdagens utgang.
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Resultatrakning - moderbolaget

Moderbolaget, tkr

2021
Not Januari-december

FINANSIELLA RAPPORTER

2020
Januari-december

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Forvaltningskostnader fondinvesteringar -41 088 -38495
Ovriga externa kostnader 23 -16 006 -12389
Personalkostnader 4 -28526 -28115
Summa rorelsens kostnader -85 620 -78999
Rorelseresultat -85 620 -78999
Resultat fran finansiella poster

Utdelning fran dotterbolag 1202 464 2848079
Utdelning fran intressebolag 2918 -
Resultat forsaljning dotterbolag -245 -1197
Resultat forsaljning intressebolag -78

Nedskrivning/Aterférd nedskrivning andelar i dotterbolag -1148585 -1694 559
Nedskrivning/Aterférd nedskrivning andelar i intressebolag 0 -962
Nedskrivning/Aterférd nedskrivning andelar i évriga foretag -8178 -7
Rénteintakter och liknande resultatposter 5 30104 21536
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -24 389 -4 365
Summa resultat fran finansiella poster 54011 1168 455
Resultat efter finansiella poster -31609 1089 456
Ldmnade koncernbidrag 16 -6 811

Erhallna koncernbidrag 16 - 69828
Skatt pa arets resultat 6 -2333 -112
ARETS RESULTAT* -40 753 1159172

1) Arets resultat utgor aven &rets totalresultat for moderbolaget.
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Kassaflodesanalys — moderbolaget

2021 2020
Moderbolaget, tkr Januari-december Januari-december
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -85 620 -78 999
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 13 -287 -
Erlagd rénta - -4 365
Betald inkomstskatt -2372 -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -88 279 -83 364
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 3902 4342
Okning/minskning leverantdrsskulder -1382 3137
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -961 320 -1733611
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1047079 -1809 496
Investeringsverksamheten
Investeringar i fondbolag och afférséngelprogram -312383 -355994
Avyttring andelar i dotterforetag 5747 6953
Erhallen utdelning fran dotterforetag 1202 464 2848079
Erhallen utdelning fran intresseféretag 2918
Forandring kortfristiga placeringar 249 9739
Kassaflode fran investeringsverksamheten 898 995 2508 777
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode -148 084 699 281
Likvida medel vid arets bérjan 699 281 0
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 551197 699 281

FINANSIELLA RAPPORTER
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Balansrakning - moderbolaget

FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolaget, tkr Not 2021-12-31 2020-12-31 Moderbolaget, tkr Not 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Finansiella anlaggningstillgangar Eget kapital

Andelar i dotterforetag 7 922302 1990581 Bundet eget kapital

Andelar i intresseforetag 8 272 855 197 863 Aktiekapital 11 100 100

Agarandelar i 6vriga foretag 9 248 402 105 260 Fritt eget kapital

Summa finansiella anlaggningstillgangar 1443559 2293704 Balanserat resultat 5909 661 4750489
Arets resultat -40 753 1159172

Omsattningstillgangar Summa fritt eget kapital 5868908 5909661

Kortfristiga fordringar Summa eget kapital 5869008 5909761

Kortfristiga fordringar dotterforetag - 4097

Ovriga kortfristiga fordringar 132 87 Kortfristiga skulder

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4752 4602 Leverantorsskulder 2678 4060

Summa kortfristiga fordringar 4884 8786 Kortfristiga skulder koncernforetag 49088 1003793

Kortfristiga placeringar och likvida medel Aktuella skatteskulder 16 142

Kortfristiga placeringar 3927214 3921767 Ovriga kortfristiga skulder 949 977

Kassa och bank 551197 699 281 Upplupna kostnader 12 5115 4805

Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 10 4478411 4621048 Summa kortfristiga skulder 57 846 1013777

Summa omsittningstillgangar 4483 295 4629834 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5926 854 6923 538

SUMMA TILLGANGAR 5926 854 6923538
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Forandring av eget kapital - moderbolaget

Balanserat Arets Summa
Moderbolaget, tkr Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital enligt faststalld balansrakning
31 december 2019 100 4828751 -78 262 4750 589
Arets resultat - 1159172 1159172
Summa totalresultat 1159172 1159172
Omféring av foregdende ars resultat - -78262 78262 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2020 100 4750489 1159172 5909761
Arets resultat - - -40 753 -40 753
Summa totalresultat -40 753 -40 753
Omforing av foregdende ars resultat - 1159172 -1159172 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2021 100 5909 661 -40 753 5869 008
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Noter — moderbolaget

Allman information

Not 1 och redovisningsprinciper

Allméan information

Saminvest AB med organisationsnummer 559066-7605 &r ett aktiebolag regist-
rerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveavégen
17, Stockholm. Foretagets verksamhet omfattar finansieringsverksamhet med
inriktning mot innovativa foretag med hog tillvaxtpotential genom marknads-
kompletterande indirekta investeringar. Saminvest AB &r dotterbolag till svenska
staten, org.nr 202100-3831, med sate i Stockholm, Sverige.

Vasentliga redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillampar Arsredovisningslagen (ARL) och R&det
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer vid upprattandet av sina finansiella rapporter. Moderbolagets ars-
redovisning &r darfor upprattad enligt IFRS s& &ngt det &r férenligt med ARL
och RFR 2. Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens redovisnings-
principer beskrivs nedan:

Andelar i riskkapitalfonder och afférsingelprogram

Andelar i riskkapitalfonder (dotterbolag, intressebolag och dgarbolag) varderas
till det lagsta av anskaffningsvarde respektive verkligt varde i moderbolagets
finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterbolag och intresse-
bolagingdrinte som en del i anskaffningsvardet for riskkapitalfonderna respek-
tive affarsangelprogrammen utan kostnadsfors [6pande.

Andelar i portféljbolag

Andelar i portfoljbolag (dotterbolag och intressebolag) vérderas till det ldgsta
av anskaffningsvarde respektive verkligt varde i moderbolagets finansiella
rapporter.

Finansiella instrument

Moderféretaget tilldmpar inte IFRS 9 fér finansiella instrument. | moderforetaget
tilldmpas en metod med utgdngspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovis-
ningslagen.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som férknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentligt dverférs fran
leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella
leasingavtal. Moderbolaget har endast operationella leasingavtal. Leasing-
avgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart dver leasingperioden,
sdvida inte ett annat systematiskt satt battre dterspeglar anvandarens ekono-
miska nytta over tiden. Moderbolaget tillampar inte IFRS 16.

FINANSIELLA RAPPORTER

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrikning r uppstéllda enligt Arsredovis-
ningslagen, vilka skiljer sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter som tilldmpas vid utformningen av investmentforetagets separata
finansiella rapporter. Den mest vésentliga skillnaden &r att moderbolaget pre-
senterar resultat fran portféljbolag i finansnettot, medan investmentforetaget
presenterar detta inom rérelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella
poster i Gvrigt totalresultat i en separat rapport 6ver totalresultat skilt fran resul-
tatrékningen. For ndrvarande har moderbolaget inga poster i 6vrigt totalresultat.

Not 2 Operationell leasing

Moderbolaget

Rakenskapsarets kostnader for

ingangna operationella leasingavtal 2021 2020
Fasta leasingavgifter 1990 1756
Summa 1990 1756
Framtida avgifter for ingangna avtal 2021 2020
Inom ett ar 2128 2075
Mellan ett och fem ar 4610 586
Summa 6738 2661
Leasingavgifter omfattar hyra for kontorslokaler och leasingavgifter for bil.
Not 3 Arvoden till valda revisorer

Moderbolaget 2021 2020
Till PwC

Revisionsuppdrag 761 793
Ovriga tjénster 454 605
Summa 1215 1398

Not 4 Personal

Moderbolaget

Medelantal anstéllda 2021 2020

Kvinnor 46 5,0

Man 6,0 53

Totalt 10,6 10,3

Fordelning mellan

kvinnor och méan

i styrelsen och 2021-12-31 2020-12-31

ledningsgruppen Kvinnor Man Kvinnor Man

Styrelseledamoter 4 3 4 3

Verkstallande

direktoren (vd) - 1 - 1

Ovriga personer i

foretagsledningen 2

Totalt 6 5 6 5
2021 2020

Loner, andra Styrelse, vd Styrelse, vd

ersattningar och ledande och ledande

och sociala befattnings- Ovriga  befattnings- Ovriga

avgifter havare anstillda havare anstdllda

Loner och andra

ersattningar 8608 8767 9624 7696

Sociala avgifter 3131 3333 3574 2853

Pensionskostnader 2037 2347 2308 1812

Summa 13776 14 447 15 506 12 361
2021 2020

Ersattning till verk- Ovriga Ovriga

stillande direktdren ledande ledande

och dvriga ledande befattnings- befattnings-

befattningshavare vd havare vd havare

Fast grundlén 3848 3098 3960 4166

Forman 65 18 60 3

Pensionskostnader 1268 769 1162 1146

Summa 5181 3885 5182 5315

I resultatrakningens post ” Ovriga externa kostnader” ingdr fakturerat arvode fran
bemanningsforetag for ledande befattningshavare om 3,7 (0) mnkr inklusive moms.
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Not 4 forts.

Pensioner

Moderbolagets kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 4,4 (4,1)
mnkr.

Moderbolagets pensionskostnader, for gruppen styrelse, uppgar till 0 (0) mnkr.

Foretagets utestadende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till 0 (0) mnkr.

Ersattningspolicy
Ersattningspolicy framgdr ndrmare av not 8 for koncernen.

Ersattning till verkstallande direktéren och 6vriga

ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktdren och évriga ledande befattningshavare
framgar narmare av not 8 for koncernen.

Ersattning till styrelsen
Ersattning till styrelsen framgar ndrmare av not 8 for koncernen.

Ranteintakter och rantekostnader

Not «J samt liknande poster

Moderbolaget 2021 2020
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 18876 7920
Realisationsresultat vid forsaljningar

6vriga kortfristiga placeringar 11209 7405
Nedskrivning/aterford nedskrivning évriga

kortfristiga placeringar - 6211
Kursdifferenser 19 -
Summa rénteintakter och

liknande resultatposter 30104 21536
Rantekostnader till dotterféretag - -4 364
Nedskrivning/aterférd nedskrivning

6vriga kortfristiga placeringar -24 389 -
Ovriga finansiella kostnader - -1
Summa rantekostnader och

liknande resultatposter -24 389 -4 365
Summa 5715 17171

Not 6 Inkomstskatt

FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolaget 2021 2020
Aktuell skattekostnad
Skatt pa arets resultat - -112
Skatt hanforlig till tidigare ar -2333 -
Summa -2333 -112
Moderbolaget
Avstamning av effektiv skattesats 2021 2020
Resultat fore skatt -38420 1159284
Skatt enligt gallande skattesats for
moderbolaget pa redovisat resultat
fore skatt 20,6 (21,4)% 7915 -248 087
Skatteeffekt avseende poster som inte
ar avdragsgill/inte skattepliktiga:
Skatteeffekt av forsaljning
naringsbetingade aktier -67 -256
Skatteeffekt av forsaljning
kapitalplaceringsandelar - -624
Ej skattepliktiga erhallna utdelningar 248309 609 489
Skatt hanforlig till tidigare ar -2333 -
Skatteeffekt av 6vriga ej avdragsgilla
kostnader -252 475 -370 796
Skatt hanforlig till schablonintakt pa
investeringsfonder -3241 -3348
Skatteeffekt av férandring i
outnyttjade underskott -441 13510
Effektiv skatt -2333 -112

Moderbolaget
Moderbolaget har ingen inkomstskatt redovisad i Ovrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital.

Forinnehav i dotterbolag, intressebolag och 6vriga aktier har uppskjuten
skatt inte beaktats eftersom eventuell utdelning fran dessa foretag ar skattefri
och innehaven kan sdljas utan realisationsvinstbeskattning.

Underskottsavdrag
Moderbolagets outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2021
till 2,1 (0) mnkr.
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Not 7 Andelar i direktagda dotterforetag

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 8 Andelar i direktagda intresseforetag

Moderbolaget Moderbolaget
Férandring av redovisat virde pa aktier och andelar i direktigda dotterforetag 2021-12-31 2020-12-31 Forandring av redovisat virde pa aktier och andelar i direktagda intresseforetag 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 5432036 5288421 Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde 198 824 98300
Arets investeringar 112987 143316 Arets investeringar 100 940 108 974
Omklassificering fran Intressebolag - 8449 Omklassificering till dotterbolag - -8449
Omklassificering till intressebolag -23444 - Omeklassificering frdn dotterbolag 23444 -
Forsaljningar -9237 -8150 Omeklassificering till 6vriga foretag -44 529 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 5512342 5432036 Forsaljningar -5824 -
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -3441 455 -1746 896 Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 272855 198 825
Arets nedskrivningar -1148585 -1694833 Ingdende ackumulerade nedskrivningar 962 -
Férsaljningar - 274 Arets nedskrivningar 9565 962
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -4 590 040 -3441455 Omklassificering till Gvriga foretag 10527 -
Utgdende redovisat virde 922302 1990 581 Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 962
Utgaende redovisat varde 272 855 197 863
Antal aktier Kapital/ Antal Kapital/
Foretagets namn (tusental) roster (%) 2021-12-31 2020-12-31 Foretagets namn aktier roster (%) 2021-12-31 2020-12-31
Annexstruktur AB 50 100 48 380 22341 Alliance Ventures Delta AB - - - 2173
Annexstruktur Coinvest AB 25 100 73625 54338 Arctic Venture Tva AB 199 980 40,0 1020 1020
Arctic Venture Ett AB 441 58,5 9245 7450 Eir Ventures | AB - - = 20313
Fast Track Capital Il AB 159 56,9 10225 2517 Fast Track Capital Il AB 100 000 385 1000 R
Fouriertransform AB 100000 100 449 878 1617197 Linnéa Capital | AB 25000 50,0 3000 1000
HVentures Capital | AB 6314 78,9/65,6 93836 51512 Luminar Ventures AB 159 725 27,0/9,6 142756 113143
HVentures Capital I AB 2940 98,0/83,1 30 © PaleBlue Dot | Equity AB 6171389 20,6/7:4 37610 -
Inlandsinnovation AB 150 000 100 236083 220832 Prope\ Capita{ IV AB 124 854 48,6 15443 15443
Pale Blue Dot | Equity AB - - - 1439  Ppropel Capital V AB 35840 358 8218 3818
Vasa Angels | AB 2769 546 1000 " smileINCUBATORAB 5000 000 50,0 1000 -
Totalt 922302 1990581 Sound Bioventures Fund | AB 272581 20,8/7,5 14 -
Spintop Investment Partners IIl AB 1500000 299 62 7194 40953
Justerat eget Redovisat Totalt 272 855 197 863
Foretagets namn org.nr Sate kapital* resultat!
Annexstruktur AB 559164-0858 Stockholm 22341 -711 Justerat eget Redovisat
Annexstruktur Coinvest AB 559254-7656 Stockholm 54338 -1687 Foretagets namn Org.nr Sate kapital* resultat’
Arctic Venture Ett AB 559147-6873 Luled 11630 -121 Arctic Venture Tvé AB 559270-2509 Luled Saknas Saknas
Fast Track Capital Il AB 559186-9945 Malmd 13715 122 Fast Track Capital Il AB 559319-7485 Malmo Saknas Saknas
Fouriertransform AB 556771-5700 Stockholm 1611228 1287870 Linnéa Capital | AB 559213-8266 Uppsala 9900 -100
Hventures Capital | AB 559131-1005 Stockholm 6195 2441 Luminar Ventures AB 559118-9484 Stockholm 328261 -14.387
HVentures Capital Il AB 559287-3896 %tockholm Saknas Saknas Pale Blue Dot | Equity AB 559244-1348 Malmé 3087 649
Inlandsinnovation AB 556819-2263 Ostersund 217 866 -21791 Propel Capital IV AB 559108-5955 Stockholm 30754 651
Vasa Angels | AB 5592367279 Goteborg 17 8 Propel Capital VAB 559174-6267  Stockholm 24 836 -89
smiLe INCUBATOR AB 556827-3550 Lund 1064 14
1) Avser varden enligt senast faststallda rsredovisning. Sound Bioventures Fund | AB 559309-9459 Malmé Saknas Saknas
Spintop Investment Partners |1l AB 559126-4980 Ostersund 124 371 -5560

1) Avser varden enligt senast faststéllda arsredovisning.
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Not 9 Agarandelar i évriga féretag

Moderbolaget
Forandring av redovisat varde pa

aktier och andelar i 6vriga foretag 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 105 338 1635
Arets investeringar 108088 103703
Omklassificering fran Intressebolag 44530 -
Forsaljning -336 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 257620 105 338
Ingédende ackumulerade nedskrivningar -78 -
Arets nedskrivningar 1387 78
Omklassificering fran Intressebolag -10527 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -9218 -78
Utgaende redovisat véirde 248 402 105 260

Not ].O Kortfristiga placeringar och likvida medel

Moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31
Kortfristiga placeringar 3927214 3921767
Kassa och bank 551197 699281
Summa 4478411 4621048

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 11 Eget kapital

Moderbolaget
Aktiekapital

Moderbolagets aktiekapital var per den 31 december 2021 fordelat pa 100 000

A-aktier med ett kvotvarde pa 1 krona per aktie.

Not 12 Upplupna kostnader

Moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31

Upplupna personalkostnader 2770 2801

Upplupna styrelsearvoden 361 371

Ovriga upplupna kostnader 1984 1633

Summa 5115 4805
13 Justeringar for icke

Not kassaflodespaverkande poster

Moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31

Justeringar for icke

kassaflodespaverkande poster

Realiserat resultat investeringsverksamheten -306 -

Ovriga justeringar 19 -

Summa -287 0

Not ].4 Finansiella risker

Moderbolaget
De mest vésentliga finansiella riskerna i moderbolagets verksamhet beskrivs
narmare i not 16 fér koncernen.

Not ].

Moderbolaget
Moderbolaget har utestaende utfast kapital till riskkapitalfonder och afférsangel-
program om 2 044 (1 372) mnkr.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Not ].6 Upplysningar om narstadende

Moderbolaget

Transaktioner mellan Saminvest AB och dess nérstaende har skett pa mark-
nadsmassiga grunder. Upplysningar om narstaende framgdr nédrmare av
not 19 for koncernen.

Not ].7 Handelser efter balansdagen

Moderbolaget

Sékerhetslaget i Europa kan komma att paverka de finansiella marknaderna och
den ekonomiska utvecklingen negativt under 2022. En sadan utveckling skulle
med stor sannolikhet leda till ett minskat utbud av privat riskkapital och lagre
varderingar pa gjorda investeringar. Inga andra vasentliga handelser har intraffat
efter balansdagens utgang.

Not ].8 Disposition av bolagets vinst

Moderbolaget
Styrelsens forslag till arsstémman 2022 ar att 5 869 mnkr balanseras i ny rékning.
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Om Saminvests hallbarhetsarbete

Saminvests uppdrag ar att ge fler innovativa bolag forutsattningar att vaxa. | vart uppdrag ingar
ocksa att framja en hallbar ekonomisk tillvaxt och ett jamstallt naringsliv. Hallbarhet ar darfér en

integrerad del i var investeringsprocess.

Saminvest stravar i forsta hand efter att utdva en positiv paverkan
genom sin investeringsverksamhet men vill ocksa vara ett foredome
som hallbart foretag och arbetsgivare. Hallbarhetsarbetet omfattar
darfor bade ett internt och ett externt perspektiv och tar sin utgangs-
punkt i genomford intressentdialog och vasentlighetsanalys, som
beskrivs pa sidan 50-53. Saminvests interna hallbarhetsarbete beskrivs
narmare pa sidan 55.

Ramar for hallbarhetsomradet

Saminvest undertecknade 2018 FN:s principer for ansvarsfulla inves-
teringar (PRI, UN Principles for Responsible Investments), vilket bland
annatinnebdr ett dtagande att integrera miljofragor, sociala fragor
och bolagsstyrning i saval utvarderings- och investeringsprocessen
som i sjélva forvaltningen av alla innehav. Saminvest stéller sig dven
bakom Invest Europes vagledande principer som syftar till att utveckla
riskkapitalmarknaden. Saminvest agerar i enlighet med internatio-
nella principer och riktlinjer sdsom FN:s Global Compact, avseende
manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo och antikorruption. Vagledande
ar aven Agenda 2030 och FN:s globala hallbarhetsmal samt OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Inom Saminvest dr det styrelsen som dr ytterst ansvarig for ett
aktivt och langsiktigt arbete for hallbar utveckling. Styrelsen beslutar
om strategiska mal for hallbart véardeskapande, som ska integreras i
verksamhetsmalen, samt féljer upp och utvarderar Saminvests hall-
barhetsarbete.

Det operativa ansvaret for hallbarhetsarbetet ligger ytterst hos vd.
Respektive chefinom de olika verksamhetsomradena (fondinveste-
ringar, affarséngelprogram och direktinvesteringar) ansvarar for att
tillse att hallbarhetsarbetet integreras och drivs framat inom respektive
verksamhetsomrade.

Ansvaret for att sékerstalla ansvarsfullt féretagande och bidrag till
hallbar utveckling i fondernas egna investeringar ligger pa respektive
fondteam, vilket regleras i fondavtalen.

Principerna i Saminvests uppforandekod, vilken faststélldes 2018
och uppdaterades 2021, ligger till grund for ramverket kring hallbar-
hetsarbetet.

Overgripande styrning av hallbarhetsarbetet
Hallbarhetsaspekter dren del i utvarderingen av investeringarna i
fonder och afférséngelprogram, déremot styr Saminvest inte 6ver vilka
enskilda bolag som fonderna respektive angelinvesteringsbolagen
investerar i. Gemensamt for de fondteam och affarsangelprogram
viinvesterar i ar att de har forutsattningar att stodja framvaxten av
expansiva och livskraftiga innovativa bolag och har integrerat hallbar-
het i sina investeringsstrategier.

Genom deltagande i fondernas radgivningskommittéer och via
moten med dngelinvesteringsbolag och forvaltare verkar Saminvest
for att forvaltarna beaktar risker och mojligheter kopplat till hallbar
utveckling och att de agerar for ett ansvarsfullt arbetssatt i portfolj-
bolagen. Fonderna ska redogora for risker och mojligheter ur ett hall-
barhetsperspektiv. Vidare foljer Saminvest upp utveckling avseende
jamstalldhet, bade i fondernas investeringsteam samt avseende styrelse-
ledaméter och vd:ar i fondernas portfoljbolag. For affarséangelpro-
grammen foljer Saminvest upp jamstalldheten bland afférsénglarna
samt andelen kvinnliga grundare av affarséangelbolagens portfoljbolag.

| direktinvesteringsverksamheten finns en dgarpolicy for dotter-
bolagens portféljbolag vilken vagleder hdllbarhetsarbetet i forvalt-
ningsprocessen.

Klimat- och miljofragor, sociala fragor och bolagsstyrning integre-
ras i utvdrderings- och férvaltningsprocessen.




VERKSAMHETEN

BN FORDJUPNING HALLBARHET

BOLAGSSTYRNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELLA RAPPORTER

Vart bidrag till Agenda 2030

Under 2021 har styrelsen beslutat om en revidering av de strategiska malen for hallbart vardeskapande.
Saminvests strategiska mal fokuserar pa vardeskapande, relevans och vasentliga hallbarhetsaspekter.

Malen ar dven kopplade till FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Strategiska mal for

hallbart vardeskapande

1. Komplettera marknaden

2. Utveckla ekosystemet
for riskkapital

3. Fornya det svenska
naringslivet

4. Bibehall kapitalbasen
over tid
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9.3

59

8.3

12.6

17

8.3

8.3

Globala mal

Underlétta tillgangen till finansiella
tjdnster och marknader

Sakerstall fullt deltagande av kvinnor
i beslutsfattande

Framja politik for nya arbetstillfallen
och 6kad foretagsamhet

Uppmuntra féretag att tillampa hallbara
metoder och hallbarhetsredovisning

Uppmuntra effektiva partnerskap

Framja politik for nya arbetstillfallen
och 6kad foretagsamhet

Framja politik for nya arbetstillfallen
och 6kad foretagsamhet

Vart bidrag

g | utvarderingen av inves-

teringsforslagen ingdr fordel-
ningen kvinnor respektive man i
teamet som en viktig parameter.
Vi efterstrévar en jamn konsfor-
delning och mater utvecklingen
halvarsvis.

8 it

OCHEKONOMISK
TLVAXT

i Genom att investera
kunskap, tid och kapital i nya
riskkapitalfonder och affarsangel-
program som i sin tur investerar
i nya expansiva bolag bidrar
Saminvest till fler vaxande bolag
och fler arbetstillfallen.

HALLBARHET

Saminvest verkar mark-
nadskompletterande och bidrar
till att stimulera utbudet av privat
kapital till de delar av kapitalfor-
sorjningskedjan dar privat kapital
inte finns i tillracklig omfattning.

12 %:llfm:ﬂﬂl

QO Saminvest arbetar for att
integrera hallbart foretagande i
fonderna och afférséngelprogram-
men. Ett av vara krav &r att de ska
gbra en hallbarhetsredovisning
varje ar och dar redoggra for hur
risker och mojligheter hanteras
ur ett hallbarhetsperspektiv.

OVRIG INFORMATION

17 Coureyee
OCHBLOBAIT
PARTNERSKAP

Saminvest arbetar for
att oka sina kunskaper och sam-
arbeta med andra parter genom
medlemskap i UNPRI, Invest
Europe samt European Invest-
ment Fund National Promotional
Institution Equity Platform.
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BN FORDJUPNING HALLBARHET

Vara intressenter

Saminvest for en kontinuerlig dialog med Fragestallningar som intressenter anser
bolagets intressenter fOI’ att identiﬁera Intressentgrupp Beskrivning Dialogform att Saminvest bor prioritera
framtida fragor och forvantningar samt Agaren \eringdepentamerite: Agardialogsmaten : j‘:r:zfa“ et
.. . o o Natverkstraffar inom * .
for att validera det pdgaende arbetet och hallbarhet +Roll som marknadskompletterande aktor
L. . « Klimatperspektiv
prioriteringarna. « Ekonomniskt resultat
Fondteam som Saminvest Lopande « Ansvarsfull investerare
Fondteam investerat i Enkat 2020 « Utveckla ekosystemet for riskkapital

De relevanta intressenterna har identifierats utifran vilka som mest X .« Jamstalldhet
2 2 . 2 Investeringsbarometern ! )
paverkar eller paverkas av Saminvests verksamhet. Vartannat ar « Klimatperspektiv
genomfors en djupare analys, baserad pd intressentenkater och
interna workshops. En sddan analysgenomftrdes under 2020 och
utfall redovisas nedan. Saminvest kommer att genomféra en ny Inkubatorer Inkubatorer som Saminvest Lépande « Utveckla ekosystemet for riskkapital

intressentanalys under 2022. samarbetar med Enkat 2020 + Klimatperspektiv

Investeringsbarometern  * Samverkan

Overgripande kommentar

Samtliga intressenter betonade vikten av transparens och tydlighet

avseende krav och uppféljning av verksamheternas hallbarhets- Affirsanglar Aktorer som Saminvest Enkat 2020 « Samverkan
paverkan. Det gallde saval i investeringsprocessen for fondinveste- investerar tillsammans med - Jamstalldhet
ringar och affarsangelprogram som hur direktdgda bolag forhaller el EpEpely
sig till hdllbarhet. Genomgdende framkom att hallbarhet &r ett prio-

riterat omrade. Ett affarsetiskt forhallningssatt inklusive antikorrup-

tion betraktas som grundférutsattningar for en hallbar verksamhet. Ll B Anstéllda i Saminvest- Lépande « Klimatperspektiv
Klimatfragan och jamstalldhet har dkat i betydelse for intressenterna koncernen Enkat 2020 + Roll som marknadskompletterande aktor
sedan den forra vasentlighetsanalysen som genomférdes 2018. + Jamstalldhet

Ovriga synpunkter var bland annat att fonder, dngelinveste- el el

ringsbolag och investerare dnskar samverka mer for att utveckla
héllbarhetsarbetet i vardekedjan.

| den egna verksamheten:
« Jamstalldhet, icke-diskriminering,
halsosam och séker arbetsmiljo

Dotterbolagens portféljbolag Direktdgda pgrtféljbolagi dotter- Lopande + Saminvest som ansvarsfull investerare/dgare
bolagen Fouriertransform AB och Enkit 2020 + Samverkan
Inlandsinnovation AB
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Vasentliga omraden

Vasentlighetsanalysen 2020 identifierade dtta vasentliga omraden dar Saminvest har storst
mojlighet att bidra till hallbar utveckling och storst mojlighet att minimera negativ paverkan
pa omvarlden. Vissa av dessa ingar i de strategiska malen for hallbart vardeskapande.

Saminvest har sedan bolaget bildades 2016 arbetat utifran att hallbar-
hetsfrdgorna ska vara integrerade i strategi och verksamhet i enlighet
med uppdraget. Strategin redovisas oversiktligt pa sidorna 4-7 och
malen redovisas pa sidan 3.

Vasentlighetsanalys

I enlighet med principen om vésentlighet uppdaterade Saminvest
under 2020 vasentlighetsanalysen genom omvarldsanalys och intressent-
dialog med interna och externa deltagare. Metoden tar hansyn till vad
tillfrdgade intressentgrupper inklusive medarbetare har rankat som
prioriterade omraden for Saminvest att fokusera pa och rapportera om.

De vasentliga omradena

Atta omréden identifierades som de mest vasentliga, utifrén samtliga
intressenters beddmning av relevans och Saminvests paverkan

pa hallbar utveckling. De vasentliga fragorna avser i forsta hand
Saminvests huvudsakliga paverkan, genom arbetet med investeringar i
fonder och dngelinvesteringsbolag. Frdgorna avspeglas dven i arbetet
med de kvarvarande direktinnehav som Saminvest har i uppdrag att
ansvarsfullt avveckla, liksom i de hallbarhetsfragor som Saminvest
arbetar med internt i den egna organisationen.

HALLBARHET

Atta visentliga omraden for Saminvests
formaga att bidra till hallbar tillvaxt:

[ Ansvarsfull investerare

Il Affarsetik och transparens

I Klimatperspektiv

[V Utveckla ekosystemet for riskkapital
V' Samverkan

VI Marknadskompletterande roll
VIl Jamstalldhet
VIII Ekonomisk stabilitet




Ansvarsfull investerare

Vid nyinvesteringar staller Saminvest tydliga krav i fonder och affars-
angelprogram, pa att investeringsstrategierna ar hallbara. Saminvest
verkar, genom fondernas radgivningskommittéer, for att fonderna
fullfdljer sina strategier. | de direktdgda portféljbolagen engagerar vi
oss i valberedningen och pa stdmmorna.

Saminvest verkar for hallbarhetskompetens inom saval var egen
organisation som i fonder, affarsdngelprogram och direktdgda portfolj-
bolag. Férutom interna vidareutbildningar stéller vi krav pa att de fon-
der och afférséngelprogram vi investerar i ska ha en hallbarhetspolicy
och gora en arlig hallbarhetsrapportering. | hallbarhetsrapporteringen
ska bland annat nyckeltal kring jamstalldhet och skapade arbetstillfal-
len anges, liksom en redogorelse for hallbarhetsrelaterade risker och
mojligheter.

Uppfoljning
Vi gor en arlig uppfoljning av fondernas och angelprogrammens
héllbarhetsrapportering.

Affarsetik och transparens

Ett Oppet och transparent férhallningssatt ar en forutsattning for
Saminvests fortroende pa marknaden. Det galler saval Saminvests
agerande i den egna verksamheten som i fonder, affarséngelprogram
och i direktinnehav. Saminvest stéller krav pa god affarsetik, inklusive
antikorruptionsarbete, transparent redovisning av skatt och regelefter-
levnad, i samtliga investeringar. Kraven konkretiseras vid avtalsskriv-
ningen och foljs upp l6pande under férvaltningsperioden.

Due diligence med bakgrundskontroller av samtliga deldgare genomfors
avseende alla fondteam dér vi avser att géra en fondinvestering och
avseende de afférsénglar vi skriver saminvesteringsavtal med.

Att motverka ekonomisk brottlighet ar ett prioriterat omrade dér
relevanta processer inforts for att motverka korruption, penningtvatt
och ovriga former av ekonomisk brottslighet. Saminvest verkar for
transparent redovisning av skatt i investeringar. Detta styrs i kravstal-
landet infor investeringsbesluten. En del av kravstallningen ar att fon-
den ska ha svensk bolagsform. Saminvest investerar inte i strukturer
dar det finns misstanke om skatteplanering eller dér upplagget inte
ar transparent.

Saminvest har en uppférandekod som géller for anstallda i Saminvest-
koncernen. Uppférandekoden omfattar bland annat skrivningar
gallande antikorruption och hantering av intressekonflikter, liksom
respekt for manskliga réttigheter, arbetsratt och miljo. Den ar véag-
ledande dven for hur investeringsprocessen hanteras och utform-
ningen av fondinvesteringsavtalen.

Uppfoljning
Under 2021 har 33 bakgrundskontroller gjorts av presumtiva med-
investerare, varav 20 inom fondverksamheten och 13 inom affarséngel-
programmen. Saminvest deltar aktivt i utvecklingen av héllbarhets-
arbetet via fondernas radgivningskommittéer. For att folja upp
hallbarhetsarbetet genomfors en extern granskning av tva fonder
alternativt affarsangelprogram per ar. Under aret granskades J12
Ventures och Arctic Business Incubator.

Under 2021 rapporterades inga avvikelser fran uppférandekoden.
Inga korruptionsincidenter eller visselblasarincidenter har rapporte-
rats under aret.

Klimatperspektiv

Den globala omstéllningen mot en klimatneutral ekonomi medfor
bade risker och mojligheter. Saminvests framsta bidrag ar att mojlig-
gora framvéxten av nya innovativa och hallbara tillvéxtbolag som kan
ha en positiv roll i denna omstallning. Saminvest stravar samtidigt efter
att minimera den egna organisationens milj6- och klimatpaverkan.
(Se Saminvests interna hallbarhetsarbete).

Saminvest uppmuntrar fonderna att ta med information om klimat-
relaterade risker och mojligheter i sin rapportering och att redovisa
klimatavtryck i den man det ar mojligt.

Uppfoljning
Andel fonder som kvantifierar sina investeringars paverkan pa de
globala hallbarhetsmalen .

For Saminvests emissioner (scope 1 och 2) se sidan 55.

Utveckla ekosystemet for riskkapital

For att stérka forutsattningarna for innovativa bolag med tillvaxtpoten-
tial behdvs fler privat forvaltade riskkapitalfonder och fler professio-
nella dgare. Saminvests roll ar att utveckla den svenska riskkapital-
marknaden genom att investera i privat forvaltade riskkapitalfonder
och affarsdngelprogram samt att aktivt arbeta for att etablera nya
forvaltarteam.

Uppfoljning

Att utveckla ekosystemet for riskkapital ingar i Saminvests strategiska
mal for hallbart vardeskapande, se méluppfoljning "Utveckla eko-
systemet for riskkapital”: andel nya team, samt "Férnya det svenska
naringslivet": utfast kapital, sidan 3.



Samverkan

Saminvests strategi ar att i forsta hand agera som ankarinvesterare.
Investeringarna sker i form av saminvestering med privat kapital
dar Saminvests andel av den totala investeringen i en fond eller ett
affarsangelprogram normalt inte ska dverstiga 50 procent. Engage-
mang i och samverkan genom organisationer och initiativ som
paverkar forutsattningarna for investeringar ar ocksa viktigt, t ex
Invest Europe och UNPRI.

Ett aktivt samverkansarbete - med privat kapital och potentiella
medinvesterare, med nya och potentiella fondteam, liksom med inkuba-
torer och innovationsnéra organisationer — ar en forutsattning for
Saminvests mojligheter att verka och utveckla ekosystemet for riskkapital.

Uppféljning

Samverkan ingar i Saminvests strategiska mal for hallbart vardeska-
pande, se maluppfoljning "Utveckla ekosystemet for riskkapital”:
Saminvests andel av totalt investerat kapital, sidan 3.

Marknadskompletterande roll

Saminvest ska verka marknadskompletterande och sakerstéller detta
bland annat genom att uteslutande saminvestera med privat kapital
och genom att enbart investera dér vi bedémer att det inte finns ndgon
risk for undantrangning av privat kapital.

I samband med ett investeringsbeslut gors en bedomning for att
sakerstélla att Saminvest agerar marknadskompletterande utifran tre
perspektiv:

- Officiell statistik fran myndigheter och branschorganisationer
- Saminvests Investeringsbarometer
- Saminvests natverk

Under 2021 inférdes en kvalitativ undersokning som bendmns
investeringsbarometern, bland fondteam, inkubatorer och afférsénglar
samt andra investerare for att finga upp nuldge och trender avseende
tillgdng till kapital for bolag inom olika sektorer och i olika faser. Denna
investeringsbarometer genomfordes tva ganger under 2021.

Uppfoljning
Uppfoljning sker genom en arlig rapportering till dgaren.

Jamstalldhet

Saminvest verkar for en jdmn fordelning av kvinnor och mén i fond-
team. Fragan lyfts dven i utvarderingar, investeringar och uppfoljningar
av fonderna och affdrsangelprogrammen och dess innehav. Saminvest
for en tydlig dialog med ansokande och befintliga fonder om vikten

av Okad jamstalldhet i teamen och fonderna som helhet. Vidare

verkar Saminvest, bland annat genom valberedningsarbete, for 6kad
jamstalldhet i de direktdgda portféljbolagens styrelser. Utvecklingen
av jamstalldhetsarbetet i fonder, affarsdngelprogram och direktdgda
portfoljbolag foljs upp varje ar.

Uppfoljning

Afférséangelprogram 2021 2020
Andel kvinnliga affarsanglar 30% b
Andel kvinnliga grundare i 27% b
affarsangelprogrammens

portféljbolag

Fonder

Andel kvinnor i investerings- 29% 27%
teamen?

Andel kvinnliga vd:ar i 14% L
fondernas portféljbolag

Andel kvinnliga styrelse- 15% by

ledamoter i fondernas
portfoljbolag

1) Ny uppféljningspunkt under 2021. Jamforbar data for 2020 saknas.
2) Ingér i Saminvests strategiska méal for héllbart vardeskapande, "Utveckla ekosystemet for
riskkapital, sidan 3.

Ekonomisk stabilitet

Over tid ska Saminvest vara ett sjalvfinansierat system, en s& kallad
evergreen, dar avkastning och kapital kan dterinvesteras i nya fonder
och affarsangelprogram. For att sékerstalla verksamheten pa lang sikt
ar det viktigt att Saminvest bibehaller kapitalbasen genom positiv
avkastning i investeringarna. Vi styr och foljer upp detta genom att
kontinuerligt mata utvecklingen av vara investeringar.

Uppfoljning
Ingdr i Saminvests strategiska mal for hallbart vérdeskapande, se
maluppfoljning "Bibehall kapitalbasen over tid”: eget kapital, sidan 3.
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OVRIG INFORMATION

BN FORDJUPNING HALLBARHET

Hallbarhet i investeringsverksamheten

Saminvest arbetar aktivt for etablering av nya fondteam sa att det svenska ekosystemet for riskkapital ska vaxa och
utvecklas och vi staller tydliga krav pa fondernas hallbarhetsarbete, aven i tillampliga delar i affarsangelprogrammen.
Hallbarhet &r en integrerad del av Saminvests investeringsprocess genom att vi granskar, fljer upp och for en dialog
med fondteamen saval vid introduktionsméten och due diligence som under fondens (6ptid.

Hallbarhet i Saminvests investeringsprocess

Introduktionsmoten

® Hur beskrivs hallbarhets-
arbetet?

@ Finns en hallbarhetspolicy?

® Hur ar jamstalldheteni
teamet mellan kvinnor
och man?
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Due Diligence

@ Vilka krav pa hallbarhet
stalls i investerings-
processen?

Hur utvarderas risker och
mojligheter ur ett hallbar-
hetsperspektiv (ESG)?

Hur bidrar investerings-
strategin till de globala
malen?

Hur kvantifierar och
malsatter fondteamet
investeringarnas paverkan
pa de globala malen?

Uppfoljning

Deltagande i fondens
radgivningskommittéer

Uppfoljning av fondens
arliga hallbarhetsrapport

Uppféljning av hallbar-
hetsmal

Uppfoljning av revideringar
av hallbarhetspolicyn
Uppfoljning av jamstalldhet
i investeringsteamet
Granskning av fonden

genom Saminvests intern-
revisorer




Saminvests interna hallbarhetsarbete

Saminvests interna hallbarhetsarbete spanner dver ett antal omraden. Utgangspunkten
ar onskan att vara ett foredome for att framja hallbarhetskompetens och att kravstalla

hallbarhetsarbetet i vardekedjan.

Uppforandekoden vagledande

Saminvests uppférandekod undertecknas av samtliga medarbetare

i koncernen. Uppférandekoden bygger till stora delar pa FN:s Global

Compact samt Invest Europes uppférandekod och omfattar omréden

som férebyggande av korruption och hantering av intressekonflikter,

liksom respekt for manskliga rattigheter, arbetsratt och miljohansyn.

Sarskild vikt laggs dven vid ett aktivt framjande av jamstalldhet.
Utbildning i antikorruption halls regelbundet for samtliga medar-

betare. Sedan 2019 finns ett visselbldsarsystem pa plats for Saminvests

medarbetare. Under dret har inga incidenter rapporterats.

Jamstélldhet och mangfald

Saminvest har ett uttalat mal om att framja ett jamstallt naringsliv.
Aven i den egna verksamheten rader nolltolerans mot all form

av diskriminering och bolagets styrelse antog 2018 en icke-
diskrimineringspolicy.

Miljopaverkan
Den storsta insatsen inom miljomaéssig hallbarhet sker i arbetet
med fonder och affarséngelprogram samt i dgarstyrningen géllande
kvarvarande direktinvesteringar. Fonder och affarséngelprogram som
Saminvest investerar i verkar inom start-ups, det vill sdga bolag i tidiga
skeden. Man har generellt fa anstallda och verkar inte inom sektorer
eller geografiska marknader med férhojd risk kopplat till klimatrelate-
rade risker. Saminvest har dven i den egna verksamheten en paverkan
pa miljon, dven om denna ar begransad ar det viktigt att aktivt arbeta
med att minska organisationens direkta klimatavtryck.

Utslappen beréknas och rapporteras i enlighet med GHG-protokollet
och datainsamlingar. Berdkningar har gjorts med hjalp av en extern
radgivare.

Direkta utslapp (scope 1) Utfall 2021 Utfall 2020

1 bil (foretagsagd), kg CO2e* 1112 2024
Antal km 9620 15542
Utslappsintensitet, kg CO2e'/km 0,12 0,13

Indirekta utslapp (scope 2)

Fjarrvarme/- kyla, elektricitet

egna kontor, kg CO2e* 0 0
Energiforbrukning, kWh 73609 76263
Energiintensitet, kWh/kvm 116 120

1) Koldioxidekvivalenter berdknat i enlighet med Global Warming Potential (GWP), Intergovernmental
Panel on Climate Change (IPCC)’s fjidrde rapport samt DEFRA 2020 (Department for Environment,
Food and Rural Affairs).

Saminvest koper uteslutande fossilfri elektricitet samt fjarrkyla/ fjdrr-
varme till kontoren i Stockholm och Ostersund, darav noll i utsl&pp.

Saminvest redovisar inte Scope 3 da det saknas data for utsléapp
som sker i fondernas och affdrsangelbolagens innehav.

Ink6p
Saminvests inkép omfattar tjdnster och produkter till kontorsdriften
i Stockholm och Ostersund, samt av konsulttjanster som stod i
forvaltningen av dotterbolagens innehav och investeringar i fonder
och affarsangelprogram.

Leverant6rerna verkar framfor allt i de nordiska landerna.

Totalt antal anstéllda?

Andel kvinnor, %

Andel man, %

Andel <30 ar, %

Andel 30-50 ar, %
Andel>50 ar, %

Antal nyanstéllda under aret
Antal som slutat under aret
Sjukfranvaro, %
Konsfordelning styrelse
Antal styrelseledaméter
Andel kvinnor, %

Andel man, %
Konsfordelning ledningsgrupp
Antal

Andel kvinnor, %

Andel man, %

2) Samtliga anstallda ar heltidsanstéllda och tillsvidareanstallda.

50
50

50
50
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Hallbarhetsrisker och klimatrisker

Avkastning i fonder och affarsangelprogram samt en [dngsiktigt hallbar tillvaxt i de underliggande

FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

bolagen forutsatter en god hantering av hallbarhetsrisker och en férmaga att ta tillvara maojlig-
heter som uppstar nar forutsattningar forandras. Generellt soker Saminvest investeringar dar
strategin for vardeskapande beaktar mojligheter och risker utifran ett hallbarhetsperspektiv.

Ansvarsfull investerare samt afférsetik och transparens &r de av
Saminvests vasentliga hallbarhetsfrdgor som representerar de framsta
héllbarhetsriskerna. Dartill har beaktandet av klimatrisker viss betydelse
i de bolag som Saminvest indirekt investerar i via fonder och affars-
angelprogram.

Ansvarsfull investerare - styrningsrisk

Saminvests hallbarhetsrisker utgérs i forsta hand av risker kopplat till
styrning i forhallande till investeringar i fonder och affarsangelprogram.
Saminvest har tydliga férvantningar pa att innehaven ska agera
ansvarsfullt och beakta vasentliga hallbarhetsrisker och -mojligheter

i sina respektive verksamheter.

Risker kopplat till affarsetik och transparens

Hog affarsetik och ett Oppet och transparent forhallningssatt &r en
forutsattning for Saminvests fortroende pa marknaden. Férekomsten
av korruption och/eller finansiell brottslighet skulle allvarligt paverka
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Saminvests anseende. Bristande affarsetik och transparens ar ocksa
kopplad till risken att Saminvests verksamhet indirekt har en negativ
paverkan pa personal, sociala forhallanden och manskliga rattigheter
i vardekedjan fran investering i fonder och affarséangelprogram till
portfoljbolagen och deras respektive vérdekedjor.

Exponering/avgrdnsning:

« Direkt, i Saminvests organisation

« Indirekt, i fondernas och affdrséngelprogrammens
investeringsorganisationer

« Indirekt, i fondernas och afférsanglarnas portfoljbolag

« Indirekt, i kvarvarande direktdgda portféljbolag

Péverkan pd Saminvest:
« Skador pa Saminvests anseende och fértroende
« Negativ paverkan pa bolagets ekonomiska stéllning
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HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Atgéirder fér att minimera risken:

+ Saminvests uppférandekod ger végledning i hur medarbetare ska
upptrada och agera i olika situationer. Samtliga medarbetare om-
fattas av Uppforandekoden, som ocksa ar vagledande for relationen
med fonder, affarsangelprogram samt de kvarvarande direktdgda
portféljbolagen. Medarbetare far dven utbildning i och interna
diskussioner halls regelbundet kopplat till antikorruption. Ett vissel-
blasarsystem finns pa plats.

Saminvest staller, som en del av investeringsprocessen, krav pa
bland annat pa efterlevnad av lagstiftning, transparent redovisning
av skatt och svensk juridisk hemvist, respekt for méanskliga réttigheter
och uppmuntrar fonder och dngelinvesteringsbolag till ett proaktivt
antikorruptionsarbete i sdval de egna verksamheterna som i portfolj-
bolagen.
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Klimatrelaterade risker

Klimatférandring utgor en langsiktig risk som kan fa en bred paverkan,
pa globala finansiella marknader liksom pa enskilda féretag, och ar
darfor en viktig strategisk fraga.

Klimatrisk delas upp i fysiska risker och omstallningsrisker. Fysiska
risker omfattar saval plotsliga storningar som systemiska forandringar
kopplat till vaderfenomen och ett fordndrat klimat. Omstallningsrisker
omfattar finansiell paverkan kopplad till samhallets dvergang till en
mer koldioxidsnal ekonomi, exempelvis dkat pris pa utslépp av vaxt-
husgaser, eller att existerande teknik blir utkonkurrerad eller olénsam
pa grund av nya produkter och kundbeteenden.

Som en del av Saminvests riskhanteringsprocess har en dvergri-
pande analys gjorts av saval de direkta investeringarna som fondernas
och dngelinvesteringsbolagens portféljbolag. Frdgan behandlas dven
i styrelsen och beddmningen ar att Saminvest i dagslaget inte ar
exponerat mot sektorer eller geografiska marknader som kan anses
ha forhojd risk kopplat till klimatrelaterade risker (se sidan 54). Pa kort
och medellang sikt ar darfor inte klimatfragan en av de mest vésent-
liga riskerna, men dess betydelse har under aret viktats upp som ett
resultat av intressentdialoger och omvérldsanalys.

Exponering/Avgrdnsning:

« Indirekt, genom fondernas och affarsénglarnas investeringar i
portféljbolag

« Indirekt, i fondernas och afférsanglarnas portfoljbolag

« Indirekt, genom investeringar i kvarvarande direktdgda portfoljbolag

Péverkan pd Saminvest:

Potentiell negativ paverkan pa bolagets ekonomiska stallning och
finansiella avkastning
Skador pa Saminvests anseende och fortroende

Atgéirder fér att minimera risken:

Klimatperspektivet dr integrerat i utvardering och uppféljning av
investeringar. Saminvest investerar inte i fonder och affarsangelpro-
gram vars strategi medfér uppenbara klimatrisker. Ambitionen ar

att stétta fonder och affarséngelprogram vars fokus ar att hitta mor-
gondagens vinnare dar ett stort fokus ligger pa unga, snabbvéxande
bolag som antingen representerar [6sningar pa klimatutmaningar
eller tar ett langtgdende och affarsstrategiskt ansvar for att minimera
klimatavtrycket.

Saminvest uppmuntrar uppréattandet av klimatmal pa savél fondniva
som portfoljbolagsniva.

Under 2020 pabérjades ett arbete for att implementera rapporte-
ring enligt Task Force for Financial Disclosures (TCFD) samt for att
utveckla ett system for klimatrapportering att erbjuda fonder och
affarsdngelbolag.

Under 2020 har Saminvest gjort en férsta dvergripande analys av

hur framtida klimat kan komma att paverka verksamheten. Expone-
ringen mot fysiska risker saval som évergangsrisker kopplat till ett
forandrat klimat ligger framst i fondernas och affarséngelbolagens
portfoljbolag. Den dvergripande sektoranalysen av innehaven i de 14
fonder som Saminvest har investerat i indikerar att riskerna kopplade
till klimatférandringar ar begransad.

HALLBARHET

Hallbarhetsrisker i vardekedjan

Vid utgdngen av 2021 var Saminvest, via 14 fonder samt Annexstruktur
Coinvest och 6 affarséngelprogram, indirekt investerare i totalt 283
bolag vilka fortfarande var aktiva.

Alla dessa bolag har varierande grad av exponering mot hallbar-
hetsrisker i ndgon form, vilket i férlangningen kan paverka fortroendet
for Saminvest negativt och/eller leda till ekonomisk skada. Det kan
exempelvis handla om bristande social eller miljoméssig hallbarhet i
leverantérskedjor. Graden av risk och dess potentiella effekt paverkas
avinom vilken industri och var i vérlden verksamheten bedrivs.

Saminvest férvantar sig att fonder och dngelinvesteringsbolag
kravstéller sina innehav att beakta hallbarhetsrisker, samt att dessa
respekterar och uppratthaller internationellt erkdnda manskliga rattig-
heter och lagar om anstéllning och arbetsratt. Likasa att de sékerstéller
nolltolerans for all form av diskriminering.

Bolag som &r medvetna om sin paverkan pa miljon ar battre
rustade att hantera associerade risker och mer bendgna att ha en
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Saminvest forvantar sig att
fonderna sdkerstaller att bolagen har robusta och ansvarstagande
affarsstrategier.

Saminvest dr en liten organisation med tolv anstallda. Personal-
risker kopplade till att vara en liten organisation ar framst nyckel-
personsberoende och hog arbetsbelastning vid oférutsedda héndelser
sasom sjukdom. Mojligheten att delegera &r begransad. Hantering av
dessa risker innefattar [6pande 6versyn av arbetsfordelning och dver-
tidsarbete, stresshantering samt mojligheten att anlita konsulter
i vissa lagen.

Rapportering med grund i TCFD

Saminvest har under 2021 arbetat vidare med processen att utveckla

arbetet med att analysera, hantera och rapportera klimatrelaterade risker

och mojligheter enligt de rekommendationer som tagits fram av TCFD.

Tabellen hanvisar till de sidor i drsredovisningen dar information avseende

de fyra rapporteringsomradena styrning, strategi, riskhantering samt
métetal och mal presenteras.

Styrning Strategi Riskhantering Matetal och Mal

Paverkan fran identifierade risker
och mojligheter pa organisationens
verksamhet, strategi och finansiella
planering.

Styrelsens 6vervakning och ledning-
ens roll avseende beddmning och
hantering av klimatrelaterade risker
och méjligheter.

Sidan 48 Sidan 56

Organisationens processer for
att identifiera och hantera klimat-
relaterade risker.

Organisationens mal och matetal for
att utvardera klimatrelaterade risker
och mojligheter.

Sidorna 54-56 Sidan 51,55



VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE

FORDJUPNING HALLBARHET

GRI-index

Om redovisningen

Saminvests arsredovisning redovisar en sammanstallning av foretagets rdkenskaper och férvaltning samt
beskriver hur féretaget under foregédende ar har arbetat med de mest vasentliga hallbarhetsfragorna fér
verksamheten. Redovisningen omfattar Saminvest med dess dotterbolag och beskriver bolagets hallbarhets-
arbete under perioden 1 januari-31 december 2021.

Allménna upplysningar

FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Sedan 2017 upprattar Saminvest sin hallbarhetsredovisning i enlighet med ramverket for hallbarhetsredo-
visning fran Global Reporting Initiative (GRI). For 2021 tilldmpas version 2016 Standards, niva core. Hallbar-
hetsinformation i rsredovisningen omfattar de sidhanvisningar som framgar av GRI-index nedan.

Revisorns yttrande om hallbarhetsredovisningen finns pa sidan 68. Kontaktperson for redovisningen &r
héllbarhetsansvarig Annelie Gotbring (annelie.gotbring@saminvest.se).

Allmdnna upplysningar

Sidhan-
GRI Standard visning Kommentar

Organisationsprofil

Sidhan-
GRI Standard visning Kommentar

Bolagsstyrning

102-1 Organisationens namn 20 Forvaltningsberdttelsen 102-18  Organisationens styrningsstruktur 12-16
102-2 Aktiviteter, varumarken, produkter 1,3-7,11 Intressentengagemang
och tjanster 102-40 Intressentgrupper 50
102-3 Huvudkontorets lokalisering Arsredovisningens omslag 102-41  Andel av personalstyrkan som Samtliga medarbetare med undantag av vd i Saminvest AB och
102-4 Lander dér organisationen har omfattas av kollektivavtal Inlandsinnovation AB
verksamhet Sall 102-42  Identifiering och urval av
102-5 Agarstruktur och bolagsform 12 intressenter 50
102-6 Marknader 37 102-43  Intressentdialog 50
102-7 Bolagets storlek 1,55 102-44  Viktiga frdgor som framkommit i
102-8 Beskrivning av den totala 55 dialog med intressenter 0
personalstyrkan Redovisningsmetodik
102-9 Leverantorskedja 55 102-45  Enheter som omfattas av
N . , . - A . . N redovisningen 58
102-10  Storre forandringar i organisationen Inga storre forandringar jamfort med foregdende ar
och dess vardekedja 102-46 Process for att definiera
o ,, . - - -~ o — N redovisningens innehall 50-51
102-11  Forsiktighetsprincipens tillampning Saminvest tillampar forsiktighetsprincipen genom att integrera den
som en del av FNs principer for ansvarsfulla investeringar (PRI), samt 102-47  Vasentliga aspekter 51-53
Global Compacts principer i kravstdliningen pé fondteam och innehav. 102-48  Korrigeringar frén tidigare rapporter Inga vasentliga korrigeringar.
102-12 .Ex.t(.em.a stadgar, principer och 102-49  Vasentliga férandringar jamfort med
initiativ 48 tidigare rapporter
102-13  Medlemskap i organisationer FNs principer for ansvarsfulla m.vesteringar (ER\), Inve§t Egrope sa_mt 10250 Redovisningsperiod 58
European Investment Fund National Promotional Institution Equity
Platform. 102-51  Datum fér senaste redovisning Mars 2021
Strategi och analys 102-52  Redovisningscykel 58
102-14  Kommentar fran vd 2 102-53 Kontaktperson for rapporten 58
Etik och integritet 102-54  Uttalande om redovisningens 6ver-
i - . ensstdmmelse med GRI Standards 58
102-16  Vérderingar, principer, standarder 4-7,11,48 http://saminvest.se/sv/uppforandekod
och uppfoérandekoder 102-55  GRI-index 58-59
102-56  Extern granskning 64
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BN FORDJUPNING HALLBARHET

forts. GRI-index

Sarskilda upplysningar, vasentliga fragor

BOLAGSSTYRNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Sarskilda upplysningar, vasentliga fragor

Sidhan-
GRI Standard visning

203 Indirekt ekonomisk paverkan

Vasentligt
omrade

Sidhan- Vasentligt
GRI Standard visning Kommentar omrade

305 Utslapp

103-1-103-3  Hallbarhetsstyrning 37, 103-1-103-3  Hallbarhetsstyrning 5-7,11, Klimatperspektiv
48-54 51-55

203-2 Signifikant ekonomisk paverkan Framja héllbar 305-1 Direkt utsldpp av vaxthusgaser Klimatperspektiv

genom den tillvaxt som sker i tillvaxt (scope 1) 55

Saminvests fonder och portfljbolag 3 305-2 Indirekta, energirelaterade utslédpp Klimatperspektiv
Egen indikator  Andel nya team bakom de fonder Utveckla av vaxthusgaser (scope 2) 55

som Saminvest investera 3 e.kosyst'emet for 405 Mangfald och jamstilldhet

riskkapital
- - - 103-1-103-3 Hallbarhetsstyrning 3,6,7,11

Egenindikator ~ Saminvests andel av totalt investerat Samverkan 53.59

kapital 3

405-1 Sammansattning av styrelse, lednin Jamstalldhet

Egen indikator ~ Andel kvinnliga affarsénglar samt 53 Utveckla och anstallda & y & 55

kvinnliga grundare i affarsangel- ekosystemet for —

programmens portféljbolag riskkapital G4 FS Aktivt dgande
Egen indikator ~ Andel kvinnliga vd:ar samt andel 53 Utveckla 103-1-103-3  Hallbarhetsstyrning 37,11,

kvinnliga styrelseledamoter i ekosystemet for 48-56

fondernas portfoljbolag riskkapital G4-FS10 Interaktion med portféljbolag Ansvarsfull
205 Antikorruption rorande hallbarhetsfragor 1,3-7,11 investerare
103-1-103-3  Hallbarhetsstyrning 5-7,11,44 G4-FS11 Beddmning avinnehav ur 3-7,11,54 Ansvarsfull

51-53 hallbarhetsperspektiv investerare

205-3 Korruptionsincidenter och Afférsetik och

vidtagna atgarder 52 transparens
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat, samt att
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande Gversikt Over utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver

vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 mars 2022

Marianne Dicander Alexandersson
Styrelsens ordférande

Alexandra Nilsson Anders Wiger Mengmeng Du
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Ek Lennart Jacobsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peder Hasslev
Verkstdllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 25 mars 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig

OVRIG INFORMATION
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Saminvest AB for ar 2021. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 19-46 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en'i alla vésentliga avseenden ratt-
visande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 decem-
ber 2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits
av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrékningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har éverldmnats till moderbolagets och koncernens
revisionsutskott.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och hariovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vésentlighetsniva och
beddma risken fér vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna.
Vi beaktade sarskilt de omraden dér verkstéllande direkt6ren och
styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redo-
visningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt
fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin
natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken
for att styrelsen och verkstallande direktoren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns beldgg for systema-
tiska avvikelser som givit upphouv till risk for vésentliga felaktigheter till
foljd av oegentligheter.

Vianpassade var revision for att utféra en dndamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som hel-
het, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser
och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

OVRIG INFORMATION

Vésentlighet
Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning
av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av
sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegent-
ligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvdntas pdverka de ekonomiska beslut
som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa kvantitativa
vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapporteringen som
helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dvervédganden faststéllde
vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgar-
ders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pé de finansiella rapporterna
som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och ivart stallningstagande till, drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gbr inga separata uttalan-
den om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Investeringar i fondbolag och affdrséngelprogram

Totalt bokfort varde pa investeringar i fondbolag och affarséangelpro-
gram uppgar till 1 041 mnkr per 2021-12-31. Saminvest investerar

in i nya fondférvaltarteam som i sin tur investerar i mindre bolag i

tidig utvecklingsfas. Investerings- och samverkansavtal som tecknas
innebdr ataganden om investeringar i framtiden som kan uppga till
stora belopp i nystartade forvaltarteam. Det finns en komplexitet i att
utvérdera i hur ingdngna investeringsavtal redovisas pa ett transparent
satt samt hur fondernas performance méts och gar in i Samvinvests
egen redovisning.

Varderingsprocessen for innehav i onoterade fonder och affarsang-
elprogram forlitar sig huvudsakligen pa de véarderingar som forvaltarna
upprattar. Saminvest utvarderar sina investeringar i fondbolag och af-
farsangelprogram l6pande och i det arbetet ingar att ocksa utvardera
kvaliteten i de varderingar som upprattas.

Pa grund av storleken pa posten och att den ar i hog grad bero-
ende av olika bedémningar har vi har bedomt detta som ett sarskilt
vasentligt omrade. For ytterligare information hanvisas till sidan 30 i
arsredovisningen och koncernens not 3.

Var revision har utfort foljande huvudsakliga granskningsmoment

avseende detta omrade:

- Utvérderat principer och metodval for vérdering.

- Prévat processer och testat ett urval kontroller for hur Saminvest
utvarderar varderingar utforda av forvaltare.

- Testat ett urval genomfdrda transaktioner mot avtal och annan
dokumentation.

- Prévat att investeringsverksamheten bedrivs inom ramen styrelsens
riktlinjer.

- Granskat att ldmnade upplysningar i drsredovisningen dverensstam-
mer med IFRS 13.

Annan information &@n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisning-
en och koncernredovisningen. Annan information bestar av sidorna
1-18 och innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen

eller var revisionsberattelse. Den ersattningsrapport som presenteras
separat fran drsredovisningen utgdr ocksa annan information. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for annan
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen dr det vart ansvar att [dsa den information som identifieras
ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oftrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vii vrigt inhdmtat under
revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér
den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag,.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér bedémningen av
bolagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. De upp-

OVRIG INFORMATION

lyser, nérsa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men aringen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder
bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
artillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgar-
der som dr ldmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.



63

« drarvi en slutsats om l[dmpligheten i att styrelsen och verkstallande
direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen
fasta uppmaérksamheten pé upplysningarna i drsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsbe-
rattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett
bolag inte l&ngre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisning-
en aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

« inhdmtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi iden-
tifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omrédena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen sdvida inte lagar eller andra forfatt-
ningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Saminvest AB for ar 2021 samt av forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation dr utformad s& att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren
ska skéta den lopande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nddvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

OVRIG INFORMATION

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

+ pa nadgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust, och dédrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dren hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgéngs-
punkt i risk och vésentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen
pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi garigenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB utségs till Saminvest ABs
revisor av bolagsstdmman den 26 april 2018 och har varit bolagets
revisor sedan den dagen.

Stockholm den 25 mars 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisorns rapport over oversiktlig granskning
av Saminvests hallbarhetsredovisning samt yttrande
avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Inledning

Vihar fatt i uppdrag av styrelsen i Saminvest AB att dversiktligt granska
Saminvests hallbarhetsredovisning for ar 2021. Foretaget har definierat
héllbarhetsredovisningens omfattning genom referenserna i GRI-index
pa sidan 58-59 i Saminvests ars- och hallbarhetsredovisning, den
lagstadgade hallbarhetsrapporten &r definierad pa sidan 22.

Styrelsens och foretagsledningens ansvar for
hallbarhetsredovisningen

Det dr styrelsen och féretagsledningen som har ansvaret for att uppratta
hallbarhetsredovisningen inklusive den lagstadgade hallbarhetsrappor-
ten i enlighet med tillampliga kriterier respektive arsredovisningslagen.
Kriterierna framgar pa sidan 58-59 i ars- och hallbarhetsredovisningen,
och utgdrs av de delar av ramverket for hdllbarhetsredovisning utgivet
av GRI (Global Reporting Initiative) som &r tillampliga for hallbarhets-
redovisningen, samt av foretagets egna framtagna redovisnings- och
berdkningsprinciper. Detta ansvar innefattar dven den interna kontroll
som bedoéms nodvandig for att uppratta en hallbarhetsredovisning
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala en slutsats om hallbarhetsredovisningen grun-
dad pa var dversiktliga granskning och ldmna ett yttrande avseende
den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Vart uppdrag ar begrénsat till
den historiska information som redovisas och omfattar sdledes inte
framtidsorienterade uppgifter.

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med ISAE 3000.
Andra bestyrkandeuppdrag &n revisioner och dversiktliga granskningar
av historisk finansiell information. En &versiktlig granskning bestar

av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for uppréttandet av hallbarhetsredovisningen, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. Vi har
utfort var granskning avseende den lagstadgade héllbarhetsrapporten
i enlighet med FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. En oversiktlig granskning och
en granskning enligt RevR 12 har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i dvrigt har.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har dérmed ett allsidigt system for kvalitetskon-
troll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ar oberoende i férhallande till Saminvest enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning

gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en utta-
lad slutsats grundad pa en revision har.

OVRIG INFORMATION

Var granskning utgér fran de av styrelsen och foretagsledningen valda
kriterier, som definieras ovan. Vi anser att dessa kriterier ar [dmpliga
for uppréttande av héllbarhetsredovisningen.

Vi anser att de bevis som vi skaffat under var granskning ar till-
rackliga och andamalsenliga i syfte att ge oss grund for vart uttalande
nedan.

Uttalande
Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att hallbarhets-
redovisningen inte, i allt vésentligt, ar upprattad i enlighet med de
ovan av styrelsen och foretagsledningen angivna kriterierna.

En lagstadgad hallbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den 25 mars 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Isabelle Hammarstrom
Specialistmedlem i FAR

Magnus Svensson Henrysson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor
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Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten fér
ar2021 pa sidorna 12-18 och for att den ar uppréttad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevR 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning

och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for véra uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med
6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap.
31§ andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningen och
koncernredovisningen samt ar i dverensstdmmelse med arsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 25 mars 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

OVRIG INFORMATION
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Finansiell kalender

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2022

Delarsrapport kvartal 1 26 april 2022
Delérsrapport kvartal 2 15juli2022
Delérsrapport kvartal 3 26 oktober 2022
Bokslutskommuniké kvartal 4 Senast 15 februari 2023
Arsredovisning 2022 Senast 31 mars 2023

Arsstimma

Ndasta arsstdmma kommer att hallas den 26 april 2022 kl. 09.00
i Tillvaxtverkets lokaler pa Véstgotagatan 5 i Stockholm.

Saminvests arsredovisning 2021 ar producerad av Saminvest i samarbete med Rippler Communications.
Foto: Olof Holdar.

OVRIG INFORMATION
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https://goo.gl/maps/yct7ikxpjigm9cz56
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