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Juli-september 2021

e Realiserat och orealiserat resultat i investeringsverksamheten uppgick till 25 (-138) mnkr.
e Resultat efter skatt uppgick till 23 (-62) mnkr.

e Utdelningar fran fondbolag och portfoljbolag uppgick till 2 (35) mnkr.

Januari-september 2021

e Realiserat och orealiserat resultat i investeringsverksamheten uppgick till 130 (316) mnkr.
e Resultat efter skatt uppgick till 105 (389) mnkr.

e Utdelningar fran fondbolag och portféljbolag uppgick till 10 (96) mnkr.

e Eget kapital uppgick till 6 047 (5 948) mnkr.

VD:s kommentar

Det tredje kvartalet har karaktériserats av ett fortsatt starkt affarsflode och hog aktivitet.

Under kvartalet offentliggjordes Saminvest utféstelse om cirka 100 miljoner kronor till
Hadean Ventures andra fond. Fondens investeringsinriktning &r i likhet med den forsta fonden
foretag 1 tidiga skeden inom life science. Det 4r Saminvests forsta investering i en
andragenerationsfond, vilket dr viktigt for att langsiktigt bidra till att stirka ekosystemet inom
life science. Saminvest har ddrmed gjort utféstelser till sammanlagt tio fonder.

Vidare satsar Saminvest och ett 20-tal affarsédnglar 33 miljoner kronor i Vasa Angels I, varav
Saminvest har utfast 18 miljoner kronor, som ska investera i innovativa bolag inom
inkubatorn GU Ventures 1 Véstsverige.

I och med investeringen i Vasa Angels har Saminvest nu investeringar i nio
angelinvesteringsbolag via samarbeten med inkubatorer i Luled, Uppsala, Stockholm,
Goteborg, Lund och Malmé.

Inom direktinvesteringsverksamheten har ytterligare tva innehav avyttrats under kvartalet.
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Saminvests egna kapital, fordndring sedan den 1 januari 2017
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Realiserat resultat* Driftskostnader, skatt etc Lamnad utdelning
EK 2017-01-01 Vardeférandringar** Finansiella poster mm EK 2021-09-30

* Innehaller realiserat resultat vid forséljningar inklusive utdelningar och forsiljningskostnader
** Innehaller orealiserat resultat for kvarvarande innehav

Affarsverksamheten

Affarsverksamheten utgors av tva inriktningar; indirekta investeringar i foretag genom
riskkapitalfonder och affarsingelprogram ("Fondinvesteringar’) samt forvaltningen av direkta
investeringar i befintliga innehav i dotterbolagen (’Direktinvesteringar”).

Innehaven i dotterbolagen ska avvecklas ansvarsfullt och det &r kapitalet fran denna
avveckling, tillsammans med bolagets likvida medel, som framdver ska finansiera Saminvests
fondinvesteringar.

Fondinvesteringar

Saminvests kdrnverksamhet utgors av fondinvesteringsverksamheten som investerar i
riskkapitalfonder med fokus pa innovativa foretag i tillvaxtfaser och investeringar i
affarsdngelprogram.

Hdndelser under kvartalet

Under kvartalet offentliggjordes Saminvests tidigare utfastelse om cirka 100 miljoner kronor
till Hadean Ventures andra fond.

Under kvartalet har Saminvest utfist 18 miljoner kronor till ett nytt affarsangelprogram GU
Ventures/Vasa Angels I och 2 miljoner kronor till Minc/Fast Track Capital III.

Det totala utfdsta kapitalet till fond- och affarsdngelprogram har utdkats med 27 miljoner
kronor, varav 7 miljoner kronor avser valutakursfordandring. I frdga om avropat kapital har
118 miljoner kronor avropats fran utfista fondinvesteringar, varav 2 miljoner kronor avser
valutakursforandring.
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Innehav per balansdagen

Privat forvaltade riskkapitalfonder:

Forvaltare

Fondbolag

Fokus

Utfast

Avropat Ingangsar

Life science-bolag i

Hadean ventures HVentures Capital | AB i 214 122 2017
utvecklingsfaser
. Spintop Investment Partners . -
Spintop ventures 1 AB Teknikbolag i tidiga faser 150 71 2017
Luminar ventures Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 159 2017
J12 Ventures J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 194 94 2019
Norrsken VC NVC Fund 1 AB Impactinvesteringar 250 76 2019
Pale Blue Dot Pale Blue Dot | Equity AB Klimatinvesteringar 153 30 2020
Alliance Ventures Alliance Venture Delta AB Teknikbolag i tidiga faser 150 22 2020
Eir Eir Ventures | AB Life science-bolag 255 32 2020
utvecklingsfaser
lah Medical lah Medical Accelerati Life sci -bolag i
Segula / edica Segulah Medical Acceleration Life scu.fnce bolag i 125 31 2021
Acceleration AB utvecklingsfaser
Hadean ventures HVentures Capital I| AB Life scwjnce—bolag : 102 - 2021
utvecklingsfaser
Utvalda riskkapitalfonder® Annexstruktur Coinvest AB Matchning av fondbolag 150 70 2020
Summa 1943 710
Affirsingelprogram’:
Forvaltare Investeringsbolag Fokus Utfast Avropat Ingangsar
Ingangsinvesteringar och
Propel Capital IV AB f('jljdinvesteringar3 i 20 15 2018
Sting inkubatorsbolag
(Stockholm Innovation . Ingangsinvesteringar i
Propel Capital V AB . 11 8 2019
and Growth) inkubatorsbolag
Annexstruktur AB Matchning av utvalda 51 19 2018
affarsanglar
Ingangsinvesteringar och
Arctic Ventures Ett AB féljdinvesteringar® i 10 8 2018
ABI inkubatorsbolag
Arctic Busi Ingangsi - -
(Arctic Business Arctic Ventures Tva AB .ngangsmvesterlngar i 5 1 2020
Incubator) inkubatorsbolag
Annexstruktur AB Ma”tch“mng av utvalda 7 7 2018
affdrsanglar
Ingangsinvesteringar och
Fast Track Capital I AB f('jljdinvesteringar3 i 16 11 2018
inkubatorsbolag
Minc Ingngsi teri .
ngangsinv: ringar i
(Minc i Sverige) Fast Track Capital 111 AB ‘neangsinvesteringa 10 1 2021
inkubatorsbolag
Annexstruktur AB Maﬂtch"nlng av utvalda 23 8 2018
affarsanglar
Inganasi - -
uIC Linnéa Capital | AB Ingangsinvesteringar i 5 3 2019
. inkubatorsbolag
(Uppsala Innovation Matchning av utvalda
Center) Annexstruktur AB . & 13 4 2019
affdrsénglar
Smil Ineangsi teri -
mite Smie Inject Capital AB [Neangsinvesteringar | 20 1 2021
(SmiLe Incubator AB) inkubatorsbolag
GU Ventures AB Vasa Angels | AB Ingangsinvesteringar i 18 1 2021
inkubatorsbolag
Summa 209 87
Total, mnkr 2152 797

1 Férvaltas av utvalda riskkapitalfonder som ingdtt avtal med S t om utékad

pandemin.

ing i bolag vars finansieringsméjligheter paverkats negativt av
2 Observera att Affédrsingelprogrammen inte bestdr av ett traditionellt fondbolag. Ett affirsingelprogram bestdr normalt av ett eller flera édngelinvesteringsbolag fér

initiala investeringar och ett tillhérande saminvesteringsbolag (Saminvests dotterbolag Annexstruktur AB) fér sam-/féljdinvesteringar med utvalda afférsénglar.
3 Féljdinvesteringar har skett som en férstdrkning under pandemin.
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Direktinvesteringar

I direktinvesteringsverksamheten har avvecklingen av portfoljbolagen fortsatt och erhallna
exitlikvider och utdelningar under kvartalet uppgar till 42 miljoner kronor. Dessa frigjorda
medel mojliggdr Saminvest fortsatta satsningar pé investeringar i riskkapitalfonder och
affirsangelprogram. Avyttring av innehaven i Electronic Parking och Tillvédxtkassan i
Tréangsviken har skett under kvartalet och dessutom har likvider fran tidigare avyttringar
erhallits.

Handelser i direktinvesteringsverksamheten under kvartalet, mnkr

FOURIERTRANSFORM INLANDSINNOVATION

Erhélina likvider/erhallna utdelningar Erhallna likvider/erhallna utdelningar

Erhdlina likvider - Erhdlina likvider 42,0
Erhdllna utdelningar - |Erhdllna utdelningar -
Summa 0,0 Summa 42,0

Sedan koncernbildningen har 58 bolag avyttrats och per balansdagen uppgick antalet
portfoljbolag till nio innehav, varav sju portfoljbolag och tvé indirekta innehav.
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Ekonomisk utveckling under juli-september

Kwvartalets resultat efter skatt uppgick till 22,6 (-62,5) mnkr. Investeringsverksamheten
redovisade ett resultat pa 27,7 (-102,0) mnkr, varav 24,7 (-137,7) mnkr utgjordes av realiserat
och orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav bidrog koncernens tre (fem) noterade
innehav med -28,9 (-99,9) mnkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -12,3 (-12,6) mnkr, varav personalkostnader uppgick till -7,1
(-7,6) mnkr och 6vriga kostnader uppgick till -5,2 (-5,0) mnkr.

Resultatet fran finansiella poster uppgick till 5,7 (20,4) mnkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran likviditetsforvaltningen.

Kvartalets kassaflode uppgick till 14,7 (45,0) mnkr, varav kassaflodet fran andelar i
fondbolag och affdarsidngelprogram uppgick till -96,4 (-85,2) mnkr och fran andelar i
portfoljbolag till 35,5 (192,5) mnkr.

Ekonomisk utveckling under januari-september

Periodens resultat efter skatt uppgick till 105,3 (389,3) mnkr. Investeringsverksamheten
redovisade ett resultat pa 143,3 (414,2) mnkr, varav 130,1 (316,2) mnkr utgjordes av
realiserat och orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav bidrog koncernens tre (fem)
noterade innehav med 5,7 (302,3) mnkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -40,3 (-39,9) mnkr, varav personalkostnader uppgick
till -24,4 (-23,5) mnkr och 6vriga kostnader uppgick till -16,0 (-16,4) mnkr.

Resultatet fran finansiella poster uppgick till 4,0 (27,2) mnkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran likviditetsforvaltningen.

Periodens kassafldde uppgick till -96,5 (887,3) mnkr, varav kassaflodet fran andelar i
fondbolag och affarsidngelprogram uppgick till -229,4 (-183,9) mnkr och fran andelar i
portfoljbolag till 136,8 (1 085,1) mnkr.

Per 30 september uppgick verkligt virde pa fondinvesteringar och direktinvesteringar till

1 084,4 (1 061,3) mnkr samt likvida medel och kortfristiga placeringar till 4 922,2 (4 840,6)
mnkr. Eget kapital uppgick till 6 047,3 (5 947,8) mnkr, varav periodens resultat bidrog med
105,3 (389,3) mnkr.

Kreditfaciliteter och transaktioner med nirstdende
Koncernen hade inga externa kreditfaciliteter per balansdagen.
Saminvest har dotterbolag som &r fondbolag eller en del av ett affarsdngelprogram.

Moderbolaget har gjort utfastelser och investeringar till dessa dotterbolag samt lamnat
ovillkorade aktiedgartillskott till desamma.
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Moderbolaget har dven erhallit utdelning fran dotterbolaget Fouriertransform.

Négra Ovriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess nirstaende, som vésentligen
paverkat foretagets stillning och resultat, har inte dgt rum.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen dr genom sin verksamhet framst exponerat for olika typer av finansiella risker
sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens marknadsrisker bestér i huvudsak
av prisrisk och rinterisk, men dven valutarisker i riskkapitalfonder med exponering mot annan
valuta dn svenska kronor. Bolagets styrelse dr ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppf6ljning av koncernens risker.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende aktier i onoterade fondinvesteringar i
moderbolaget och onoterade portfoljbolag som innehas av dotterbolagen.

Koncernen exponeras dven for marknadsrisk avseende tre noterade portfoljbolag som innehas
av dotterbolagen. Utdver den allménna prisrisken for dessa noterade bolag, finns ytterligare
en prisrisk. Detta dé en kurs for ett bolag noterat pa en mindre aktiv marknad inte
nodvandigtvis innebér att Saminvests totala innehav i bolaget kan siljas till denna kurs.

Aven marknadsrisk avseende kortfristiga placeringar foreligger, vilka kategoriseras som
tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen. Dessa kortfristiga placeringar
bestar av andelar i rdntefonder.

For en mer detaljerad beskrivning av koncernens vésentliga risk- och osdkerhetsfaktorer
hinvisas till forvaltningsberéttelsen i Saminvests arsredovisning for 2020.

Kontaktpersoner for ytterligare information

VD Peder Hasslev, peder.hasslev@saminvest.se
T.f. Finans- och ekonomichef Anders Berg, anders.berg@saminvest.se

Héndelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Denna rapport har ej varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter

Rapport dver totalresultatet, koncernen

2021

Koncernen, tkr Juli-September

2020
Juli-September

2021
Januari-September

2020
Januari-September

Resultat fran investeringsverksamheten

Realiserat och orealiserat resultat 24709 -137 741 130148 316 155
Utdelning frén fondbolag och portféljbolag 1884 34839 10096 96179
Ovriga intakter och kostnader 1081 914 3018 1891
Summa resultat fran investeringsverksamheten 27674 -101 988 143 262 414 225
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -7 059 -7636 -24 369 -23 495
Ovriga kostnader -5217 -4964 -15 974 -16 367
Summa rorelsens kostnader -12276 -12 600 -40 343 -39 862
Rorelseresultat 15398 -114 588 102 919 374363
Resultat fran finansiella poster 5653 20382 3969 27 246
Resultat efter finansiella poster 21051 -94 206 106 888 401 609
Skatt pa periodens resultat 1579 31735 -1 580 -12 279
PERIODENS TOTALRESULTAT 22630 -62 471 105 308 389 330
Kassaflodesanalys, koncernen
2021 2020 2021 2020
Koncernen, tkr Juli-September Juli-September  Januari-September Januari-September
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -27 451 -52984 -81031 -14 837
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran andelar i fondbolag och
_— -96 426 -85191 -229 419 -183 923
affarsangelprogram
Kassaflode fran andelar i portféljbolag 35483 192 498 136 775 1085 094
Kassafléde fran andra langfristiga vérdepappersinnehav 280 500 280 651
Kassaflode fran ovriga finansiella anlaggningstillgdngar
investeringsverksamheten 60 -9918 -26 375 -1342
Kassaflode fran 6vriga anldggningstillgangar 5421 0 5421 -8 000
Kassaflode fran kortfristiga placeringar 97 359 60 97 862 9 665
Kassaflode fran investeringsverksamheten 42177 97 949 -15 456 902 145
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -
Periodens kassaflode 14726 44 965 -96 487 887 308
Likvida medel vid periodens borjan 1070 086 867 234 1181299 24 891
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1084 812 912 199 1084 812 912 199
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Balansriakning, koncernen

Koncernen, tkr 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Investeringsverksamheten
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 838783 343284 479 889
Andelar i portfoljbolag 157 228 611676 246 413
Andra langfristiga vardepappersinnehav 85 768 89 446 90362
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar investeringsverksamheten 2638 16 916 5980
Summa investeringsverksamheten 1084417 1061322 822 644
Ovriga anlidggningstillgdngar 44 856 17520 19358
Summa anldggningstillgdngar 1129273 1078 842 842 002
Omsittningstillgangar
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3837409 3928420 3932937
Likvida medel 1084 812 912 199 1181299
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 4922 221 4840619 5114236
Ovriga omsattningstillgdngar 24 467 51419 16422
Summa omsittningstillgdngar 4946 688 4892 038 5130 658
SUMMA TILLGANGAR 6 075 961 5970 880 5972 660
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100 100
Balanserat resultat 5941 869 5558330 5558330
Periodens resultat 105 308 389 330 383539
Summa eget kapital 6 047 277 5947 760 5941 969
Langfristiga skulder 2495 9330 3681
Kortfristiga skulder 26 189 13790 27 010
Summa skulder 28 684 23120 30691
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 075 961 5970 880 5972 660
Forandring av eget kapital, koncernen

Summa
Koncernen, tkr Aktiekapital Balanserat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 100 5941 869 5941969
Periodens totalresultat 105 308 105 308
UTGAENDE EGET KAPITAL 30 SEPTEMBER 2021 100 6047 177 6 047 277
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Resultatrakning, moderbolaget Saminvest AB

Moderbolaget, tkr

2021
Juli-September

2020
Juli-September

2021
Januari-September

2020
Januari-September

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -14 187 -15336 -37938 -34224
Personalkostnader -6 120 -6 702 -21 062 -20 224
Summa rérelsens kostnader -20 307 -22 038 -59 000 -54 448
Rorelseresultat -20 307 -22 038 -59 000 -54 448
Resultat fran finansiella poster -24 357 -93 576 34562 1214414
Resultat efter finansiella poster -44 664 -115 614 -24 438 1159 966
Skatt pa periodens resultat 1617 - -2 766 -
PERIODENS RESULTAT ! -43 047 -115 614 -27 204 1159 966
1) Periodens resultat utgdr dven periodens totalresultat for moderbolaget.

Balansrikning, moderbolaget Saminvest AB

Moderbolaget, tkr 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 665 764 1882 004 1838029
Andelar i fondbolag och affarsiangelprogram 678 308 331373 455 675
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1344072 2213377 2293704
Omséttningstillgangar

Kortfristiga placeringar och likvida medel

Kortfristiga placeringar 3831997 3917934 3921767
Likvida medel 751729 93 160 699 281
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 4583 726 4011094 4621048
Ovriga omsattningstillgdngar 4489 11118 8786
Summa omséttningstillgdngar 4588 215 4022212 4629 834
SUMMA TILLGANGAR 5932 287 6 235 589 6923 538
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 100 100 100
Balanserat resultat 5909 661 4750 489 4750489
Periodens resultat -27 204 1159 966 1159172
Summa eget kapital 5882 557 5910555 5909 761
Kortfristiga skulder 49730 325034 1013777
Summa kortfristiga skulder 49 730 325034 1013777
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5932 287 6 235 589 6923 538

Forandringen av aktier i dotterbolag hanfor sig till en nedskrivning om 1,2 miljader kronor under andra

kvartalet 2021. Moderbolaget Saminvest erh6ll under samma kvartal en utdelning fran dotterbolaget

Fouriertransform om 1,2 miljarder kronor.
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Noter till rakenskaper

Not 1 Redovisningsprinciper
Viasentliga redovisningsprinciper - koncernen

Grund for uppréttande av finansiella rapporter

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Finansiella
rapporter for koncernen uppréttas i enlighet med de av EU godkénda International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee. Vidare
tillimpar koncernen Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Foretagsledningens beddmning ar att moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag
enligt definitionen under IFRS 10 Koncernredovisning, och tillimpar denna princip dér
tillampligt.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillimpar Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid upprittandet av
sina finansiella rapporter.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen gor
beddmningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciper och redovisade belopp for tillgangar, skulder, intidkter och kostnader.
Uppskattningar och bedomningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation
och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under géllande omsténdigheter.
Uppskattningarna och antaganden ses over regelbundet. Fordndrade antaganden kan leda till
justeringar av redovisade vérden och det verkliga utfallet kan komma att avvika frén de
uppskattningar och beddmningar som gjorts.

Siffror inom parentes avser motsvarande period foregédende ar.
Bortsett fran vad som anges ovan ar redovisnings- och virderingsprinciperna for uppréttande

av denna rapport samma som anvénts vid upprittande av senast avlimnade arsredovisning.
For en ytterligare beskrivning av principerna hénvisas till denna arsredovisning.

Not 2 Finansiella risker
For en beskrivning av koncernens finansiella risker hdnvisas till Risker och osédkerhetsfaktorer
pé sidan 26 samt till not 17 i Saminvests arsredovisning for ar 2020.
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Kanslighetsanalys

Investeringsverksamheten

Tabellen nedan visar finansiella anldggningstillgangar varderade till verkligt varde.

Andel av
Finansiella anldggningstillgangar Antal Verkligt varde (mnkr) verkligt virde
Fondbolag och affirsdangelprogram
Fondinvesteringar 16 839 77%
Verkligt varde fondinvesteringar 16 839 77%
Portfoljbolag
Noterade bolag 3 103 10%
Onoterade bolag 4 56 5%
Verkligt varde direktinvesteringar 7 159 15%
Indirekta fondinvesteringar 2 86 8%
SUMMA 1084 100%

En del av fondinvesteringarna &r investeringar i utlindsk valuta och vérdet ar darfor beroende
av nivan pa valutan. En genomsnittlig fordndring med 10 procent pa valutakursen skulle ge en
effekt pa det verkliga portfoljvérdet for fondinvesteringarna om ca +/-15 mnkr.

En del av den onoterade portfoljen virderas utifran jamforbara bolag och virdet dr darfor
beroende av nivan pa multiplar. En genomsnittlig fordndring med 10 procent i de anvénda
multiplarna skulle ge en effekt pé det verkliga portfoljvirdet for de onoterade innehaven om
ca +/-6 mnkr.

Indirekta fondinvesteringar i dotterbolagen uppgar till 10 procent av det totala portfoljvérdet
och utgdrs 1 dagsldget av historiska investeringar i riskkapitalbolag inom dotterforetaget
Inlandsinnovation. Indirekta fondinvesteringar utgdrs till ca 100 procent av likvida medel utan
prisrisk.

Not 3 Finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde 6ver resultatet

Process vid virdering av fondbolag, affirsingelprogram och portfoljbolag

For virdering av fondbolag, affarsdngelprogram och portfoljbolag foljer bolaget fastlagd
viarderingspolicy, vars vigledning aterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines. Vid virdering av
noterade portfoljbolag som uppfyller kraven for niva 1 anvinds endast betalkurs. For
onoterade fondbolag, affarsdngelprogram och portfoljbolag som uppfyller kraven for nivé 2
och niva 3 bedomer bolagets foretagsledning vilken varderingsmetod som ska anviandas med
hansyn till vilken indata som finns tillgidngliga. Vid denna bedomning beaktas de
karaktirsdrag hos tillgangen eller skulden som marknadsaktorerna skulle beakta vid
prisséttningen av tillgdngen eller skulden.

Bolagets investeringar i fondbolag och affarsidngelprogram, vilka samtliga ir onoterade,
virderas med utgdngspunkt i erhallen NAV-kurs eller andelsvérde.

Da koncernens investeringar i fondbolag, affarsdngelprogram och portfoljbolag till storsta
delen bestar av onoterade innehav blir niva 3 ett vésentligt inslag i virderingsprocessen.
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I nedanstaende tabell framgér koncernens vérderingsnivaer for tillgdngar varderade till
verkligt viarde. Koncernen har inga skulder véarderade till verkligt virde.

Koncernen, mnkr Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde

Andelar i fondbolag och affarsangelprogram - - 839
Andelar i portfoljbolag 103 - 54
Fordringar portfoljbolag - - 3
Konvertibel fordran portféljbolag - - -
Andra langfristiga vardepappersinnehav - - 86
Summa investeringar i finansiella tillgangar 103 - 982
Kortfristiga placeringar 3837 - -
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT

VARDE 3940 - 982

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
rantefonder med noterade marknadspriser, samt innehav i portfoljbolag som handlas pa
marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvénds &r den aktuella kdpkursen.

Saminvests finansiella instrument i niva 3 avser andelar i fondbolag, affdrsdngelprogram och
portfoljbolag, konvertibel fordran hos portfoljbolag, fordringar hos portféljbolag och andra
langfristiga vardepappersinnehav, vilka utgdr onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den
hindelse eller dndring i omstidndigheterna som orsakade dverforingen sker.

Utfall per 30 september 2021
I nedanstaende graf framgar vilka varderingstekniker som anvénts for att bestimma det

redovisade virdet av finansiella instrument.

Andel av portfélj per virderingsmetod:

Andel av portfélj per varderingsmetod

ENoterad kurs

@NAYV (fondinvesteringar)
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Nedanstdende tabell visar fordndringar under kvartalet for finansiella instrument i niva 3.

Andelar i
fondbolag och Konvertibel Andra langfristiga
affirsangel- Andelar i Fordran fordran  vérdepappers-
Koncernen, mnkr program portféljbolag portfoljbolag portféljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 juli 2021 672 60 2 - 86 820
Nyinvesteringar 2 2
Tillaggsinvesteringar 97 97
Avyttring 0 0 0
Omklassificering -
Overforing fran Niva 3 till Niva 1 -
Overféring fran Niva 1 till Niva 3 - - -
Omvardering 68 -5 - 0 63
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2021 839 55 2 - 86 982
Nedanstiende tabell visar fordndringar under perioden for finansiella instrument i niva 3.
Andelar i
fondbolag och Konvertibel Andra langfristiga
affarsangel- Andelar i Fordran fordran  vidrdepappers-
Koncernen, mnkr program portféljbolag portféljbolag portféljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2021 480 115 1 4 90 690
Nyinvesteringar 8 - 8
Tillaggsinvesteringar 236 - - - 236
Awyttring -15 63 -1 2 81
Omklassificering - 2 -2 (1]
Overforing fran Niva 3 till Niva 1 -
Overféring fran Niva 1 till Niva 3 - - - -
Omvirdering 130 3 - -4 129
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2021 839 55 2 - 86 982

For ytterligare information kring hur Saminvest vérderar finansiella tillgangar till verkligt

varde hinvisas till arsredovisningen for ar 2020.

Not 4 Innehav i1 direktinvesteringsverksamheten per balansdagen

FOURIERTRANSFORM

Investeringar

Ldn

Verksamhet

Initial
investering

Rost-
andel

DIREKTA INVESTERINGAR
Portféljbolag

Noterade bolag

Alelion Energy System AB
SciBase Holding AB
OssDsign AB

Onoterade bolag

RotoTest International AB
SMPP Holding AB

Véstra Gotaland
Stockholm
Uppsala

Stockholm
Stockholm

Energilagring
Medtech
Medtech

Fordonstest
Redskap gravmaskin

Jun, 2010
Dec, 2013
Nov, 2015

Jul, 2013
Jun, 2014

20%
4%
6%

50%
26%

VERKLIGT VARDE, mnkr

150
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INLANDSINNOVATION

Initial Rost-
Investeringar Lan Verksamhet investering andel
DIREKTA INVESTERINGAR
Portféljbolag
Onoterade bolag
Natural User Interface Technologies AB Vasterbotten Programvara pekskarmar Mar, 2015 25%
Ovriga bolag, 1 stycken, med ett verkligt virde understigande 3 mnkr
INDIREKTA INVESTERINGAR
Fondinvesteringar
EkoNord Invest AB Jamtland Riskkapitalbolag Apr, 2013 14%
Mittkapital i Jimtland och Vasternorrland AB  Jamtland Riskkapitalbolag Okt, 2013 100%
VERKLIGT VARDE, mnkr 96

Not 5 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stdllda sékerheter

Inlandsinnovation AB har en stilld sédkerhet avseende en kapitalforsakring om 4 mnkr.

Eventualférpliktelser

Saminvest AB har utfdst, men inte utbetalt, belopp avseende fondinvesteringar uppgaende till

1 355 mnkr (1 372 mnkr vid ingdngen av ridkenskapsaret).

Fouriertransform AB har ansvarsforbindelser pa 31 mnkr och borgensforbindelser pa 33 mnkr

for portfoljbolag.

Inlandsinnovation har utfast, men inte utbetalt, belopp avseende portfoljbolag uppgéende till 4

mnkr.
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Stockholm den 26 oktober, 2021

Peder Hasslev
Verkstdllande direktor
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