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"Saminvest ska utveckla den
svenska riskkapitalmarknaden

genom att bidra med
kapital och komp

Mal och strategi : Orvaltningsberattelse
Fondverksamheten Finansiella rapporter - koncernen
Direktinvesteringar Noter - koncernen

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter - moderbolaget
Styrelse Noter - moderbolaget

Medarbetare

Om Saminvests arsredovisning 2020

GRI-index
Styrelsens intygande
Revisionsberéttelse

Revisorns 6versiktliga granskning
av hallbarhetsredovisningen

Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapportern

Finansiell kalender och
arsstamma 2020

Hallbarhetsinformation &r integrerat i arsredovisningen pa sid 4 och 6 och utgdr tillsammans med fordjupad hallbarhetsinformation pa sid 53-61
Saminvests lagstadgade héllbarhetsrapport. Saminvest redovisar i enlighet med GRI Standards, niva ”core”. Hallbarhetsredovisningen, som har

oversiktligt granskats av revisorer, framgar av sidhénvisningar i GRI-index pa sidan 62-63.
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Det har ar Saminvest

Saminvest ar ett riskkapitalbolag bildat av den svenska staten 2016. Bolaget arbetar aktivt for etableringen av nya riskkapitalfonder
och affarsangelprogram pa den svenska marknaden. Totalt forvaltar Saminvest tillgangar pa cirka sex miljarder kronor.

Forvaltning och ansvarsfull avveckling
av direktinnehav

Investeringar i privat forvaltade riskkapitalfonder
och affarsangelprogram

Fondinvesteringar

I var kdrnverksamhet bidrar vi till att
utveckla den svenska riskkapital-
marknaden, genom att investera i
privat forvaltade riskkapitalfonder och
affarsdngelprogram samt att aktivt
arbeta for att etablera nya forvaltarteam.

1911 mnkr

i utfast kapital

14

investeringar, varav 8 fondinvesteringar,
2 Coinvestinvesteringar och 4 investeringar
i affarsangelprogram

219

tillvaxtbolag har Saminvest investerat i indirekt
sedan starten av fonderna och affarsangel-
programmen, varav 211 fortfarande &r aktiva

Fondinvesteringar 2020

Under aret har Saminvest gatt in som
ankarinvesterare i 3 fonder, gjort 2
saminvesteringar inom Annexstruktur
Coinvest samt tillaggsinvesterat i

4 affarsangelprogram.

i nytt utfast kapital

investeringar varav 3 nya fondinvesteringar,
2 nya saminvesteringar inom Annexstruktur
Coinvest samt 4 tillaggsinvesteringar i
befintliga affarsdngelprogram

tillvéxtbolag har Saminvest investerat i under
aret i fonderna och affarsangelprogrammen

Direktinvesteringar

| dotterbolagen Fouriertransform och
Inlandsinnovation forvaltas portfolj-
bolagen fran tidigare genomforda
investeringar och innehaven ar under
avveckling. Kapitalet som frigors
genom erhadllna férsaljningslikvider
dverfors till fondverksamheten. Efter
koncernbildningen som genomférdes
2017 fanns 67 stycken direktinnehav.

53 bolag

har avyttrats sedan verksamheten inleddes

3 318 mnkr

i erhallna exitlikvider och utdelningar sedan
verksamheten inleddes

Direktinvesteringar 2020

Verksamheten har fortsatt att avyttra
innehav under aret och dven minskat
sin dgarandel i ett antal portfoljbolag.
| kvarvarande portfdlj arbetar dotter-
bolagen utifrdn den dgarpolicy som
implementerats av Saminvest.

avyttringar av portféljbolag

i erhallna exitlikvider och utdelningar

portféljbolag aterstar
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Vd har ordet

2020 blev ett utmanande &r pd grund av Coronapandemin. Antalet investeringspropaer var
dock gladjande nog, fortsatt hdgt och vart arbete med att utveckla och avveckla direktagda
portféljbolag fortskred enligt plan. Allt detta fortlopte tamligen obehindrat med hjalp av
digitala [0sningar och dndrade arbetssatt for hela organisationen.

Inom ramen for den [6pande fondverksamheten har Saminvest under
aret utfast kapital till tre nya riskkapitalfonder; Alliance Ventures som
ar en techfond, Pale Blue Dot som ar en klimatfond och Eir Ventures
som é&r en life sciencefond. Dessa fonder investerar inom omraden dér
vi tror att manga l6sningar pa framtidens utmaningar inom digitalise-
ring, klimat och hélsa kommer att skapas.

Under aret sjonk viljan och férmagan att investera i start-ups
drastiskt som en foljd av Coronapandemin. Det riskerar att begransa
bolagens tillvaxt och 6verlevnad, vilket pa langre sikt kan leda till att
stora varden riskerar att ga forlorade bade pa regional och nationell
niva. Tillvaxtbolag i tidiga skeden &r viktiga for Sveriges framtida
konkurrenskraft, tillvaxt och sysselsattning. For att motverka en sédan
utveckling starkte Saminvest upp flera inkubatorers angelinvesterings-
bolag via nyemissioner samt erbjod ett antal fonder att saminvestera
med Saminvest via Annexstruktur Coinvest - ett bolag som upprat-
tades specifikt for detta &ndamal under 2020. Konceptet bygger pa
Saminvests uppdrag att investera indirekt, tillsammans med privat
kapital. Har sker det med utvalda fonder som vi redan ingdtt investe-
ringsavtal med.

"Tillvaxtbolag 1 tidiga skeden
dr viktiga for Sveriges framtida
konkurrenskraft, tillvdxt och
sysselsattning.”

Aktivitetsnivan i direktinvesteringsverksamheten har under verksam-
hetsaret varit fortsatt hog. Effekterna av Coronapandemin har ytter-
ligare bidragit &ven om det &r stora skillnader mellan hur pandemin
paverkat de olika portféljbolagens verksamheter. Avvecklingen av
innehaven har fortsatt och under aret har elva innehav avvecklats helt
och iytterligare tre innehav har dgarandelarna minskat. Sammanlagt
har dessa forséljningar och delavyttringar genererat 1,6 miljarder
kronor i exitlikvider och utdelningar under 2020, vilka i huvudsak
kommer fran avyttringen i Powercell. Kapitalet som frigjorts mojliggor
for Saminvest att fortsatta etablera fler nya venture capital-fonder och
affarsangelprogram framover.

Mot bakgrund av att Saminvest nu varit verksamt i nagra ar har
en vasentlighetsanalys genomforts som en bas for det fortsatta
hallbarhetsarbetet vilket bland annat resulterat i en framflyttning av
klimatperspektivet. Mer information om vasentlighetsanalysen finns
pa sidan 55.

Coronapandemin har naturligtvis dven haft stora effekter pa
organisationens vardag. Med hjalp av ett decentraliserat arbetssatt och
6kad anvéndning av IT har arbetet dock kunnat fortskrida tdmligen
obehindrat.

Som bekant ar det inte ovanligt att kriser leder till fler uppfinningar
och 6kad innovation som pa sikt paverkar oss positivt. Lat oss hoppas
att sa ar fallet dven denna gang.

23 mars 2021 (“\

Tediedmml (A

Peder Hasslev
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Fler vaxande foretag i hela Sverige

Saminvests uppdrag ar att utveckla och fornya det svenska naringslivet
genom att ge fler innovativa bolag forutsattningar att vaxa fram.

Saminvest bidrar till att stimulera utbudet av privat kapital i de delar av
kapitalforsorjningskedjan dar privat kapital, vid tillfallet for investeringen,
saknas i tillrdcklig omfattning. Pa sa satt utvecklar vi marknaden for
riskkapital och ekosystemet for finansiering av innovativa bolag med
hog tillvaxtpotential. | vart uppdrag ingar ocksa att frémja en hallbar
ekonomisk tillvaxt och ett jamstallt naringsliv.

Finansiering av innovationsbolag

Det behovs fler erfarna dgare med kapital som kan bidra med sitt
kunnande och sin finansiering till bolag genom tillvéxtfaserna om

vi ska fa full utvéxling av det svenska innovationssystemet. Aktiva
och ansvarsfulla investerare som bygger bolag som skapar jobb, tar
hansyn till manniskor och milj6 och levererar produkter och tjdnster
av hog kvalitet. Det handlar om att stédja framvéxten av en bred bas
av expansiva och livskraftiga bolag.

Fler riskkapitalfonder behovs

Fler riskkapitalfonder och affarséngelprogram verksamma som &gare
i bolagens tillvaxtfaser - fran sadd, dar foretagen befinner sig tidigt

i sin forskning eller konceptutveckling, till expansion, dér féretagen
paborjat sin kommersialisering — &r en 0sning pa hur Sverige ska
tillvarata sina innovationsbolag. D& starks bade kapitaltillgdngen och
dgarkompetensen i fler branscher och utvecklingsfaser an i dagslaget.
Ett 6kat antal riskkapitalfonder forbattrar dven forutsattningarna for
samfinansiering och forstarker darigenom det svenska ekosystemet
for riskkapitalfinansiering.

Kapitalforsorjningen till riskkapitalfonder i Sverige har under de
senaste dren varit stabil och 6kande, enligt Invest Europe, som
sammanstéller statistik fran hela Europa, varav merparten av kapitalet
gar till "buy-out”-segmentet (lanefinansierade uppkop). Kapitalet i de

segment som Saminvest &r verksamt i "venture - growth” (tidig tillvéxt
och expansion) sjonk tillbaka under 2019, fran att tidigare ar ha kat.
Merparten av kapitalet har gatt till storre och etablerade fonder, medan
mindre och okdnda aktdrer har storre svarigheter att resa kapital. Detta
gor att Saminvest fortsatt har en viktig uppgift att fylla.

Sektor och investeringsfaser

De marknadskompletterande behoven och angeldgna investerings-
omradena férandras over tid och det &r viktigt att vara féljsam genom
dessa férdndringar. Saminvests investeringsverksamhet behéver
darfor vara flexibel nar det géller sektorer, investeringsfaser och
geografiska omraden.

De fonder och affarsangelprogram som Saminvest har investerat i
hittills &r verksamma i en rad olika sektorer men med tyngdpunkt pa
sub-segment inom life science och teknik. Affarsangelprogrammen ar
framforallt inriktade pa forsaddd och sdddstadier, medan fonderna ror
sig fran start-ups till tidig tillvéxt och expansion (se sidan 8). Grundlag-
gande dr beddmningen att Saminvests investering ar avgorande eller
kraftigt starker forutsattningarna for fondens, affarsangelprogrammets
eller fondteamets etablering.

"Det behovs fler erfarna dgare
med kapital om vi ska fa full
utvaxling av det svenska
innovationssystemet.”




VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

I VAL OCH STRATEGI

Vara strategiska prioriteringar

Var strategi for att framja hallbar tillvaxt genom investeringar i innovativa bolag vilar
pa tre fundament som hjalper oss att utvardera investeringar och skapa varde.

Saminvests huvudsakliga paverkan sker genom investeringarna i Akth utveckling av ekosystemet

privat forvaltade riskkapitalfonder och affarséngelprogram. Vad vi
valjer att investera i, hur vi stéller krav p& investeringarna och hur vi
agerar som agare ger avtryck pa fonderna och affarsangelprogrammen
samt i forlangningen pa de bolag fonderna och afférséngelprogram-
men investerar i.

Saminvest investerar uteslutande i fonder och afférsangelprogram
som verkar i segment med goda tillvéxtmojligheter och dér det i
dagslaget inte finns tillrackligt med kapital eller kapitalstarka dgare.
Saminvest ska verka marknadskompletterande och sakerstéller detta
bland annat genom att uteslutande saminvestera med privat kapital
samt genom enbart investera dar vi bedémer att det inte finns nagon

Ansvarsfull investerare risk for undantrangning av privat kapital. Omvérldsanalyser och
Saminvest stiller tydliga krav vid nyinvesteringar i fonder och verkar, néra samverkan med andra aktdrer i ekosystemet ligger till grund for
genom fondernas rédgivningskommittéer, fér att fonderna fullféljer Saminvests beddmningar av den marknadskompletterande rollen.
sina strategier dar hdllbarhetsperspektivet dr integrerat. Betoningen En viktig ambition fér Saminvest att bidra till framvaxten av nya fond-
ligger pa affarsetik och transparens samt klimatperspektiv. Klimat- team, vilka kan etablera inte bara en utan flera fondgenerationer
férandringarna och den omstéllning som krévs beaktas utifran savil Gver tid. Saminvest verkar vidare for okad jamstalldhet samt att

ett riskperspektiv - att minimera risken for negativ paverkan - som ett mojliggdra samverkan och stérka forutsattningarna for att privat kapital
mojlighetsperspektiv - att tillvarata méjligheter till hallbart vérdeska- ska investera indirekt i unga bolag med tillvaxtpotential. Ett aktivt
pande genom innovativa affarsmodeller och [6sningar. samverkansarbete, med privat kapital och potentiella medinvesterare,

med nya potentiella fondteam, liksom med affarsanglar, inkubatorer
och innovationsndra organisationer, ar centralt.

Antal féretag som Saminvest indirekt Antal féretag som Saminvest indirekt 1115
investerat i via fonder sedan start investerat i via affarsangelbolag sedan start arbetstillfallen

‘ Totalt 1 115 antal anstéllda
~ i de 189 foretag Saminvest

indirekt investerat i inom

A Gotaland.............. 11st 4 Gotaland........ 21 st Sverige.
L 3 3
SOSt 4 Svealand........ 4Tst 142 st 4 Svealand.........85st
I\ (] (=13 To [— 1st 4 Norrland ... 26 st
4 Utanfor Sverige!... 21 st 4 Utanfor Sverige!... 10 st

1) Med fa undantag har fonderna en nordisk strategi med méjlighet att dven investera i Europa, vilket innebér att det 2) Kalla UC 2021-02-23.

HALLBARHET

OVRIG INFORMATION

Framja
hallbar tillvaxt

Ansvarsfull Utveckla ekosystemet
investerare for riskkapital

Ekonomisk stabilitet

- Saminvest en evergreen

Ekonomisk stabilitet — evergreen

For att sakerstalla verksamheten pa lang sikt ar det viktigt att Saminvest

bibehaller kapitalbasen genom positiv avkastning i investeringarna.
Over tid ska Saminvest vara ett sjalvfinansierat system, en s& kallad
evergreen, dar avkastning och kapital kan aterinvesteras i nya fonder
och affarsangelprogram.

447 mnkr
omsattning

Tillsammans omsatte de
foretag Saminvest indirekt
investerat i inom Sverige
447 miljoner kronor vid
senaste rapporttillfallet.2

finns indirekta innehav dven utanfér Sverige. Detsamma galler i nagra fall affarsangelprogrammen. 3) Tre foretag forekommer bade i fondverksamheten och i affarsangelprogrammen, varav ett foretag utanfor Sverige.

4 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2020

Foretagens storlek
inom Sverige

Antal foretag i respektive omsattningsintervall.

Ingen omsattning 5-25 MNKr ..ceveonenee 14 st
rapporterad: ......... 65st  25-100 mnkr............ 6 st
0-1 mnKr oo T7st 100 mnkroch

1-5mMnKr oo 27st  darover ... 0st
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I VAL OCH STRATEGI

Hur vi arbetar

Vara insatser ska ge avtryck i form av fler privata riskkapitalfonder och affarsangelprogram, ot A -

; - ) B ) ) T ) ) ) : Saminvest investerar pd affarsmassiga grunder och véra in-
fler professionella agare och fler expansiva foretag i Sverige. | forlangningen bidrar detta till - satser syftar ocks3 till att gora indirekta investeringar i svenska
nya arbetstillfallen, ett mer jamstallt naringsliv och en langsiktigt hallbar tillvaxt. - tillvaxtbolag mer attraktivt och tillgangligt for privat kapital.

Stod och utvardering

Saminvest verkar for etableringen av nya fondteam och erbjuder
Hur vi Skapar varde dérfor stod till nya team avseende vad som kravs for att etablera

en framgangsrik fond eller affirsangelprogram. Nar teamet sedan

gor en formell investeringsforfragan utvarderas denna. Vi bemoter

alla propaer pa ett likvardigt satt och utvérderar dem enligt samma

Resurser Insatser Direkt paverkan Bidra till analysmodell. Vi ger fondteamen full insyn i vara krav och var

ambition &r att vara transparenta genom hela utvarderingsproces-
sen. | de fall diskussionerna inte resulterar i en investering ger vi en

Kunskap Fler privata tydlig aterkoppling till teamen.

Dialog om vad som krévs riskkapitalfonder

for att en n__ystartad fond och affirsingel-
eller affarsangelprogram -
ska ha forutsattningar for program

att bli framgangsrik

Investering och forvaltning
Saminvests investeringar ska resultera i att fonden eller affars-
angelprogrammet ndr en langsiktigt hallbar storlek, vilket innebar
o attvii huvudsak verkar som ankarinvesterare. Investeringarna sker
Hallbar i form av saminvestering med privat kapital dar var andel av den
totala investeringen inte ska Gverstiga 50 procent. Pa sa satt vaxlas
Saminvests investerade kapital upp med privat kapital sa att det
totala investerade kapitalet minst férdubblas jamfért med om
Saminvest skulle vara ensam investerare.

Vi éren ldngsiktig investerare, vilket innebar att forvaltningen
aren central del av verksamheten. Férvaltningsarbetet innefattar
bland annat uppféljning av att fonden eller affarsédngelprogram-
met féljer avtalad strategi och hallbarhetskriterier.

Med fler kvalitetssakrade privata riskkapitalfonder eller affars-
angelprogram i ekosystemet far vi inte bara en dkad tillgang till
kapital som gor att fler innovativa bolag kan véxa, vi far ocksa fler
professionella bolagsutvecklare.

Utvardering

Natverk Fler expansiva
foretag i Sverige

tillvaxt

Bidra till att investerare

och fondteam méts .
Investering

Kapital Fler professionella

Att som ankarinvesterare Forvaltning . agfare av .
bidra med kapital Uppfoljning tillvaxtbolag

5 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2020
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Mal och maluppfo6ljning

Vara strategiska malomraden utgdr grunden for hur vi styr verksamheten framat
och levererar pa vart uppdrag. Respektive malomrade innehaller ett antal mal

som vi mater och foljer upp. De ekonomiska malen aterfinns pa sidan 21.

Malomrade Uppfoljning

Klimatperspektiv:
AnsvarSfuu Andel fonder som rapporterar vilka innehav som bidrar till
investerare klimatutmaningarnas l6sning’

Klimatavtryck jamfort med basér 2019, scope 1 och 2
(Saminvest AB). Utslappsintensitet kg Co,e/km

Affarsetik och transparens:
Antal vasentliga incidenter” avseende Saminvests egen
organisation, fonder eller affarsangelprogram

Aktiv investeringsverksamhet:
l{tve.ckla elfosystemet Utfist kapital
for riskkapital

Prioritera nya team:
Andel nya team bakom de fonder som Saminvest investerar i

Oka engagerat privat kapital genom saminvestering:
Saminvests andel av totalt investerat kapital

Jamstalldhet3:
Andel kvinnor i investeringsteamen

. :1: Bibehall kapitalbasen 6ver tid:
Ekonomisk stabilitet Eget kapital

— €n evergreen
Avyttra direktinvesteringar enligt uppdraget:

Andel avyttrade portféljbolag

1) Métningar avses att goras fran och med 2021.

Mal 2026

100 %

Minskande trend

Nollvision

>4 000 mnkr

>2/3

<50%

Positiv trend tills dess
att 40-60% fordelning
aruppnadd

>5 000 mnkri
reala termer

100%

Vart bidrag till Agenda 2030
Saminvests bidrag till de globala hallbarhetsmalen utgér
ifrdn var verksamhet. Las mer om hur vi beaktar dessa i

A,

%™
fondverksamheten pa sidan 8 och i direktinvesteringarna an
pa sidan 12. P sidan 58 har vi kartlagt vara strategiska GLOBALA MALEN

malomraden i forhallande till de globala hallbarhetmalen.  forhéllbar utveckiing

Utfall 2020 Utfall 2019 Globala mal
12 oo [l 13 i
o) B2
0,13 0,18 16 e
0 stycken 0 stycken
1911 mnkr 1065 mnkr § Y 8 e
TILWVAXT
Sl K
100% 100% AR 1
INFRASTRUKTUR PARTNERSKAP
30,3% 34% & @
24% 23%
5942 mnkr 5558 mnkr nggﬁﬁﬂﬁj&g
TILVAXT
af
79% 63%

2) Definition: en incident ar ndgot som har intréffat, som har paverkat eller skulle kunna ha paverkat Bolagets finansiella stallning och/eller rykte. Det avgérande &r att det &r en effekt som inte férvéntas i Bolagens ordinarie verksamhet.

3) Jamstalldhet inom Saminvest se sidan 59.
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Fonder och affarsangelprogram

Okad aktivitet

B Avtalingicks om att investera ca 143 miljoner kronor i
Alliance Ventures, ca 201 miljoner kronor i Pale Blue Dot
och ca 251 miljoner kronor i Eir Ventures.

B Saminvest har skapat en plattform fér saminvesteringar
med utvalda fonder genom Annexstruktur Coinvest.
Under aret har tva fonder skrivit avtal med Annexstruktur
Coinvest om totalt 150 miljoner kronor.

B Avtalingicks dven om att investera upp till 5,5 miljoner
kronoriden andra generationen angelinvesteringsbolag
Arctic Ventures Tva forvaltat av inkubatorn Arctic Busi-
ness Incubator. Upp till 15 miljoner kronor ar avsatt for
foljd- och saminvesteringar med utvalda affarsanglar.

B P4 grund av Coronapandemin utfaste Saminvest upp till
25 miljoner kronor och forstarkte angelinvesterings-
bolagen Arctic Ventures Ett, Fast Track Capital Il och
Propel Capital IV for att kunna ytterligare stétta lovande
tillvaxtbolag. Dessa dngelinvesteringsbolag hanteras
av inkubatorerna Arctic Business Incubator, Uppsala
Innovation Centre och Stockholm Innovation & Growth.

I och med tillaggsinvesteringarna under Coronapande-
min passerade Saminvest den femtioprocentiga gransen
for dgande i dessa tre dngelinvesteringsbolag.

1911 mnkr

Saminvest har sedan start ingatt
avtal om investering i atta fonder,
tva Coinvestinvesteringar och fyra
afférséngelprogram med utfastel-
ser om att investera upp till

1911 mnkr.

219 st

Totalt 219 indirekta investeringar

i bolag har genomforts sedan
starten av de fonder och affars-
dngelprogram som Saminvest har
investerat i, varav 98 investeringar
genomférdes under aret.

Investeringar

Privat forvaltade riskkapitalfonder

Forvaltare Fondbolag Fokus Utfast (mnkr) Avropat (mnkr)  Ingdngsar
Hadean ventures HVentures Capital | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 210 T 2017
Spintop ventures Spintop Investment Partners IIl AB Teknikbolag i tidiga faser 150 53 2017
Luminar ventures Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 130 2017
J12 Ventures J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 194 65 2019
Norrsken VC NVC Fund 1 AB Impactinvesteringar 250 53 2019
Pale Blue Pale Blue Dot | Equity AB Klimatinvesteringar 201 21 2020
Alliance Ventures Alliance Venture Delta AB Teknikbolag i tidiga faser 143 5 2020
Eir Eir Ventures | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 251 26 2020
Utvalda riskkapitalfonder  Annexstruktur Coinvest AB Matchning av fondbolag 150 56 2020
Summa 1749 486
Forvaltare Investeringsbolag Fokus Utfast (mnkr) Avropat (mnkr)  Ingdngsar
Sting Propel Capital IV AB Ingdngsinvesteringar och
(Stockholm Innovation foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag 20 15 2018
and Growth) Propel Capital V AB Ing&ngsinvesteringar i inkubatorsbolag 11 4 2019
Annexstruktur AB Matchning av utvalda afférsdnglar 48 11 2018
ABI Arctic Ventures Ett AB Ingangsinvesteringar och
(Arctic Business Incubator) foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag 10 7 2018
Arctic Ventures Tva AB Ingéngsinvesteringar i inkubatorsbolag 5 1 2020
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affédrsénglar 4 2018
Minc Fast Track Capital Il AB Ingangsinvesteringar och
(Minc i Sverige) foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag 16 3 2018
Annexstruktur AB Matchning av utvalda afférsdnglar 27 4 2018
uIC Linnéa Capital | AB Ingéngsinvesteringar i inkubatorsbolag 5 1 2019
(Uppsala Innovation Centre) Annexstruktur AB Matchning av utvalda affédrséinglar 13 3 2019
Summa 162 58
Total per den 31 december 2020 1911 539

1) Forvaltas av utvalda riskkapitalfonder som ingatt avtal med Saminvest om utokad saminvestering i bolag vars finansieringsmojligheter paverkats negativt av pandemin.
2) Observera att Affarsangelprogrammen inte bestar av ett traditionellt fondbolag. Ett afférsdngelprogram bestdr normalt av ett eller flera dngelinvesteringsbolag for initiala

investeringar och ett tillhérande saminvesteringsbolag (Saminvests dotterbolag Annexstruktur AB) fér sam-/foljdinvesteringar med utvalda affarsanglar.

3) Tillaggsinvesteringar har skett som en forstarkning under pandemin.
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Fondinvesteringar

Saminvest har under aret ingatt avtal om investering i Alliance Ventures
som ar en ny nordisk tech fond, i Pale Blue Dot som ar den forsta svenska
privata riskkapitalfonden som ar specialiserad pa klimatteknologi
samt i Eir Ventures nya life sciencefond.

Med anledning av Coronapandemin bildade Saminvest under dret
en ny plattform fér saminvesteringar, Annexstruktur Coinvest AB, som
ett alternativ nar privata syndikeringsparter saknas och det finns behov
av finansiering for att hjélpa start-up bolag igenom extraordinéra
ekonomiska forhallanden.

Affarsangelprogram

Saminvest har under 2020 vidareutvecklat det indirekta finansie-
ringsprogrammet for affarsanglar via inkubatorer. Dessa affarsangel-
program forstarker finansieringen av innovativa tillvéxtbolag i
utvecklingsfaser och engagerar affarsanglar éver hela Sverige.
Affarsangelprogrammen ar kopplade till ndgra av Sveriges framsta
inkubatorer, som sedan lang tid har byggt upp en infrastruktur och
erbjuder omfattande stdd for bolag. Kopplat till inkubatorerna finns
ofta nétverk av affarsénglar, som idag utgor viktiga finansidrer och stod
for bolagens utveckling i tidiga skeden. Genom att férstérka affarséng-
larnas finansiering forbattrar dven Saminvest tillvaxtmojligheterna for
lovande bolag tills de blir intressanta for storre investerare. Under aret
tecknades saminvesteringsavtal med 16 utvalda affarsanglar.

Investeringsfaser

FORSADD

UPPSTART

PRE-SEED START-UP

SAMINVEST

Sa investerar vi ansvarsfullt

Saminvest hanterar alla investeringsforslag enligt en faststélld investe-
ringsprocess med ett antal utvarderingssteg, sa att samtliga inkomna
propder bemots pa ett likvardigt satt. Utdver nagra grundlaggande
krav som maste uppfyllas, utvarderar Saminvest propaer utifran fyra
viktiga perspektiv, vilka sinsemellan maste ha en god balans. Dessa &r
forvaltarteam, marknadsméjligheter, fondens parametrar och strategi.
Utvarderingsmetoden identifierar team med kompetens, nadtverk och
personliga egenskaper, som 6kar sannolikheten for att generera en
god avkastning.

Integrerad héllbarhet

I samband med utvérderingen av fonder och affarsangelprogram
beddms alltid hallbarhetsaspekter. | forhallande till varje propa och
investeringsmojlighet beaktas de mest relevanta aspekterna utifran
savél nulage, som framtida mal, strategier och impact. Aspekter som
analyseras ar bland annat hur ansvar for paverkan och bidrag till
hallbar utveckling kommer in i fondernas och affarsangelprogram-
mens egna investeringsprocesser och verksamheter samt hur man
arbetar med fragorna gentemot portfoljbolag. Ansvaret for att séker-
stélla hallbarhetsarbetet i portfoljbolag och i sin egen verksamhet
ligger pa respektive forvaltarteam, vilket ocksa regleras i avtal mellan
Saminvest och férvaltarna. Saminvest genomfor arlig uppfoljning av
hallbarhetsarbetet.

TIDIG TILLVAXT
LATER STAGE
VENTURES

EXPANSIO
GROWTH

Saminvests marknadskompletterande roll innebdr att insatser riktas mot segment dér privat kapital vid tidpunkten for investeringen inte finns
i tillracklig omfattning. Saminvests investeringsfokus &r oberoende av bransch och kan ske i fonder och afférsangelprogram som ar aktiva i
samtliga tidiga utvecklingsfaser for bolag, fran sadd till tidig expansionsfas. Saminvest investerar inte i [anefinansierade uppkdp/buy out.

Bidrar till de globala hallbarhetsmalen

g bk

5.5 Sakerstall fullt deltagande av
@“ kvinnor i beslutsfattande

I'utvarderingen av investeringsforslagen ingar férdelningen kvinnor
respektive man i teamet som en viktig parameter. Vi efterstrévar en
jamn konsfordelning och méter utvecklingen halvarsvis.

MNSTADIGA

-8 8.3 Frimja politik for nya arbetstillfallen
ﬁﬁ och 6kad foretagsamhet

Genom att investera kunskap, tid och kapital i nya riskkapitalfonder och
afférséngelprogram som i sin tur investerar i nya expansiva bolag bidrar
Saminvest till fler vdxande bolag och fler arbetstillfallen.

= 9.3 Underlatta tillgdngen till finansiella
& tjdnster och marknader

Saminvest verkar marknadskompletterande och bidrar till att stimulera
utbudet av privat kapital till de delar av kapitalférsorjningskedjan dar
privat kapital inte finns i tillracklig omfattning.

12 i

4! 12.6 Uppmuntra foretag att tillampa hallbara
© 9] metoder och héllbarhetsredovisning

Saminvest arbetar for att integrera hallbart foretagande i fonderna.
Ett av vara krav pa fonderna &r att de ska gora en hallbarhetsredovisning
varje ar och dar redogbra for hur risker och mojligheter hanteras ur ett
hallbarhetsperspektiv.

16 o

INGUDERANDE
SAMHALEN

16.5 Bekampa korruption och mutor

Innan viinvesterar i en fond gors en omfattande genomlysning/due
diligence med bakgrundskontroller. Vi analyserar ocksa juridisk struktur
och hemvist. Saminvest investerar i strukturer med juridisk hemvist i
Sverige.

17 st
OCHBLOBAIT
PARTERSKAP

17 Uppmuntra effektiva partnerskap

Saminvest arbetar for att 6ka sina kunskaper och samarbeta med andra
parter genom medlemskap i UNPRI, Invest Europe samt European
Investment Fund National Promotional Institution Equity Platform.
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Fantastiska forutsattningar for investeringar
| svenskt Life Science

Sverige rankas som ett av vérldens mest innovativa
lander i de flesta undersokningar och har samtidigt
en dynamisk aktiemarknad med 6ver 200 mark-
nadsnoterade Life Science bolag. Trots det finns
det fa riskkapitalbolag som investerar i nystartade
bolag inom sektorn. Grundaren av Eir Ventures,
Magnus Persson sag ett tydligt behov och en lucka
i marknaden som kunde fyllas.

- Norden har extremt framgdngsrika forskare
inom Life Science. Bdde Karolinska institutet och
Kdpenhamns universitet tillhdr de absolut bédsta
i Europa Gndd dr har vi véldigt lite professionell
investerarkompetens inom Life Science i Sverige,
sdger Magnus.

En orsak till att det finns fa riskkapitalbolag som
fokuserar pa utvecklingsprojekt i ett tidigt stadium

tror Magnus &r svarigheten att bedoma sannolik-
heten for att en investering i ett potentiellt lake-
medel skall kunna bli framgéngsrikt och [6nsamt.
En annan utmaning ar att investeringar i nystartade
forskningsprojekt ofta ar for sma for att det skall
vara intressant for traditionella investerare som

t ex pensionsfonder att investera.

Magnus, som sjélv var en grundarna till Health
Cap, en venture capital-fond inom Life Science som
aren av de fa investerarna i sektorn, har samlat ett
team bestaende av experter pa investeringar inom
medicin och hélsosektorn och skapat Eir Ventures.
Med hjélp av bland annat Saminvest och flera andra
investerare kunde Eir Ventures starta sin forsta fond
under 2020 med ett kapital om 76 miljoner euro.
Magnus beddmning &r att fondens totala kapital
kommer att utdkas till dver 100 miljoner euro
under 2021.

- Marknaden fér den hdr typen av produkter
férdndras inte sG mycket. Fér oss handlar det om
att gé igenom den publicerade forskningen kring
olika sjukdomsbilder och bedéma om det finns en
rimlig méjlighet att l6sa problemet samt om det gar
att hitta rdtt team som kan genomféra det. Om de
kriterierna uppfylls kan det vara en intressant inves-
teringsmdjlighet, séiger Magnus.

Under 2020 gjordes investeringar i tva bolag och
under 2021 férvantas portfoljen fortsatta att véxa.
Eir Ventures ser att fondens framsta bidrag inom
hallbarhet ar att kunna bidra till att bota sjukdomar
och minska lidande.

Fakta

Fondens namn:
Eir Ventures

Teamet:
Stephan Christgau, Amanda Hayward,
Andreas Segerros och Magnus Persson

Fondstorlek efter 1:a stangning:
798 mnkr

Saminvests utfastelse:
Cirka 251 mnkr
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Forsta svenska privata klimatfonden

Investeringar i nystartade bolag som fokuserar pa
att skapa mer klimatsmarta l6sningar ar en vaxande
trend internationellt. En nystartad riskkapitalfond
inom segmentet dar Malmobaserade Pale Blue Dot,
som under 2020 gjorde en forsta stdngning om

53 miljoner euro, dar Saminvest investerade 20
miljoner euro.

- Klimatfokuserade fonder som vi drivs bdde av viljan
att bidra till ett béttre klimat och ambitionen att
gdra bra investeringar. Segmentet véixer snabbare
dn ndgot annat. Sedan 2013 har investeringarna
globalt 6kat med 3 750 procent, det éren snabbare
6kning dn fér det som investeras i artificiell intelli-
gens (Al), sager Heidi Lindvall som en av grundarna
och General Partner pd Pale Blue Dot.

Trots att Pale Blue Dot inledde sin verksamhet
under 2020 hann de gora sju investeringar under

aret. Det finns andra liknande fondbolag, men de
arbetar ofta uteslutande med antingen vad som
kallas "Cleantech” eller Greentech”. Till skillnad
frdn dem kan Pale Blue Dot tdnka sig att investera
i vilken bransch som helst, under férutsattning att
det bolag de investerar i pa nagot satt utvecklar en
mjukvara som bidrar till en positiv klimateffekt.

Tilltron till grundarna ar avgorande nar Pale Blue
Dot valjer att gora en investering. En bedomning av
deras bakgrund, vad de tidigare har dstadkommit
och deras formaga att ga i mal med projektet ar lika
viktiga som att det ar ratt typ av projekt. Fondens
grundare, har samtliga sjdlva en bakgrund som
bédde entreprendrer och som investerare i mindre
foretag.

Aven om reserestriktionerna som inforts pa
grund av Coronapandemin har begransat i mojlig-
heterna att resa och tréffa bolag under 2020 har
det samtidigt inneburit positiva bieffekter.

- Sjélvklart ér det viktigt for oss att tréffa bolagen

vi har investerat i, men eftersom de inte bara finns

i Sverige utan dven i évriga Europa och USA dr ocksé
resandet véldigt tidskrévande, fortsdtter Heidi. Néir
alla har vant sig vid att genomféra mdten digitalt
har de ocksd hjdlpt oss att spara mycket tid och bli
mer effektiva.

Samtliga foretag i fonden maste féra ett ESG score-
card som Pale Blue Dot har utvecklat och de méste
ha en tydlig stravan efter att sjalva agera hallbart.
Samarbetet med Saminvest har varit avgérande
for Pale Blue Dots lansering. Forutom Saminvests
investering har de bidragit med sin samlade
erfarenhet frdn andra riskkapitalbolag vilket har
hjalpt Pale Blue Dot att skapa effektiva strukturer
och processer.

Fakta

Fondens namn:

Pale Blue Dot

Teamet:

Joel Larsson, Heidi Lindvall och
Hampus Jacobsson
Investeringsinriktning:
Klimatinvesteringar
Fondstorlek efter 1:a stdngning:
530 mnkr

Saminvests utfastelse:
Cirka 201 mnkr
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Underlattar for bade entreprenorer och investerare

Arctic Ventures &r ett affarséngelnatverk som inves-
terar i norrlandska innovativa nystartade foretag
med férutsattningar att vaxa till en omsattning pa
30-40 miljoner kronor per ar. Bolagen far bade hjalp
med en initial investering och tillgdng till den stora
grupp erfarna entreprendrer som ar en del av Arctic
Ventures.

Arctic Ventures investerar i team och bolag som
valjs ut till Arctic Business Incubator. Varje &r méter
Arctic Business fler dn 250 personer med affarsidéer,
40 av dessa gar in i Arctic Business Accelerator for
att vassa idéerna och dérefter séka in till inkubatorn
som slutligen antar 8-10 bolag per ar. Det &r dessa
bolag som Arctic Ventures investerar i.

- Viunderléttar for bdde entreprendrerna och
investerarna. Investerarna kan dra nytta av det om-
fattade arbete vi gor for att hitta de bdsta idéerna.
Bolagen fdr hjélp med att hitta de ndtverk och den
kompetens som de behdver for att vidareutveckla

sina idéer, sdger Jens Lundstrém VD for Arctic
Ventures och Arctic Business Incubator.

Nér Arctic Ventures Ett stdngdes 2018 hade 20
affarsanglar investerat 150 000 kronor vardera

och investeringen matchades till lika del av
Saminvest. De 26 portfoljbolagen far [6pande

stod bade av inkubatorn och de affarsanglar som
investerat genom affarséngelbolaget. Bland annat
far de hjalp att bygga upp team, vilket forbattrar
mojligheterna att na framgdang. Dessutom stélls krav
pa att aktivt arbeta med hallbarhet, vilket bolagen
ocksa far stod med.

Sedan 2018 har Arctic Ventures totalt sett
investerat 6ver 50 miljoner kronor i tillvaxtbola-
gen. Huvuddelen av dessa har kopplingar till det
norrlandska naringslivet. Det betyder att en stor
del av verksamheterna ar relaterad till gruv- eller
materialnéring, IT, energi och rymdindustri.

Dd manga av bolagen under dret haft svart att
komma i kontakt med kunder pa grund av Corona-
pandemin gjorde Saminvest och nagra affarsanglar
en tillaggsinvestering pa ytterligare 5,5 miljoner
kronor for att stétta lovande bolag genom krisen.

- Att Saminvest under pandemin snabbt var beredda
att matcha privata investeringar var avgérande for
mdnga av bolagen som befinner sig i ett kritiskt upp-
byggnadsskede och drabbas hdrt av nedsténgningen.
Vi uppskattade verkligen den snabba responsen och
handlingskraften, sdger Jens Lundstrém, vd for Arctic
Ventures och Arctic Business Incubator.

Arctic Ventures Tva startades under hésten 2020
och kommer nu investera i bolag som antas till
Arctic Business Incubator under aren 2021-2023.

Fakta

Angelinvesteringsbolag:
Arctic Ventures Ett AB och
Arctic Ventures Tva AB

Teamet:

Jens Lundstrom och Niklas Osterberg
Investeringsinriktning:
Inkubatorsbolag

Saminvests utfastelse:
15 mnkr
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DIREKTINVESTERINGSVERKSAMHETEN

FORVALTNINGSBERATTELSE FINANSIELLA RAPPORTER

Direktinvesteringar

Fortsatt avveckling av innehaven

B Under &ret har 11 innehav avyttrats och resulterat i erhallna
exitlikvider och utdelningar om 1 579 miljoner kronor.

| Tilldggsinvesteringar gjordes om 28 miljoner kronor i fyra
av portfoljbolagen.

m Aterstdrtotalt 14 portfoljbolag vérda 343 miljoner kronor,
varav 11 rorelsedrivande féretag varderade till 253 miljoner
kronor och 3 indirekta innehav och [&n (bland annat regio-
nala tillvaxtkassor) varda 90 miljoner kronor.

Forvaltningen

I Inlandsinnovation och Fouriertransform star en ansvarsfull avveckling
av direktinvesteringar i fokus for verksamheterna. All nyinvestering har
upphort, daremot sker tillaggsinvesteringar i befintliga innehav i syfte
att utveckla bolagen infér en forséljning. Sedan évertagandet 2017 har
53 portféljbolag avvecklats och 3 318 miljoner kronor erhallits i exit-
likvider. Av nuvarande portf6lj om 14 innehav &r tre stycken noterade
pa First North .

Integrerad héllbarhet
Fragestéllningar kring hallbarhet &r en integrerad del av Saminvests
investeringsverksamhet. Uppféljningen av dotterbolagens portfolj-
bolag sker genom regelbundna maéten mellan Saminvest och bolaget,
dar portfoljbolagens hallbarhetsarbete dr en del av frégestallningen.
De befintliga innehaven ar verksamma i olika branscher och &ri olika
faser av utveckling och [6nsamhet. Darfor ar corporate governance
oftast utgdngspunkten i diskussioner med bolagen gallande hallbar-
het. Fragestallningen om foretagets hantering av produkter och dess
mojliga positiva och negativa effekter pa omvarlden blir d& ocksa en
integrerad del av diskussionen. Inom medicinteknik ar fragan om pro-
dukternas sdkerhet och patientnytta en kdrnfraga. For producerande
bolag ar utdver produkternas sakerhet dven arbetsforhallanden och
produktionssakerhet viktiga fragor.

12 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2020

Under 2020 har ocksa fragan om effekten av Coronapandemin varit
hogst aktuell, savél utifran den rent finansiella paverkan pa bolagen
men ocksa hur de hanterat pandemin operationellt och i vilken man
de har kunnat stalla om i enlighet med géllande rekommendationer.

I samband med nomineringar av styrelseledamoter ska, i samver-
kan med andra huvudégare, en jamn kénsfordelning efterstrévas i
de enskilda portféljbolagsstyrelserna. Vid arsskiftet uppgick andelen
kvinnor i portféljbolagens styrelser till 14 procent (9 procent) vilket
visar pa en stigande trend sedan ¢vertagandet 2017. Utfallet avser
portfoljbolag som dnnu inte avyttrats.

Agarstyrning

Fram till dess att dotterbolagens portféljbolag avyttras, ska Saminvest
verka for affarsmassig hantering och dkat vardeskapande i portfolj-
bolagen. For att tydliggdra Saminvests stéllningstaganden i fragor som
ber6r dotterbolagens innehav samt beskriva hur Saminvest arbetar
med dessa har en dgarpolicy utarbetats. Agarpolicyn ligger till grund
for diskussioner med 6vriga dgare i portféljbolagen och andra relevanta
intressenter.

Hallbart

foretagande Styrelsearbete

Agarrollen

A 4

- Agarplan
. Agardialog
+ Mal/uppféljning

« Vasentlighets- «Valberedning

analys « Nominering

+ Mal/uppféljning « Ledamot

« Utvdrdering

« Rapportering
« Riskhantering
« Exitplan

HALLBARHET

OVRIG INFORMATION

Bidrar till de globala hallbarhetsmélen

I samband med nominering av styrelsen ska i samverkan med andra
huvudégare en jamn kénsfordelning efterstrévas i de enskilda portfolj-
bolagsstyrelserna.

5.5 Sakerstall fullt deltagande av
kvinnor i beslutsfattande

§ tsto
ARBETSVILLKOR

£l 8.3 Framja politik for nya arbetstillféllen
ﬁﬁ och 6kad foretagsamhet

Fram till dess att dotterbolagens portféljbolag avyttras, ska Saminvest
verka for affarsméassig hantering och 6kat vardeskapande. Avyttringarna
bor ske till ansvarsfulla motparter.

-+ 12.6 Uppmuntra foretag att tillampa hallbara
@91 metoder och héllbarhetsredovisning

Saminvest arbetar for att integrera hallbart foretagande i direktinveste-
ringarna. Arbetet innefattar att portfoljbolagen ska identifiera och hantera
sina viktiga hallbarhetsutmaningar, Saminvest foljer upp portfoljbola-
gens hallbarhetsarbete genom dialog med bolagens styrelseordférande.

16 [
INGUDERANDE
SAMHALEN

i— 16.5 Bekampa korruption och mutor

Verka for transparent rapportering. Varje bolag ska rapportera externt i
enlighet med tilldmpligt regelverk. Rapportering av verksamheten och
maluppfyllelse ska ske minst varje kvartal till Saminvest.

portféljbolag har avyttrats sedan start och vid
utgéngen av 2020 kvarstér 14 portféljbolag.



BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningsrapport

Saminvest ar ett riskkapitalbolag med uppdrag att investera i innovativa foretag via privat forvaltade
fonder och affarsangelprogram. Bolaget bildades 2016 och ags till 100 procent av svenska staten.
Saminvest tillampar Svensk kod for bolagsstyrning och [@dmnar har 2020 ars bolagsstyrningsrapport.

: Vilket leder till en-styrningsmodell”
&. -~ ~ - verksamheten ska st - med ett antal bestandsdelar -
Regler for statligt Saminvests g Samma styrningsmodell som noterade bolag men .

dgda bolag verksamhetsinriktning anpassad till de principer som staten har slagit fast
for statligt dgda bolag

+ Beslutsorgan och organisationsstruktur
« Affarsstyrning, hallbarhet och kommunikation
« Ersdttningar och personal

« Statens dgarpolicy och + Lag (2016:767)

principer for bolag + Prop. 2015/16:110° : « Styrdokument och bolagsformalia
igta . i « Extern rapporterin
6 Al AE‘SolagsoArdr?mg od Ett verksamhetsforemal att investera i : i &
+ Svensk kod for agaranvisning + Riskhantering

innovativa foretag via privatforvaltade fonder

« Intern kontroll
« IT och sakerhet

bolagsstyrning

Ett ansvar for ordnad langsiktig avveckling
av dotterbolagens befintliga innehav

Regler som styr bolagsformen och verksamheten

+ Aktiebolagslagen

« Arsredovisningslagen
| - Andra regler som ar hanforliga till aktiebolag utéver
de tva lagarna som ar namnda ovan

-

1) Lag (2016:767) om Gverlamnande av vissa forvaltningsuppgifter till nationellt utvecklingsbolag.
2) Staten och kapitalet - struktur for finansiering av innovation och hallbar tillvaxt.

13
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Bolagsorgan och organisation

Bolagsstamma

Intern
revisor

-och
Styrelse r nsutskott

vd?
Stabsfunktioner
« Ekonomi & finans
« Juridik
« Kommunikation
«HR
« Hallbart foretagande
o IT & sékerhet

Fondverksamheten Affi

Styrelsen i
Annexstruktur
Coinvest AB

Styrelsen i
Fouriertransform AB

Styrelsen i
Annexstruktur AB

1) | koncernen fattar vd beslut i sex beslutsforum; I ledningsgruppen, i investeringskommittén for fondinvesteringar och affarsangelprogram,
i styrelsen fér Annexstruktur Coinvest AB avseende vilka fonder som ska fa investera i start-up bolag for att de ska kunna ta sigigenom
extraordindra ekonomiska forhallanden, i styrelsen i Annexstruktur AB inom ramen for affarsangelprogrammen samt i styrelserna i
Inlandsinnovation AB och Fouriertransform AB vad galler direktinvesteringsverksamheten.

Ersattningsutskott

Investeringsutskott

[ Investeringskommitté ]

Direktinvesteringar

Styrelsen i
Inlandsinnovation AB

Principer for bolagsstyrning

Saminvests bolagsstyrningsmodell utgar fran Saminvests verksam-
hetsforemal beslutat av riksdagen, de principer som svenska staten
har slagit fast for bolag med statligt dgande samt de lagar som styr
bolagsformen och verksamheten. Det ger ett ramverk for hur verk-
samheten ska styras och innebéar bland annat att Saminvest tillampar
Svensk kod for bolagsstyrning, anpassad till de principer som géller
for bolag med statligt &gande. Mer information om Svensk kod for
bolagsstyrning finns pad www.bolagsstyrning.se.

Avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning
Saminvest har under 2020 tillampat Svensk kod fér bolagsstyrning med
foljande avvikelse:

+ | onoterade bolag med statligt majoritetsdgande tillampas egna princi-
per som ersatter kodens regler om valberedning samt reglerna om val
av styrelse och revisor. | onoterade bolag med statligt dgande redovisas
inte heller styrelseledamaters oberoende i forhallande till staten som
aktiedgare, samt i forhallande till bolaget och bolagsledningen.

Sa styrs Saminvest
Ansvaret for ledning och kontroll av Saminvest fordelas mellan aktie-
agaren, styrelsen och vd enligt illustrationen till vanster.

Bolagsordningen

Bolagets bolagsordning innehaller inga bestdmmelser om dndring av
bolagsordningen eller ndgra begransningar om hur manga réster varje
aktiedgare kan avge vid en bolagsstdmma.

Bolagsstdmman
Aktiedgarens inflytande utdvas pa bolagsstdmman som dr Saminvests
hogsta beslutande organ. Bolagsstdmman faststaller [Angsiktiga upp-
dragsmal och ekonomiska mal for bolaget, valjer styrelseordférande,
6vriga styrelseledaméter och revisor, beslutar om arsredovisning,
ansvarsfrihet for styrelse och vd, arvoden till styrelseledaméter samt
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare m.m.

Arsstamma halls varje &r under varen. Stimman &r normalt 6ppen
for allmanheten. For att minska risken for smittspridning av Corona-
viruset var dock drsstdmman 2020 inte dppen for allmédnheten. Kallelse
till stdmman skickas med post till aktiedgaren och annonseras pa satt
som framgar av bolagsordningen. Protokollet fran stsmman laggs ut
pa www.saminvest.se.

Vid behov halls extra stdmma.
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Styrelsen och dess utskott

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. | detta ingdr att fortlopande bedéma bola-
gets ekonomiska situation och se till att bolaget har en betryggande
intern kontroll. Fér en ndrmare beskrivning av styrelsens funktion och
uppgifter, se Svensk kod for bolagsstyrning.

Styrelsen har inom sig inrattat tre permanenta utskott och ett till-
falligt utskott. De permanenta utskotten &r risk- och revisionsutskottet,
investeringsutskottet och ersattningsutskottet. Dessa utskott bereder
fragor infor beslut i styrelsen.

Risk- och revisionsutskottets uppgift ar att bereda fragor avseende
bland annat finansiell rapportering, revision och redovisningsfragor,
intern kontroll, riskhantering och regelefterlevnad. Erséttningsutskot-
tets uppgift ar att bereda frdgor om bland annat ersattningsprinciper
samt ersattningar och andra anstallningsvillkor for ledande befatt-
ningshavare. Investeringsutskottets uppgift ar huvudsakligen att
bereda direktinvesteringsérenden. Investeringsdrenden avseende
fonder och affarsangelprogram hanteras av styrelsen utan beredning
i nagot utskott.

Under varen 2020 beslutade styrelsen att dven inratta ett tillfalligt
utskott med uppdrag att, & styrelsens vdgnar, godkdnna de avtal som
ingds av Annexstruktur Coinvest AB.

Styrelsen valjs arsvis, och bestar sedan arsstamman 2020 av sju
stdmmovalda ledaméter. Styrelsens medlemmar vid utgdngen av 2020
presenteras ndrmare pa sidan 18. Under perioden fram till drsstam-
man 2020 bestod styrelsen av fem stimmovalda ledaméter pa grund
av att en styrelseplats var vakant med anledning av en ledamots for-
tida avgang i oktober 2019. (Totalt fanns da sex styrelseplatser.)

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande organiserar och leder styrelsens arbete och
ansvarar bland annat for:

« Information, beslutsunderlag och dagordning

« Ett bra arbetsklimat

« Utbildning som krévs for styrelsearbetet

+ Kontakter med &garen

« Fortldpande kontakt med vd

«+ Uppfoljning av att styrelsens beslut verkstalls

« Utvérdering av styrelse och vd

Vd och féretagsledningen
Vd utses av styrelsen. Vd &r sedan februari 2017 Peder Hasslev. Vd:s
uppgift ar att leda den operativa verksamheten enligt styrelsens rikt-

linjer och anvisningar. Vd ska ocksa se till att bokféring sker enligt lag
och att forvaltning av bolagets medel sker pa ett betryggande séatt.
Vd ingdrinte i styrelsen.

Vd och 6vriga medarbetare presenteras pa sid 19. Ledningsgrup-
pen bestar av vd, ekonomi- och finanschef, chef direktinvesteringar
och chefsjuristen.

Vd fattar beslut om vilka forslag till fondinvesteringar och afférs-
dngelprogram som ska presenteras for styrelsen i en sarskild inréttad
investeringskommitté. Investeringskommittén bestar av vd, chef
fondinvesteringar, ekonomi- och finanschef samt chef for affarsangel-
program. Kommittén sammantrader vid behov.

Nominering av styrelse

Kodens regler om nominering av styrelseledamater ar ersatta av en
strukturerad styrelsenomineringsprocess inom Regeringskansliet
vilken koordineras av Naringsdepartementet. Kompetensbehovet
analyseras utifran bolagets verksamhet, situation och framtida
utmaningar respektive styrelsens sammansattning och genomforda
styrelseutvarderingar. Dérefter faststélls eventuella rekryteringsbehov
och rekryteringsarbetet inleds. Styrelseledamater valjs av arsstimman
och mandattiden &r ett ar. Av statens dgarpolicy foljer att mangfalds-
aspekter, sdsom etnisk och kulturell bakgrund, ska vagas in vid
styrelsesammansattning. For mer information om styrelsenomine-
ringsprocessen, inklusive de mangfalds- och jamstalldhetsprinciper
som tillampas i frdga om styrelsesammanséttning i bolag med statligt
agande, se Statens agarpolicy 2020.

Utvérdering av styrelse och vd

Styrelsen gor en gang om aret en utvardering av sitt arbete och
formerna for styrelsearbetets genomférande och gor samtidigt en
sarskild utvardering av vd:s arbete. Utvarderingen avseende 2020

har genomforts genom att styrelsens ordférande har haft telefon-
avstdmningar med var och en av ledamoterna och vd, varvid relevanta
fragestallningar har diskuterats och respektive ledamots synpunkter
har noterats. Resultatet av utvarderingen av saval styrelse som vd 2020
har diskuterats i styrelsen och Regeringskansliet har informerats om
utvarderingens resultat.

Revisor

Revisorns uppdrag ar att oberoende granska styrelsens och vd:s for-
valtning samt bolagets arsredovisning och bokforing. Bolagsstamman
beslutar om val av revisor utifran det forslag till revisor som styrelsen
l[dmnat.

Vid upphandling av revisor hanteras upphandlingsprocessen av
bolaget under ledning av risk- och revisionsutskottet. Under 2017
avslutades en upphandling av revisor i enlighet med revisorsférord-
ningen. Revisorn har darefter valts om pa arsstdmman 2018-2020 for
perioden efter respektive arsstimma.

Bolagets revisor deltar i minst ett styrelsesammantrade per ar och
i upp till fem moten i risk- och revisionsutskottet per ar. Revisorn del-
ger sina iakttagelser fran drets granskning forst till risk- och revisions-
utskottet och déarefter till styrelsen.

Arsstamman 2020 utsdg det registrerade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB (PwC) till revisor for tiden fran 2020
arsstdmman intill utgdngen av nasta arsstdmma. Revisionsbolaget har
utsett den auktoriserade revisorn Magnus Svensson Henryson som
huvudansvarig revisor.

Arsstamma 2020

Arsstamman 2020 dgde rum den 28 april i Stockholm. Aktiedgaren,

svenska staten, narvarade genom ombud. Fullstandigt protokoll fran

rsstamman finns pa www.saminvest.se. Arsstamman fattade bland

annat beslut om:

« Faststallelse av resultat- och balansrékningen samt koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrakningen

« Beslut om attingen utdelning skulle utga

« Ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och vd

« Riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare

« Antal styrelseledamoter och val av styrelseledaméter

+ Nyval av styrelseordférande

« Arvoden till styrelseledaméter och utskottsledaméter

« Val av revisor och arvode till revisor

+ Ekonomiska mal

« Agaranvisning

+ Antagande av regeringens principer for bolagsstyrning, extern rap-
portering samt ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare i bolag med statligt dgande

Information om av 2020 arsstamma beslutade styrelsearvoden och
utskottsarvoden framgar av arsredovisningen, not 8 for koncernen.

Arsstamma 2021
Saminvests drsstamma 2021 halls den 29 april 2021 i Stockholm. For
mer information om arsstamman 2021 se www.saminvest.se.
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Styrelsens arbete 2020

Styrelsemoten har en dterkommande struktur med huvudpunkter
avseende verksamheten enligt en stédende agenda kompletterad med
en arlig agenda 6ver periodiskt dterkommande fordjupningsomraden.
Styrelsen erhaller [6pande rapportering avseende bolagets resultat,
stéllning och maluppféljning kompletterat med vd-rapporter med
information om vasentliga handelser. Styrelsen erhéaller vidare rappor-
ter fran utskotten.

Styrelsen har under verksamhetsaret 2020 bedrivit ett fortsatt
intensivt styrelsearbete, vid sammanlagt tolv styrelsesammantraden.
Styrelsen har under aret gett klartecken till tre fondinvesteringar och
tva affarséngelprogram. Med anledning av de ekonomiska effekterna
av Coronapandemin har styrelsen beslutat att inrdtta Annexstruktur
Coinvest AB, i syfte att utgdra ett alternativ nar privata syndikerings-
parter saknas och det finns behov av att hjélpa start-up bolag med
finansiering for att de ska kunna ta sig igenom extraordinara ekono-
miska forhallanden och/eller under ldgkonjunkturer. Vidare har styrel-
sen under hosten beslutat att verksamheten i annexstrukturbolagen
kopplad till affarsangelprogrammen ska laggas i ett bolag. Parallellt
med detta har arbetet med att avveckla innehaven i dotterbolagen
inom direktinvesteringsverksamheten alltjamt bedrivits enligt plan.

Utskottens arbete 2020
Risk- och revisionsutskottet
Risk- och revisionsutskottet hade sex sammantréaden under 2020.
Utskottet har under aret berett frdgor avseende arsredovisningen
for 2019, kvartalsrapporteringen, forslag till val av revisor respektive
internrevisor samt forslag till revisions- och internrevisionsplan.
Darutéver har utskottet berett fragor avseende bland annat verksam-
hetens sakerhetsarbete inklusive sakerhetsanalys, omstrukturering av
annexstrukturbolagen kopplat till affarsdngelprogrammen, affarsplan
och budget samt revidering av ett antal styrdokument. Risk- och
revisionsutskottet har under aret beslutat om tillatna icke-revisions-
tjanster samt behandlat fragor avseende bland annat vérdering av
innehav, likviditetsforvaltningen, internrevisors granskningsrapporter
och revisors granskningsrapporter.

Risk- och revisionsutskottet bestod vid utgangen av 2020 av Anders
Wiger (utskottets ordférande), Marianne Dicander Alexandersson och
Ulrika Nordstrom.

Investeringsutskottet

Investeringsutskottet hade dtta sasmmantrdden under 2020. En stor del
av investeringsutskottets arbete under aret har avsett beredning av
investeringsarenden inom direktinvesteringsverksamheten. Investe-

ringsutskottet har mandat att besluta i bradskande direkta investerings-
drenden, framforallt avseende de noterade innehaven i dotterbolagen.
Investeringsutskottet bestod vid utgangen av 2020 av Lennart

Jacobsson (utskottets ordférande), Alexandra Nilsson, och Mengmeng Du.

Ersdttningsutskottet
Ersattningsutskottet hade tvd sammantraden under 2020. Erséttnings-
utskottet har under aret berett frdgor avseende bland annat utvar-
deringen av erséttningsriktlinjerna, forslaget till 2020 drsstdmma om
ersattningsriktlinjer for ledande befattningshavare, metod fér utvarde-
ring av styrelsens arbete och vd samt uppfoljning av ersattningar till
ledande befattningshavare baserad pa fristdende 6nejamforelser. Med
anledning av att avtalsrorelsen 2020 skéts upp pé grund av Corona-
pandemin och nytt kollektivavtal tecknades den 9 december 2020
skots [6nerevision inom Saminvest fram till februari 2021. Ersattnings-
utskottet har sdledes inte behandlat fragan om l&nerevision forvd och
dvriga ledande befattningshavare under 2020.

Ersattningsutskottet bestod vid utgadngen av 2020 av Marianne
Dicander Alexandersson (utskottets ordforande), Hans Ek och Ulrika
Nordstrom.

Tillfélligt utskott avseende Annexstruktur Coinvest AB:s investeringar
Det tillfalliga utskottet hade tvd sammantraden under 2020, varvid
beslut har fattats om tva investeringar. Det tillfdlliga utskottet bestod

vid utgangen av 2020 av ordféranden i risk- och revisionsutskottet
(Anders Wiger), ordforanden i investeringsutskottet (Lennart Jacobsson)
och ordféranden i erséttningsutskottet (Marianne Dicander Alexandersson).
Styrelsens ordférande (Marianne Dicander Alexandersson) ar ordfo-
rande i det tillfalliga utskottet. Behovet av det tillfélliga utskottet ska
omprovas per den 30 april 2021.

Ersattningssystem
Bonus och incitamentsprogram férekommer inte for ledande befatt-
ningshavare inom Saminvest.

Ersattning till vd och foretagsledningen

Erséttning till ledande befattningshavare faststélls utifran Saminvests
ersattningsriktlinjer, vilka foljer principerna for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i bolag med statligt
dgande. Till ledande befattningshavare inom Saminvest utgar fast (6.
Rorlig 16n eller prestationsstyrda ersattningar utgdr inte.

Narvaro vid styrelse- och utskottsméten under 2020

Né&rvaron redovisas i forhallande till antalet méten under respektive ledamots mandattid.

Risk- och Investerings- Ersattnings-
Styrelse revisionsutskottet utskottet utskottet Tillfalligt utskott
Ledamot (12 sammantraden) (6 sammantraden) (8 sammantraden) (2 sammantraden) (2 sammantraden)
Marianne Dicander Alexandersson
Styrelseordférande
[ ®©® Ordférande Ersdttningsutskottet 9/9 3/3 - 1/1 2/2
[ Alexandra Nilsson 12/12 8/8 -
Anders Wiger!
[ ) ® Ordférande Risk- och revisionsutskottet 12/12 6/6 3/3 - 2/2
[ ] [ J Hans Ek?2 9/9 - - 1/1 -
Lennart Jacobsson?
[ ® Ordférande Investeringsutskottet 9/9 5/5 - 2/2
[} ([ Mengmeng Du#* 12/12 8/8 1/1
[ ° Niklas Johansson® 3/3 3/3 - 1/1
[ ° Ulrika Nordstrom 12/12 6/6 - 1/2
@ Styrelse Risk- och revisionsutskottet Investeringsutskottet ® Ersattningsutskottet @ Tillfalligt utskott

1) Ordf6rande och ledamot i investeringsutskottet t.o.m. 2020-04-28.
2) Styrelseledamot och ledamot i erséttningsutskottet fr.o.m. 2020-04-28.
3) Styrelseledamot och ordférande i investeringsutskottet fr.o.m. 2020-04-28.
4) Ledamot i ersattningsutskottet t.0.m. 2020-04-28.
)

5) Styrelseordforande, ordférande i ersattningsutskottet och ledamot i risk- och revisionsutskottet t.o.m. 2020-04-28.
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Intern kontroll och riskhantering i den finansiella rapporteringen
Det dvergripande syftet med den interna kontrollen &r att sakerstélla
att Saminvests finansiella rapportering upprattas i enlighet med lag,
tilldmpliga redovisningsstandarder och god redovisningssed. Intern
kontroll avseende den finansiella rapporteringen syftar dven till att ge
en rimlig sakerhet avseende tillforlitligheten i den externa finansiella
rapporteringen i form av kvartalsrapporter, arsredovisningar och
bokslutskommunikéer.

Kontrollmiljé

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for Saminvests interna
kontroll avseende den finansiella rapporteringen. Kontrollmiljén
utgérifrén den ansvarsférdelning mellan styrelse och vd som faststalls
genom styrelsens instruktioner till vd samt de rapporteringskrav som
styrelsen staller. Styrelsen har faststallt en skriftlig arbetsordning for
styrelsen och instruktioner for styrelsens utskott dar styrelsens och
dess utskotts ansvar och arbetsfordelning regleras. Styrelsen har dven
faststallt Saminvests uppférandekod, som omfattar de évergripande
uppférandereglerna for medarbetarna.

Styrelsen har inom sig inrattat ett risk- och revisionsutskott med
uppgift att dvervaka Saminvests finansiella rapportering och, med
avseende pa den finansiella rapporteringen, dvervaka effektiviteten
i bolagets interna kontroll och riskhantering.

Risk- och revisionsutskottet har [6pande kontakt med bolagets
intern- och externrevisorer och bereder arenden om intern kontroll
avseende finansiell rapportering at styrelsen samt [dmnar rekommen-
dationer och forslag for att sékerstalla rapporteringens tillforlitlighet.
Utskottet informerar dven styrelsen om resultatet av utford granskning
och om pa vilket satt revisionen har bidragit till den finansiella rappor-
teringens tillforlitlighet och om vilken funktion utskottet har haft.

Styrningen av Saminvests dotterbolag sker genom att vd ar
styrelseordférande i dotterbolagens styrelser.

Saminvest dr en liten organisation och har baserat kontrollmiljo
pa faststallda beslutsprocesser som grundas pa "farfarsprincipen”
och "fyra-6gon-principen”. Finansiella kontroller i bolagens processer
omfattar bland annat godkdnnande av afférstransaktioner, varde-
ring av innehav, uppféljning av riskexponering, kontoavstamningar,
manadsvisa resultatuppfoljningar samt analytisk uppfoljning av
beslut. Saminvests finansiella rapporter analyseras och valideras inom
bolagets ekonomifunktion och regelbundna analyser gbrs av dotter-
bolagens finansiella rapportering.

Kontrollaktiviteter ar inbyggda i processerna for redovisning och
finansiell rapportering och inkluderar bland annat rutiner for attest
och undertecknande, bank- och kontoavstdmningar, resultatanalys,
samt automatiska kontroller inbyggda i IT-systemen.

Interna styrdokument for den finansiella rapporteringen utgors
bland annat av vérderingspolicyn och placeringspolicyn.

Riskbeddmning
Arligen genomfdrs en risk- och kontrollinventering av verksamheten.
Denna innefattar delar sdsom strategiska risker, finansiella risker och
operativa risker. Inventering, prioritering och kontrollaktiviteter av
strategiska risker involverar bade styrelse och ledning, dar de strate-
giska riskerna inventeras och prioriteras genom metoder baserade pa
sjalvuppskattning. Finansiella risker uppstar i investeringsverksam-
heten samt i likviditetsforvaltningen, med de storsta riskerna inom
marknadsriskomradet. Dessa optimeras med hansyn till risk och
avkastning, med en lag riskaptit for likviditetshanteringen. Operativa
risker och atfoljande kontroller inventeras genom intervjuer med de
olika processagarna. Avstamning sker mot de arliga riskbedomningar
som extern- och internrevisorer genomfér som underlag for deras
granskningsplaner. Riskbedémningen ligger till grund for arbetet med
att sékerstalla att den finansiella rapporteringen ar tillforlitlig.

Forslag till forbattringar identifieras och implementeras [6pande.
For narmare beskrivning av risker och ovrig riskhantering se not 17 for
koncernen.

Kontrollaktiviteter och uppféljning

Saminvests styrelse och ledning foljer [6pande upp kvaliteten i den
finansiella rapporteringen. Saminvests finansiella stallning behandlas
vid varje ordinarie styrelsemote, och risk- och revisionsutskottet gar
igenom samtliga delarsrapporter fore publicering. Eventuella inciden-
ter eller brister i interkontrollmiljon vid framtagandet av rapporten
samt forbattringsatgarder diskuteras. Under 2020 har inga vasentliga
incidenter intraffat.

Styrelsen har i enlighet med revisorns rekommendation beddmt
att det, med hénsyn till verksamhetens storlek, inte finns ndgot behov
av att inratta en intern funktion for internrevision. Daremot ansags det
nédvandigt att anlita externt stéd avseende internrevision for att gran-
ska och bedoma kontrollmiljon inom vasentliga processer i bolaget.
Under aret har KPMG anlitats som internrevisor och utfort foljande
granskningar:

« Internkontroll i hanteringen av fondinvesteringar
« Internkontroll i hantering av ersattning till ledande befattningshavare

Under aret har fortsatt granskning skett av fondernas efterlevnad av
Saminvests krav. Ingen av granskningarna har hitintills identifierat
vasentliga brister i internkontrollmiljon. Under &ret har dven intern-
kontroll avseende hanteringen avseende IT- och informationssékerhet
paborjats.

| samband med extern- och internrevisorernas presentation av den
arliga granskningsplanen till risk- och revisionsutskottet diskuteras deras
riskanalys och bedémning av den interna kontrollmiljon, vilken [6pande
foljs upp i samband med avrapportering av utférda granskningar.
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® Marianne Dicander
Alexandersson (F.1959)
Civilingenjor

Invald 2020

Styrelseordférande, ordférande i
ersattningsutskottet, ledamot i risk-
och revisionsutskottet.

Ovriga vasentliga uppdrag

MDA Management AB (styrelseord-
forande och grundare), Sahlgrenska
Science Park AB (styrelseordforande),
Enzymatica AB (ledamot), Praktiker-
tjanst AB (ledamot), Recipharm AB
(ledamot), Promore AB (ledamot),
Kungliga Ingenjorsvetenskaps-
akademien IVA (ledamot), Skandias
fullmaktige (ledamot) samt TLV -
tand och lakemedelsformansverket
(ledamot).

Tidigare befattningar

Vd Global Health Partners AB och
Sjatte AP-fonden, vice vd Apoteket
AB, vd fér Kronans Droghandel.

@ Alexandra Nilsson (F.1973)
Jur.kand, CEFA

Invald 2016

Styrelseledamot, ledamot i investe-
ringsutskottet.

Ovriga vasentliga uppdrag

Inga dvriga uppdrag.

Tidigare befattningar

Chef for affarsomradet Fondinveste-
ringar Sjatte AP-fonden, chefsjurist
Sjatte AP-fonden, sakkunnig fond-
investeringar Tillvaxtverket, projekt-
ledare, Chalmers Ventures AB.

© Anders Wiger (F.1951)
Civilekonom

Invald 2017

Styrelseledamot, ordférande i risk-
och revisionsutskottet.

Ovriga vdsentliga uppdrag

Norcoat Nord AB (ordférande),
Circhem AB (valberedningens ord-
forande), MJ2 DFEND AB (ordférande),
Jensen Education AB (advisory board).
Tidigare befattningar

Ernst and Young AB (vice vd, COO
mm), statliga och borsnoterade bolag
samt andra bolag (vald revisor),
Transparency International Sverige
(styrelseledamot och naringslivs-
ansvarig), Institutet Mot Mutor
(ledamot etiknamnden).

O Hans Fk (F.1963)

Wallenberg Institutet

Invald 2020

Styrelseledamot, ledamot i ersatt-
ningsutskottet.

Ovriga vdsentliga uppdrag
Lansforsakringar Fondforvaltning
(ledamot).

Tidigare befattningar

Vice vd och vd SEB Investment Mana-
gement, olika befattningar inom SEB
koncernen med fokus pa héallbar-
het, garstyrning samt forséljning,
Fondbolagens Forening (ledamot),
Sveriges Finansanalytikers forening
(ledamot), SEB koncernens utlandska
fondbolag (ledamot).

O Lennart Jacobsson (F.1955)
Ekonom

Invald 2020

Styrelseledamot, ordférande i
investeringsutskottet.

Ovriga vasentliga uppdrag

Bobtail Nordic Pharma AB (vd), MyVox AB
(styrelseordférande), Metronor AS
(ledamot), Anebyhusgruppen AB
(ledamot), KG List AB och Spaljisten
AB (ledamot), Seafire AB (ledamot).
Tidigare befattningar

Medgrundare till Euroventures
Management och Swedestart
Management AB, ansvarig for tekno-
logiverksamheten inom CapMan.

O Mengmeng Du (F.1980)

Civilingenjor datateknik KTH,
civilekonom HHS

Invald 2019

Styrelseledamot, ledamot i investe-
ringsutskottet.

Ovriga vasentliga uppdrag

Finnair (ledamot), NetOnNet AB
(ledamot), Clas Ohlson AB (ledamot),
Iridis AB (grundare/vd), Swappie Oy
(ledamot).

Tidigare befattningar

Diverse chefsbefattningar Spotify,
Acast, Stardoll, Livforsékringsbolaget
Skandia, dmsesidigt (ledamot).

@ Ulrika Nordstrom (F.1982)
Civilekonom HHS

Invald 2018

Styrelseledamot, ledamot i ersatt-
ningsutskottet, ledamot i risk- och
revisionsutskottet.

Ovriga vasentliga uppdrag

SJ AB (ledamot), Investment Director
Néaringsdepartementet.

Tidigare befattningar

Konsult Boston Consulting Group,
Investment Manager Regerings-
kansliet.
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@ Peder Hasslev (F. 1963)

Vd sedan 2017,

Fil. kand. foretagsekonomi, fil.kand.
statskunskap, Stockholms Universitet
Ovriga véasentliga uppdrag
Fouriertransform (ordférande),
Inlandsinnovation (ordférande),

PFA Holding A/S (ledamot).
Tidigare uppdrag
Kapitalforvaltningschef och vwwd AMF,
dessforinnan bland annat aktiechef
pa AMF, aktiechef SEB Investment
management, branschansvarig
aktieanalytiker Deutsche Bank och
S.G.Warburg.

Innehav

Varken vd eller till vd narstdende
fysisk eller juridisk person innehar
aktier eller andra finansiella instru-
ment eller &r deldgare i foretag som
bolaget har betydande affarer med.

® Amanda Bolander

Senior redovisningsekonom

© Annelie Gotbring
Ansvarig hallbarhet och afférsstod

O Barbro Ederwall

Redovisningschef

© Hakan Borg

Chef afférséngelprogram

0 Stefan Nilsson

Ekonomi- och finanschef

© Christer Jonsson
Agaransvarig direktinvesteringar
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Saminvest AB, organisationsnummer
559066-7605, avger harmed drsredovisning for verksamhetsaret 2020.

Koncernen

Allmant

Saminvest dgs av svenska staten och bildades 1 juli 2016 efter ett
beslut i riskdagen om att etablera en ny statlig riskkapitalstruktur.

Den 1januari 2017 erholl Saminvest aktierna i Fouriertransform AB
och Inlandsinnovation AB i form av ett ovillkorat aktiedgartillskott fran
svenska staten. Tillskottet tillforde Saminvest framfor allt tillgangar i
form av aktier i noterade och onoterade bolag, en likviditetsportfol]
samt en del indirekta investeringar. Det ar kapitalet frdn Fouriertrans-
form och Inlandsinnovation som ska finansiera Saminvests fond- och
affarsangelinvesteringar.

Saminvests uppdrag ar att utveckla och férnya det svenska
naringslivet och skapa fler véxande foretag i hela Sverige. Detta ska
gbras genom att tillsammans med privat kapital, investera i privat
forvaltade riskkapitalfonder dér det finns ett behov av marknadskom-
pletterande investeringar.

Forutom stérkt utbud av riskvillig finansiering genom uppvaxling
med privat kapital, ska arbetsséttet bidra till att utveckla riskkapi-
talmarknaden i Sverige och dérmed forbéttra forutsattningarna for
innovation och tillvaxt.

En annan viktig uppgift for Saminvest ar att forvalta de befintliga
aktieinnehaven i dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnova-
tion for att pa sikt avyttra dem pa ett ansvarsfullt satt.

For att ge en tydligare och battre bild av Saminvests stallning och
resultat tilldmpas reglerna om redovisning som "Investment Entity”
enligt IFRS 10. Redovisningen innebar att Saminvests dotterbolag, som
bedriver investeringsrelaterade tjanster, konsolideras och innehav i
investeringsverksamheten redovisas till verkligt varde.

Agarférhéllanden

Saminvest AB dr heldgt av svenska staten.

Ekonomiska mal

P4 drsstdamman den 28 april 2020 beslutades om f6ljande

ekonomiska mal for Saminvest:

Ekonomiska mal Maluppfyllelse 2020

Avkastningsmal

Kapitalstrukturmal

Utdelningspolicy

Kapitalstruktur

Forvaltningskostnad

Det egna kapitalet ska vaxa i takt med inflationen (enligt
av SCB/Riksbanken rapporterad KPIF for varje ar) dver en
rullande tioarsperiod.

Réntebarande skulder samt ingdngna kreditmaojligheter
far ssmmantaget maximalt uppga till 10 procent av balans-
omslutningen.

Ingen ordinarie arlig utdelning utgar. En diskretionar utdel-

ning kan ske om avkastningen 6verstiger avkastningsmalet.

Oavsett stéllning per balansdagen ska Saminvest arligen
redovisa storlek pd ingdngna kreditméjligheter i absoluta
tal och i férhallande till balansomslutningen, samt storlek
pa dragen kredit i absoluta tal och i férhallande till balans-
omslutningen.

Saminvest ska arligen redovisa forvaltningskostnad som
andel av totalt kapital.

1) Ingen berakning enligt KPIF har skett da detta ar forsta ret som bolaget ska redovisa malet. Malet &r uppfyllt.

Det egna kapitalet uppgar till 5,9 miljarder kronor per 31
december 2020 och var vid Saminvest start 5,0 miljarder
kronor.!

Inga réntebarande skulder eller ingdngna kreditmojligheter
fanns vid rakenskapsaret utgang.

Ingen utdelning har beslutats under aret.

Inga ingangna kreditmojligheter finns vid utgangen av

rakenskapsaret eller har funnits under aret.

Forvaltningskostnaden uppgar till 0,96% av koncernens
genomsnittliga egna kapital.
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Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Under aret har nya utfastelser om totalt 846 miljoner kronor [dmnats
till riskkapitalfonderna Alliance Ventures Delta, Eir Ventures |, J12
Ventures Nordic |, Pale Blue Dot | Equity och Annexstruktur Coinvest
samt till angelinvesteringsbolag kopplade till inkubatorerna Artic
Business Incubator i Luled, Minc i Sverige i Malma, Stockholm Innova-
tion and Growth, och Uppsala Innovation Center.

Under aret avyttrades 11 (12) innehav i direktinvesteringsverk-
samheten. Erhéllna exitlikvider under aret, fran arets och tidigare ars
avyttringar, uppgick till 1 517 (254) miljoner kronor, vilket i huvudsak
kommer fran avyttringen av Powercell Sweden AB. Utdelning har
erhallits om 62 (33) miljoner kronor. Tillaggsinvesteringar skedde i fyra
(tre) innehav i direktinvesteringsverksamheten motsvarande ett varde
om 28 (66) miljoner kronor.

For att effektivera det administrativa arbetet och minska kostna-
derna inom koncernen har en omstrukturering genomférts inom affars-
angelprogrammen. Som ett led i detta har innehaven i Annexstruktur
Arctic Ventures, Annexstruktur Fast Track Capital och Annexstruktur
Linnéa Capital verlatits till Annexstruktur AB (tidigare Annexstruktur
Propel Capital). Annexstruktur Arctic Ventures, Annexstruktur Fast
Track Capital och Annexstruktur Linnéa Capital har dérefter avyttrats
for snabblikvidation.

Coronapandemin har under aret haft stor paverkan pa samhéllet
och de finansiella marknaderna. Saminvestkoncernens forsta prioritet
har varit att stotta fondteam att hantera sina utmaningar samt pa
bésta satt hantera de effekter som kan uppsta hos portfoljbolag. Med
anledning av Coronapandemin har Saminvest etablerat en plattform
for saminvesteringar med utvalda fonder kallad Coinvest. Upplégget
innebdr att Saminvest kan agera syndikeringspartner och saminvestera
med respektive fond vid behov. Investeringsbesluten tas av fonden
och sker pa lika villkor med dvriga investerare. Pa sa satt underlattar
Saminvest for portfoljbolagen att fa finansiering samtidigt som
Saminvest far mojlighet att gbra attraktiva investeringar. Pandemin
har inte paverkat koncernens verksamhet nédmnvért och personalen
har getts mojlighet till hemarbete i enlighet med de riktlinjer som
folkhadlsomyndigheten gatt ut med.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernens resultat

Arets totalresultat uppgick till 384 (566) miljoner kronor. Investerings-
verksamheten redovisade ett resultat pa 429 (577) miljoner kronor,
varav 336 (541) utgjordes av realiserat och orealiserat resultat. Av
kvarvarande innehav bidrog koncernens tre (sex) noterade innehav
med 9 (558) miljoner kronor. Rorelsens kostnader uppgick till -55 (-61)
miljoner kronor och avkastningen fran likviditetsforvaltningen till cirka
32 (48) miljoner kronor.

Kassaflode

Kassaflodet under aret uppgick till 1 156 (15) miljoner kronor, varav
tillaggsinvesteringar i fondbolag, affarsangelprogram och portfolj-
bolag samt lan till portfoljbolag uppgick till -384 (-147) miljoner
kronor, kassaflode fran drets och tidigare ars avyttringar av andelar i
portfoljbolag uppgick till 1 517 (247) miljoner kronor och aterbetalning
av lan uppgick till 0 (7) miljoner kronor.

Investeringsverksamheten
Afférsverksamheten delas in i investeringsverksamheten respektive
likviditetsforvaltningen.

Investeringsverksamheten bestdr av indirekta investeringar i foretag
genom riskkapitalfonder och afférsangelprogram (Fondinvesteringar)
samt tilldggsinvesteringar direkt i aktieinnehav i dotterbolagen
Fouriertransform och Inlandsinnovation (Direktinvesteringar).

Fondinvesteringar

Saminvests kdrnverksamhet ar fondinvesteringsverksamheten som
ska bidra till framvaxten av nya fondteam i Sverige, vilka kan etablera
inte bara en utan flera fondgenerationer dver tid. Dessa fonder inves-
terari bolag dar kapital for tillfallet inte finns i tillrcklig omfattning
och dar Saminvests roll som investerare resulterar i att fonden nar en
langsiktigt hallbar storlek. Under verksamhetens forsta fyra ar har
Saminvest bidragit till att atta nya vc-fonder, fyra nya affarsangelpro-
gram samt att en plattform fér saminvesteringar med utvalda fonder
kallad Coinvest; har etablerats. Under aret har Saminvest gatt in som

ankarinvesterare i tre nya svenska fonder med olika inriktning. Cirka
143 miljoner kronor har utfasts till Alliance Ventures Delta, som &r en
ny nordisk teknikfond med fokus p& hallbarhet, cirka 251 miljoner
kronor har utfasts till Eir Ventures |, en ny svensk life sciencefond samt
cirka 201 miljoner kronor har utfasts till Pale Blue Dot | Equity, en ny
svensk klimatfond. Ytterligare 39 miljoner kronor har utfésts till J12
Ventures Nordic | ndr fonden genomforde sin andra stangning i
december 2020. Inom den nya plattformen for saminvesteringar med
utvalda fonder kallad Coinvest, har Saminvest utfast 150 miljoner
kronor under aret. Upplagget for den nya plattformen innebér att
Saminvest kan agera syndikeringspartner och saminvestera med
respektive fond vid behov. Investeringsbesluten tas av fonden och sker
pa lika villkor med 6vriga investerare. P4 sa sétt underlattar Saminvest
for portfoljbolagen att fa finansiering samtidigt som Saminvest far
mojlighet att gora attraktiva investeringar.

Inom fondverksamheten bedrivs ett samarbetsprogram med
inkubatorer och affarsénglar som Saminvest bendmner affarsangel-
program. Affarséngelprogrammet innefattar investeringar i inkubatorns
affarsangelprogram samt atféljande saminvesteringar med utvalda
affarsanglar frén affarséangelprogrammet. Saminvesteringarna sker
genom att en affarsangel beslutar sig for att foljdinvestera i ett bolag
som ingar i inkubatorns afférsangelprogram, varvid Saminvest investerar
samma belopp till samma villkor i bolaget. Under aret har Saminvest
varit delaktig i starten av en ny generation dngelinvesteringsbolag,
Arctic Ventures Tva, med Arctic Business Incubator. Ut6ver detta har
saminvestering skett i 16 nya bolag, varav en genom konvertibler, i
tidig tillvéaxtfas, tillsammans med affarsanglar.

Under aret har 98 investeringar genomfors i de fonder och affars-
angelprogram som Saminvest har investerat i. Utdelning inom fond-
investeringsverksamheten har erhallits om 35 miljoner kronor. Per
balansdagen har utfastelser om 1911 (1 065) miljoner kronor [dmnats
varav 539 (160) har utbetalats.
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Saminvests egna kapital, férdndring sedan den 1 januari 2017 Portféljen i direktinvesteringsverksamheten, férandring sedan den 1 januari 2017
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1) Innehaller realiserat resultat vid forsaljningar inklusive utdelningar och forsaljningskostnader. 1) Visar de sdlda innehavens andel av Saminvest anskaffningsvarde vid forsaljningstillfallet, vilket avviker fran det faktiska forsaljningspriset.
2) Innehéller orealiserat resultat for kvarvarande innehav.
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1) Innehdller utbetalt kapital samt den del av likviditetsreserven som motsvarar avtalade fondutféstelser vilka annu inte har utbetalats, inom fondinvesteringsverksamheten.
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BOLAGSSTYRNING

I FORVALTNINGSBERATTELSE

INNEHAV | FONDINVESTERINGSVERKSAMHETEN

Innehav per balansdagen

Privat forvaltade riskkapitalfonder

FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELLA RAPPORTER

Forvaltare Fondbolag Fokus Utfast (mnkr) Avropat (mnkr)  Ingéngsar
Hadean ventures HVentures Capital | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 210 7 2017
Spintop ventures Spintop Investment Partners |1l AB Teknikbolag i tidiga faser 150 53 2017
Luminar ventures Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 130 2017
J12 Ventures J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 194 65 2019
Norrsken VC NVC Fund 1 AB Impactinvesteringar 250 53 2019
Pale Blue Pale Blue Dot | Equity AB Klimatinvesteringar 201 21 2020
Alliance Ventures Alliance Venture Delta AB Teknikbolag i tidiga faser 143 5 2020
Eir Eir Ventures | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 251 26 2020
Utvalda riskkapitalfonder'  Annexstruktur Coinvest AB Matchning av fondbolag 150 56 2020
Summa 1749 486
Forvaltare Investeringsbolag Fokus Utfast (mnkr) Avropat (mnkr) Ingéngsar
Sting Propel Capital IV AB Ingangsinvesteringar och
(Stockholm Innovation foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag 20 15 2018
and Growth) Propel Capital V AB Ing&ngsinvesteringar i inkubatorsbolag 11 4 2019
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affdrsénglar 48 11 2018
ABI Arctic Ventures Ett AB Ingangsinvesteringar och
(Arctic Business Incubator) foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag 10 7 2018
Arctic Ventures Tva AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 5 2020
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affdrsdnglar 7 2018
Minc Fast Track Capital Il AB Ingangsinvesteringar och
(Minc i Sverige) foljdinvesteringar? i inkubatorsbolag 16 3 2018
Annexstruktur AB Matchning av utvalda affdrsdnglar 27 4 2018
uIC Linnéa Capital | AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 5 1 2019
(Uppsala Innovation Centre) Annexstruktur AB Matchning av utvalda affdrsénglar 13 3 2019
Summa 162 58
Total 1911 539

1) Forvaltas av utvalda riskkapitalfonder som ingatt avtal med Saminvest om utokad saminvestering i bolag vars finansieringsmajligheter paverkats negativt av pandemin.
2) Observera att Affarsangelprogrammen inte bestar av ett traditionellt fondbolag. Ett affarsangelprogram bestar normalt av ett eller flera angelinvesteringsbolag for initiala

investeringar och ett tillhdrande saminvesteringsbolag (Saminvests dotterbolag Annexstruktur AB) for sam-/foljdinvesteringar med utvalda affarsanglar.

3) Tillaggsinvesteringar har skett som en forstarkning under Coronapandemin.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Direktinvesteringar

INLANDSINNOVATION

Koncernens direktinvesteringar finns i Saminvests dotterbolag Fouriertransform och Inlandsinnovation. Initial
I'Inlandsinnovation finns dven historiska fondinvesteringar och utléning vilket innefattas i detta verksam- Investeringar Lén Verksamhet investering Rdstandel
hetsomrade. En viktig uppgift for Saminvest &r att forvalta dessa befintliga innehav for att pa sikt avyttra DIREKTA INVESTERINGAR
dem pa ett ansvarsfullt satt. Kapitalet fran dessa avyttringar ska anvandas for att finansiera Saminvests Portféljbolag
fondinvesteringar. Onoterade bo[ag
Saminvestkoncernen har under aret genomfort tillaggsinvesteringar om 28 miljoner kronor, erhallit Gronklittsgruppen AB (publ) Dalarna Turism Maj, 2012 21%
likvider fran arets sju avyttringar och tillaggskopeskillingar fran tidigare ars avyttringar, om 1 517 miljoner Electronic Parking AB Norrbotten Elektroniska parkeringsbiljetter Sep, 2014 37%
kronor samt frdn utdelningar inom direktinvesteringsverksamheten om 62 miljoner kronor. Natural User Interface Technologies AB  Vsterbotten Programvara pekskdrmar Mar, 2015 25%
Vebua AB Jamtland Skoterklader Sep, 2015 11%
Ovriga bolag, 2 stycken, med vardera ett verkligt varde understigande 3 mnkr
Tabellerna nedan beskriver innehaven i direktinvesteringsverksamhet per balansdagen:
INDIREKTA INVESTERINGAR
FOURIERTRANSFORM Fondinvesteringar
Initial EkoNord Invest AB Jamtland Riskkapitalbolag Apr, 2013 14%
Investeringar Lén Verksamhet investering Rostandel ~ Mittkapital i Jdmtland
DIREKTA INVESTERINGAR och Vasternorrland AB Jamtland Riskkapitalbolag Okt, 2013 100%
Portféljbolag Ovriga fondinvesteringar, 1 stycken, med ett verkligt virde understigande 3 mnkr
Noterade bolag VERKLIGT VARDE, mnkr 167
Alelion Energy System AB Vastra Gotaland Energilagring Jun, 2010 3%
SciBase AB Stockholm Medtech Dec, 2013 11%
OssDsign AB Uppsala Medtech Nov, 2015 10% SAMTLIGA INVESTERINGAR SAMINVESTKONCERNEN Mnkr Andel
Totalt bedémt verkligt varde fondinvesteringar 480 58%
Onoterade bolag Totalt bedémt verkligt varde noterade portféljbolag 132 16%
RotoTest International AB Stockholm Fordonstest Jul, 2013 50%  Totalt bedémt verkligt varde onoterade portfoljbolag 121 14%
SMPP Holding AB Stockholm Redskap grdvmaskin Jun, 2014 27% Totalt bedomt verkligt varde indirekta fondinvesteringar 90 12%
VERKLIGT VARDE, mnkr 176 TOTALT VERKLIGT VARDE SAMTLIGA INVESTERINGAR SAMINVESTKONCERNEN 823 100%
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Likviditetsforvaltningen

Likviditetsreserven utgdr den del av Saminvests kapital som inte ar
investerat inom investeringsverksamheten. Likviditetsreservens syfte
&r att uppratthalla en god investerings- och betalningsberedskap och
forvaltningen ska ske med |ag risk och god riskspridning. Placeringarna
sker i rantebdrande vardepapper med hog likviditet och &r per balansda-
gen fordelade i tio fonder.

Likviditeten i koncernen dr god och per balansdagen uppgick kort-
fristiga placeringar och likvida medel till 5 114 (3 936) miljoner kronor,
varav 1 372 (895) miljoner kronor av dessa ar reserverade for avtalade
fondutfastelser. Lopande forvaltning av kortfristiga placeringar sker i
huvudsak genom diskretiondr forvaltning av Handelsbanken, SEB och
Swedbank.

Organisation och medarbetare

Saminvest dgs av svenska staten och rapporterar till Naringsdeparte-
mentet. Organisatoriskt delas investeringsorganisationen in i afférs-
omraden; fond- respektive direktinvesteringar, dar fondverksamheten
arindelad i dels traditionella fondinvesteringar i riskkapitalbolag och
dels investeringar i affarsangelprogram. Dessa tva affarsomrade utgor
det som Saminvest kallar for investeringsverksamheten. Utdver detta
finns en likviditetsforvaltning som hanterar den likviditetsreserv som
halls for att genomfora ny- och tilldggsinvesteringar inom respektive
affarsomrade. Som stod till investeringsverksamheten finns gemen-
samma funktioner som juridik, ekonomi, HR, kommunikation och

IT. Huvudkontoret dr placerat i Stockholm och kontor finns &ven i
Ostersund.

Antalet anstéllda inom Saminvestkoncernen uppgick vid arsskiftet
till tolv (tolv) medarbetare, varav en (en) var anstalld i dotterbolagen.
Av de tolv (tolv) anstéllda var fem (sex) kvinnor och sju (sex) man.
Medelantalet anstallda var tolv (13) stycken under &ret. Samtlig per-
sonal, forutom vd, omfattas av kollektivavtal. Ytterligare personalupp-
gifter dterfinns i not 8 for koncernen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av
finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Kon-
cernens marknadsrisker bestar i huvudsak av prisrisk och rénterisk,
men dven valutarisk i fonder med exponering mot annan valuta an
svenska kronor. Bolagets styrelse ar ytterst ansvarig for exponering,
hantering och uppfoljning av koncernens finansiella risker.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernen exponeras fér marknadsrisk avseende aktier i onoterade
fondinvesteringar, som innehas av moderbolaget, och onoterade
portfoljbolag, som innehas av dotterbolagen, vilka kategoriseras som
tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatet. Som ett led i att
hantera marknadsrisken som uppstar genom aktier i onoterade fond-
investeringar respektive onoterade portfoljbolag, har koncernen
spridit sina investeringar i olika industrisegment, branscher och inves-
teringsfaser. Da direktinvesteringsverksamheten &r under avweckling
minskar denna diversifieringseffekt over tid da spridningen i portfol-
jen succesivt blir mindre. Aven marknadsrisk avseende kortfristiga
placeringar foreligger, vilka kategoriseras som tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatet. Dessa kortfristiga placeringar bestar av
andelar i rantefonder.

Koncernen exponeras dven fér marknadsrisk avseende tre noterade
portfoljbolag, som innehas av dotterbolagen och som kategoriseras
som tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatet. Utéver den
allménna prisrisken for dessa noterade bolag, finns ytterligare en
prisrisk. Detta da en kurs for ett bolag noterat pa en mindre marknad
inte alltid innebar att Saminvests totala innehav i bolaget kan saljas till
denna kurs.

Coronapandemin har under &ret haft stor paverkan pa samhéllet
och de finansiella marknaderna. Saminvest har beaktat och bedomt
effekterna av hur pandemin eventuellt kan komma att paverka bola-
get. Saminvestkoncernens forsta prioritet har varit att stotta fondteam
att hantera sina utmaningar samt att pa basta satt hantera de effekter
som kan uppsta hos portféljbolag. Pandemin har inte paverkat kon-
cernens verksamhet ndmnvart och personalen har getts mojlighet till
hemarbete i enlighet med de riktlinjer som folkhalsomyndigeten gatt
ut med.

For mer detaljerad beskrivning av risker och riskhantering hanvisas
till not 17 for koncernen.

Handelser efter rakenskapsarets utgang
Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang.

Moderbolaget

Arets resultat efter skatt uppgick till 1 159 (-78) miljoner kronor vilket

i huvudsak var hanforligt till resultat fran finansiella poster. Forvalt-
ningskostnaderna for fondinvesteringar uppgick till -38 (-19) miljoner
kronor, dvriga externa kostnader till -12 (-13) miljoner kronor, personal-
kostnader till -28 (-28) miljoner kronor samt utdelning fran dotterfore-
tag till 2 848 (1 345) miljoner kronor och nedskrivning av andelar i
dotterforetag till -1 695 (-1 388) miljoner kronor. Moderbolagets kort-
fristiga placeringar och likvida medel uppgick till 4 621 (3 910) miljoner
kronor och eget kapital uppgick till 5910 (4 751) miljoner kronor per
den 31 december.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till drsstémmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 4750488 909

Arets resultat 1159171978
5909 660 887

Styrelsen foreslar att:

I ny rakning balanseras 5909 660 887

Betraffande foretagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till efter-
féljande resultat- och balansrékning, rapport dver férandring i eget
kapital, kassaflodesanalys samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska
kronor om ej annat anges.

Vinstdisposition enligt drsstdmma 28 april 2020
Arsstamman 2020 beslét att till for fogande stdende vinstmedel om
totalt 4 750 miljoner kronor balanseras i ny rakning.

Forslag till riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
Styrelsens forslag till drsstdmman om principer for ersattning till
ledande befattningshavare kommer att vara i enlighet med de principer
for ersattningsprinciper i foretag med statligt &gande som regeringen
antog den 27 februari 2020.
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Resultatrakning och ovrigt totalresultat - koncernen

Not 2020 2019
Koncernen, tkr 1,3 Januari-december Januari-december
Resultat fran investeringsverksamheten
Realiserat och orealiserat resultat 4 335963 540905
Utdelningar fran fond- och portféljbolag 96 520 32845
Ovriga intakter och kostnader 5 -3648 3046
Summa resultat fran investeringsverksamheten 428 835 576 796
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6,7 -25329 -22 756
Personalkostnader -32559 -35000
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar 2424 2777
Summa rorelsens kostnader -55 464 -60 533
Rorelseresultat 373371 516 263
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 31790 48549
Finansiella kostnader -4222 -331
Summa resultat fran finansiella poster 9 27568 48218
Resultat efter finansiella poster 400939 564 481
Skatt pa drets resultat 10 -17 400 1674
Arets resultat’ 383539 566 155
Ovrigt totalresultat - -
ARETS TOTALRESULTAT® 383539 566 155

1) Arets resultat och arets totalresultat &r hanforligt till svenska staten.



28

Kassaflodesanalys — koncernen

Koncernen, tkr

Not 2020
1,3 Januari-december

2019
Januari-december

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 373371 516263
Justeringar for icke kassaflédespaverkande poster 16 -411 262 -571278
Erhallen ranta, banktillgodohavanden 465 20
Erlagd rénta 0 295
Betald inkomstskatt -3448 -4 308
Kassafléde frdn den l6pande verksamheten -40 874 -59 008
fore forandringar i rérelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -164 -453
Okning/minskning Gvriga kortfristiga fordringar -982 997 -37070
Okning/minskning leverantérsskulder 3530 -1843
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder 1005 285 17574
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -15220 -80 800
Investeringsverksamheten

Avyttring materiella anlaggningstillgdngar - 17
Investeringar i fondbolag och affarsangelprogram -355994 -81374
Tilldggsinvesteringar i portfoljbolag -25226 -29109
Lan till portfoljbolag -2 500 -36 841
Avyttring andelar i portfoljbolag 1516 624 246 951
Aterbetalning &n fran portféljbolag 237 6997
Okning/minskning andra langfristiga vardepappersinnehav 600

Okning/minskning andra langfristiga fordringar -8.000

Rénteintakter portfoljbolag 1222 2017
Utdelning fran fondbolag 34926

Forandring kortfristiga placeringar 9739 -12913
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1171628 95 745
Finansieringsverksamheten

Ldmnad utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode 1156 408 14 945
Likvida medel vid arets borjan 24 891 9946
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1181299 24 891

FINANSIELLA RAPPORTER
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Balansrakning - koncernen

FINANSIELLA RAPPORTER

Not
Koncernen, tkr 2 2020-12-31 2019-12-31 Koncernen, tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgangar Aktiekapital 13 100 100
Inventarier 11 0 217 Balanserat resultat 5558330 4992 175
Tillgdngar med nyttjanderéatt 6 - 5116 Arets resultat 383539 566 155
Summa materiella anldggningstillgdngar 0 5333 Summa eget kapital 5941969 5558430
Finansiella anlaggningstillgangar Langfristiga skulder
Investeringsverksamheten Leasingskulder - 2259
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 479 889 128478 Uppskjuten skatteskuld 10 3681 4056
Andelar i portfoljbolag 246 413 1351693 Summa langfristiga skulder 3681 6315
Fordringar hos portféljbolag 1250 -
Konvertibel fordran hos portfoljbolag 4730 10 766 Kortfristiga skulder
Andra langfristiga vardepappersinnehav 90 362 101226 Leverantorsskulder 5177 1649
Summa investeringsverksamheten 3 822 644 1592163 Leasingskulder 2337
Andra langfristiga fordringar 19358 5808 Skatteskuld 11632 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 842002 1597971 Ovriga avsattningar 14 2254
Ovriga kortfristiga skulder 4144 2438
Summa anlaggningstillgdngar 842002 1603304 Upplupna kostnader 15 6057 7126
Summa kortfristiga skulder 27010 15 804
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar Summa skulder 30691 22119
Kundfordringar 638 474 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5972 660 5580 549
Skattefordran - 3162
Ovriga kortfristiga fordringar 10937 31630
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 847 5763
Summa kortfristiga fordringar 16 422 41029
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3932937 3911325
Likvida medel 1181299 24891
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 12 5114236 3936216
Summa omsittningstillgdngar 5130658 3977245
SUMMA TILLGANGAR 5972660 5580 549
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Forandring av eget kapital — koncernen

FINANSIELLA RAPPORTER

Balanserat Arets Summa
Koncernen, tkr Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital enligt faststalld balansréakning
31 december 2018 100 4990 161 2014 4992275
Arets resultat - - 566 155 566 155
Summa totalresultat 566 155 566 155
Omf6ring av foregdende ars resultat 2014 -2014 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2019 100 4992175 566 155 5558430
Arets resultat - - 383539 383539
Summa totalresultat 383539 383539
Omforing av féregdende ars resultat = 566 155 -566 155 =
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2020 100 5558 330 383539 5941969
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Noter — koncernen

Not ]. Redovisningsprinciper

Vasentliga redovisningsprinciper
Grund fér upprdttande av finansiella rapporter
Finansiella rapporter for koncernen uppréttas i enlighet med de av EU godkanda
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee. Vidare tillimpar koncernen Arsredovisningslagen
(ARL) och R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner. Foretagsledningens bedomning ar att
moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag enligt definitionen under
IFRS 10 Koncernredovisning. Redovisning som investmentforetag innebar att
Saminvest konsoliderar dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade
tjdnster, samt att innehav i investeringsverksamheten déar Saminvest har
bestdmmande inflytande eller betydande inflytande varderas och redovisas till
verkligt varde i enlighet med géllande regler for finansiella instrument, i linje
med undantagen i IFRS 10 respektive IAS 28. Ovriga innehav inom investerings-
verksamheten, som uppfyller definitionen av finansiella instrument, redovisas
i enlighet med reglerna om dessa. Ovriga poster i de finansiella rapporterna
varderas i enlighet med anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i not.
Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
tillgangar eller skulder som forvantas vara atervunna eller betalda efter mer an
tolv ménader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgéngar och kortfristiga
skulder bestar i allt vasentligt av tillgdngar och skulder som férvantas vara
atervunna eller betalda inom tolv manader efter balansdagen.

Koncernredovisning

Saminvest dr ett investmentforetag. Saminvest konsoliderar ddrmed de dotter-
foretag som agerar stod till moderbolaget avseende investmentrelaterade
tjanster, enligt forvarvsmetoden, medan dotterforetag och intresseforetag som
utgdr investeringar (fondinvesteringar och portféljbolag) inte konsolideras, utan
varderas till verkligt véarde i enlighet med reglerna om finansiella instrument

(se vidare under rubriken Finansiella instrument).

Redovisningsprinciper for finansiella instrument i enlighet med IFRS 9

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller
en del av en finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar rattigheterna
i avtalet realiseras, forfaller eller nér bolaget forlorar kontrollen Gver den. En
finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt avslutas.

FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den efterfoljande redovis-
ningen varderas till verkligt varde via resultatet, redovisas vid den initiala redo-
visningen till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som

vid den efterféljande redovisningen inte varderas till verkligt vérde via resultatet,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg respektive
avdrag for transaktionskostnader. Saminvest kategoriserar sina finansiella
instrument i foljande kategorier:

Finansiella tillgangar
« Finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde via resultatet
« Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella skulder
« Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella instruments verkliga virde
For beskrivning av vardering av finansiella instrument till verkligt varde se not 3.

Upplupet anskaffningsvdrde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgdngen eller
skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillédgg eller avdrag
for ackumulerad periodisering enligt effektivridntemetoden av den initiala
skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa
forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar. Effektivrantan ar den ranta
som vid en diskontering av samtliga framtida forvantade kassafloden 6ver den
forvantade |optiden resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella
tillgdngen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp
i balansrakningen nar det finns en legal rétt att kvitta och ndr avsikt finns att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgadngen
och reglera skulden.

Egetkapitalinstrument

Aktieinnehav inom investeringsverksamheten som uppfyller kriterierna for be-
stdmmande inflytande redovisas enligt reglerna for investmentféretag i IFRS 10
till verkligt vérde via resultatrékningen, i enlighet med IFRS 9. Aktieinnehav inom
investeringsverksamheten som uppfyller kriterierna for betydande inflytande
redovisas i enlighet med undantaget i IAS 28 till verkligt vérde via resultatrék-
ningen, i enlighet med IFRS 9. Aktieinnehav som understiger betydande inflytande
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Samtliga investeringar i fondbolag, affarséngelprogram och andelar i portfélj-
bolag samt delar av andra langfristiga vardepappersinnehav utgor egetkapital-
instrument, da investeringen utgor eget kapital i den enskilda fonden respektive
portféljbolaget. Andelar i fondbolag och affarsangelprogram redovisas till
verkligt vérde baserat pa erhallen fondandelskurs, NAV-vérde och andelar i
portféljbolag redovisas till verkligt varde baserat pa vardering utifrdn Saminvest
faststéllda varderingspolicy.

For ytterligare beskrivning av véardering till verkligt vérde, se not 3.

Skuldinstrument

Skuldinstrument som innehas av koncernen utgors av utlaning till portfoljbolag.

Dessa klassificeras i kategorier enligt IFRS 9 beroende pa vilken affarsmodell

som koncernen tillampar for att forvalta de finansiella tillgadngarna, samt egen-

skaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen.

« Finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde: Tillgdngar
som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga kassafloden dar dessa kassa-
floden endast avser betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende-
kapitalbeloppet, och som inte identifierats som tillgdngar redovisade till
verkligt vdrde via resultatet, vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Det
redovisade vardet for dessa tillgdngar justeras for eventuella reserver for
forvantade kreditforluster, vilka redovisas och varderas sdsom beskrivs i
avsnitt "Nedskrivningar av finansiella instrument” nedan.

« Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen: Till-
gangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde eller till verkligt vérde via Ovrigt totalresultat, redovisas till verkligt
varde via resultatrékningen. En vinst eller forlust fran ett skuldinstrument i
denna kategori redovisas i resultatrakningen inom posten "Orealiserat resultat
om det utgor vardefoérandring, och i dvriga rorelseintdkter om det utgér
ranteintakter.

»

Affdrsmodell: Affarsmodellen aterspeglar hur Saminvest férvaltar sina finansiella
tillgdngar for att kunna generera kassafloden. Det vill sdga, om Saminvests

mal enbart &r att inkassera de avtalsmassiga kassaflédena fran tillgdngarna
ellerom det &r att bade inkassera de avtalsmassiga kassaflodena och generera
kassafloden genom forséljning. Faktorer som beaktas av Saminvest for att
faststélla affirsmodellen fér en grupp tillgdngar omfattar tidigare erfarenhet av
hur kassaflodena fran dessa tillgadngar har inkasserats, hur tillgdngens resultat
varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt hur forvaltare av
tillgdngarna ersatts.

SPPI (eng. solely payments of principal and interest): Dar affarsmodellen ar att
forvalta tillgdngarna for att inkassera avtalsmassiga kassafloden eller att inkassera
avtalsmdssiga kassafléden och for férsdljning, bedémer Saminvest huruvida

de finansiella instrumentens kassafloden endast representerar betalningar av
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Not 1 forts.

kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet (SPPI-testet). Vid
den har bedémningen tar Saminvest i beaktande om de avtalsmassiga kassa-
flodena arienlighet med ett grundlaggande lanearrangemang, dvs. att rdntan
enbartinkluderar erséttning for pengars tidsvarde, kreditrisk, dvriga grundlég-
gande lanerisker, samt en vinstmarginal som &r i enlighet med ett grundléggande
lanearrangemang. Dar avtalsvillkoren introducerar exponering mot risker eller
volatilitet som inte &r i enlighet med ett grundldggande [dnearrangemang,
klassificeras och varderas den harrérande finansiella tillgdngen till verkligt vérde
via resultatet.

Fordringar hos portfdljbolag

Fordringar hos portféljbolag klassificeras som "Other business models” och
redovisas till verkligt varde med vérdeforandringar redovisade Gver resultatrak-
ningen som "Orealiserat resultat”. Ranteintakter redovisas enligt effektivrante-
metoden under "Ovriga intékter och kostnader”.

Konvertibel fordran hos portfélibolag

Konvertibelfordran hos portfoljbolag klassificeras som "Other business models”
och redovisas till verkligt vérde med véardeforéandringar redovisade dver
resultatrdkningen som "Orealiserat resultat”. Ranteintakter redovisas enligt
effektivrantemetoden under "Ovriga intdkter och kostnader”.

Andra ldngfristiga védrdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav avser indirekta investeringar och

innefattar andelar i fondbolag och fordringar hos fondbolag vilka redovisas

till verkligt varde med vardeforandringar redovisade 6ver resultatrakningen.
Andra langfristiga vardepappersinnehav klassificeras som "Other business

models” och redovisas till verkligt varde med vérdeforandringar redovisade

6ver resultatrakningen som "Orealiserat resultat”. Ranteintékter redovisas enligt

effektivrantemetoden under "Ovriga intdkter och kostnader”.

Andra ldngfristiga fordringar
Andra langfristiga fordringar utgérs av reversfordringar och klassificeras som
"Hold to collect” och redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar

Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar som uppfyller kriterierna for
finansiella instrument, klassificeras som Finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvérde. Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringars
forvantade 6ptid &r dock kort, varfor redovisning sker till nominellt belopp
utan diskontering. Eventuella nedskrivningar av dessa fordringar redovisas i
rorelsens kostnader.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av réntefonder och utgér Saminvests likviditets-
reserv. Denna kategoriseras enligt IFRS 9 som finansiella tillgdngar vérderade
till verkligt varde via resultatet. Verkligt vardeforandringen redovisas inom
finansnettot i rapporten &ver totalresultat. For beskrivning av vardering till
verkligt vérde, se not 3.
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Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar
foremal for en obetydlig risk for vardeforandringar. For att klassificeras som
likvida medel far loptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som Finansiella
tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund av att bankmedel
ar betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av
nominellt belopp.

Ovriga skulder och leverantérsskulder

Ovriga skulder och leverantérsskulder som uppfyller kriterierna fér finansiella
instrument, kategoriseras som Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Kortfristiga skulders forvantade [6ptid &r dock kort, varfor
dessa redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Nedskrivningar av finansiella instrument

Saminvest bedomer pa en framatblickande basis de forvantade kreditforlus-

terna (eng. Expected Credit Losses - ECL) som forknippas med dess finansiella

tillgdngar som avser skuldinstrument som redovisas till upplupet anskaffnings-

varde och verkligt varde via dvrigt totalresultat, och for den exponering som

uppkommer genom lanedtaganden och finansiella garantiavtal. Saminvest

redovisar en reserv for sddana forluster per varje balansdag. Bedémningen av

de forvantade kreditférlusterna aterspeglar:

« Ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att utvérdera
ettintervall av méjliga utfall

« Pengars tidsvarde, och

« Rimliga och verifierbara uppgifter som &r tillgangliga utan orimliga kostnader
eller insatser per balansdagen for tidigare handelser, nuvarande forhallanden
och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

Segmentrapportering

Saminvest har inte nagra emitterade vardepapper som &r noterade pa en mark-
nadsplats och tillampar undantaget i Statens dgarpolicy och principer for bolag
med statligt 4gande 2020 frdn segmentsrapportering.

Transaktioner i utldndsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta ar svenska
kronor. Transaktioner i utldndsk valuta réknas om till svenska kronor enligt
transaktionsdagens kurs. Valutakursvinster/-forluster som uppkommer vid
betalning av transaktioner i utldndsk valuta och vid omrakning av monetéra
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatet.

Intékter

Intakter redovisas till det verkliga vérdet av den ersattning som erhallits eller
kommer att erhallas, med avdrag for mervérdeskatt, rabatter och liknande
avdrag. Koncernens intakter for radgivningstjanster redovisas i den period da

tjansterna utfors. Rénteintakter redovisas fordelat dver [6ptiden med tillamp-
ning av effektivridntemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet
av alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika med
det redovisade vardet av fordran. Utdelningsintakter redovisas nar ratten att
erhdlla betalning har faststallts.

Férvaltningskostnader fondinvesteringar

| fondinvesteringsverksamheten finns direkta forvaltningskostnader som ingar
som en del av det utfésta kapitalet till fondbolagen, vilka erldggs i samband
med avrop fran fondbolagen. Dessa forvaltningsavgifter kostnadsfors [6pande
och redovisas inom det orealiserade resultatet i investeringsverksamheten.
Sevidareinot4.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda i form av [6ner, betald semester, betald sjukfranvaro
m.m. samt pensioner redovisas i takt med intjdnandet. Betraffande pensioner
och andra ersattningar efter avslutad anstéllning kan dessa klassificeras som
avgiftsbestdmda eller formansbestamda pensionsplaner. Koncernen hari
huvudsak avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For avgiftsbestémda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat
oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter.
Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas
vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nér premier erlaggs.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som férknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentligt dverférs fran
leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operatio-
nella leasingavtal. Koncernen har enbart operationella leasingavtal, i form av
hyresavtal for lokaler, leasingbil och kontorsmaskiner. Koncernen kostnadsfér
dessa linjart over tiden for leasingperioden. Leasingavtal som omfattas av IFRS
16 uppgar inte till vésentliga varden.

Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatet,
utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats i vrigt totalresul-
tat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas i dvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skatte-
pliktigt resultat skiljer sig fran redovisat resultat i rapport 6ver totalresultat
da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader
samt for intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beréknas enligt de skattesatser som
har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade
vardet pd tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemés-
siga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten
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skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskul-
der redovisas for i princip alla skattepliktiga tempordra skillnader och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i
den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skatte-
pliktiga 6verskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte
om den tempordra skillnaden ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till
foljd av en transaktion som utgdr den férsta redovisningen av en tillgang eller
skuld (som inte ar ett rérelseforvary) och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Det redovisade vérdet pa
uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till
den del det inte langre &r sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott kom-
mer att finnas tillgdngliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som forvantas
galla for den period da tillgdngen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de
skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras avsamma myndighet och da koncernen har for
avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pa
materiella anlaggningstillgdngar kostnadsfors sa att tillgdngens varde minskat
med bedomt restvdrde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess
beddmda nyttjandeperiod som uppskattas till 5 ar for inventarier.

Nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar

Om det vid balansdagen finns nagon indikation pa att materiella anléggnings-
tillgdngar har minskat, beréknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna
faststélla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det inte &r mojligt att berdkna
atervinningsvardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen atervinningsvar-
det for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hér. Atervinningsvardet
ardet hogre vardet av det verkliga vardet minus forsaljningskostnader och
dess nyttjandevarde. Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagene-
rerande enhet) faststalls till ett [dgre vérde &n det redovisade vardet, skrivs det
redovisade vardet pa tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned till
atervinningsvardet.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen
gor beddmningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen
av redovisningsprinciper och redovisade belopp for tillgangar, skulder, intakter
och kostnader.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, mark-
nadsinformation och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga
under géllande omsténdigheter. Uppskattningarna och antaganden ses dver
regelbundet. Férandrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade
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varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika frén de uppskattningar
och bedémningar som gjorts.

Viktiga bedomningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper
Bedomningar vid tillimpning av vdrderingsprinciper

Inom ramen for IFRS 13 Vardering till verkligt varde kan val géras mellan olika
varderingsmetoder och hur dessa ska tilldmpas. Dessa val kraver att foretagsled-
ningen gér bedémningar av vilken metod som ger den mest rattvisande bilden
av den finansiella tillgdngens verkliga varde. Utvecklingen inom redovisnings-
omradet och valet av principer diskuteras med risk- och revisionsutskottet.

Klassificering som investmentféretag

Foretagsledningens bedomning &r att moderbolaget uppfyller kraven for

investmentforetag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning. For att

klassificeras som ett investmentforetag enligt IFRS 10 krdvs att foretaget
uppfyller foljande tre kriterier:

a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla
professionella investeringstjanster.

b) Forbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksamheten &r att
investera medel enbart for att erhalla avkastning i form av vardestegring och/
eller utdelningsintdkter.

c) Méater och utvérderar resultatet av vasentligen alla sina investeringar baserat
pa verkligt véarde.

Saminvest erhdller medel fran en investerare (staten) i syfte att tillhandahalla
investeringstjanster. Syftet som regering och riksdag hade med bildandet av
Saminvest var, forutom att fa avkastning pa de investeringar som Saminvest
gor, att utveckla och fornya det svenska naringslivet och att skapa fler vaxande
foretag i hela Sverige genom att agera marknadskompletterande via att "stimu-
lera utbudet av privat kapital till de delar av kapitalférsorjningskedjan dér privat
kapital for tillfallet for investeringen inte finns i tillrdcklig omfattning”.

Syftet med Saminvests verksamhet ar sdledes att bedriva investeringsverk-
samhet i privat forvaltade fonder inom det marknadskompletterande omraden.
Om Saminvests investeringar inte kommer att uppna uppsatta avkastningsmal
for verksamheten kommer Saminvest verksamhet ha svart att attrahera privat
kapital till fonderna.

Saminvest mater och utvarderar existerande direktinvesteringar baserat pa
verkligt varde och har dokumenterade exitstrategier for samtliga innehav. Fore-
tagsledningen har baserat pa detta, gjort bedémningen att Saminvest uppfyller
kriterierna ovan och darmed ska klassificeras som ett investmentforetag.

Enligt IFRS 10 forvantas ett Investmentforetag vanligen ha foljande typiska
karakteristiska:
a) Flera investeringar
b) Flera investerare
c) Investerare som inte ar narstaende till moderbolaget eller till
foretagets investment manager
d) Agarandelar i form av aktier eller andra egetkapitalinstrument

IFRS 10 anger att ett foretag kan kvalificera sig som ett investmentféretag dven
om nagon eller ndgra av dessa karakteristika inte dr uppfyllda. Saminvest
kommer att genomfora flera investeringar och dgarandelarna kommer att besta
av andelar i privat forvaltade fonder och fonder inom affarsangelprogram, vilket
innebdr att investmentforetaget har de karakteristika som anges i a) och d)
ovan. Eftersom Saminvest ar ett heldgt dotterbolag till staten har foretaget inte
de karakteristika som anges enligt b) och c). Vagledningen i IFRS 10 anger att
om ett foretag har flera investerare som inte ar narstdende ar det mindre troligt
att foretaget, eller andra enheter i den koncern som foretaget ingar i, skulle
erhdlla andra fordelar &n vardeokningar eller avkastning fran investeringarna.
Foretagsledningen bedomer att Saminvest inte erhaller nagra andra fordelar
an vardeokningar eller avkastning fran investeringarna. Inte heller andra statligt
dgda bolag eller organisationer erhaller nagra andra fordelar av att Saminvest
ar ett heldgt dotterbolag till staten. Foretagsledningens bedomning ar istéllet
att det faktum att Saminvests enda investerare dr svenska staten gor det mindre
troligt att andra fordelar &n vardedkningar eller avkastning fran investeringarna
skulle forekomma. Saminvests uppdrag fran staten &r att bedriva verksamhet
pa kommersiella grunder. Saminvests verksamhet ar ocksa styrd av lagar och
regleringar som ska forhindra att statliga foretag erhaller sarskilda fordelar.
Baserat pa detta ar det foretagsledningens bedémning att Saminvest uppfyller
definitionen av ett investmentforetag dven om foretaget ar ett heldgt dotter-
foretag till staten.

Redovisningen som investmentfretag enligt IFRS 10 innebar ddrmed att
Saminvests dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade tjénster, konso-
lideras och innehav i investeringsverksamheten redovisas till verkligt vérde.
Denna finansiella rapport for investmentforetaget uppfyller kraven pa en
koncernredovisning enligt ARL.

Redovisningsmdssig férvérvare

Ur ett redovisningsméssigt perspektiv innebar de erhallna aktiedgartillskotten
perden 1januari 2017, att tva dotterbolag tillférdes Saminvest, som om ett
foretagsforvary har skett. Saminvest har vederlagsfritt erhallit tva dotterforetag
fran agaren till samtliga foretag inom transaktionen. Det innebar att transaktio-
nen var att betrakta som en sa kallad common control-transaktion, d.v.s. staten
som dgare kontrollerar samtliga foretag bade fore och efter transaktionens
genomforande.

De vanliga reglerna for foretagsforvary och samgaenden galler dock inte
for redovisning av common control-transaktioner. Vanligtvis betraktas inte ett
nystartat foretag eller foretag med begransad verksamhet redovisningsméssigt
som forvérvare.

Avgorande for redovisningen i Saminvest blir sdledes om Saminvest skulle
betraktas som redovisningsmassig férvarvare (moderféretag). Vid bedémning
om Saminvest AB &r moderbolag i den nya koncernstrukturen eller ej sa har
nedan punkter beaktats:

« Bestémmande inflytande

« Tillsattande av ledningsfunktioner och styrelse

« Rorelsedrivande bolag: historik och verksamhetens art
« Ekonomisk innebdrd
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Vid en sammantagen bedémning ar det ledningens uppfattning att Saminvest
dven redovisningsmassigt utgdr moderbolag i Saminvestkoncernen. Det inne-
bar att erhallet aktiedgartillskott redovisas till verkligt varde som en dkning av
eget kapital och med motsvarande erhdllna aktieposter upptagna till verkligt
varde fordelade pad typ av innehav (finansiella instrument).

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga
kéllor till osdkerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebér en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgdngar och skulder
under ndstkommande rakenskapsar.

Vdrdering av andelar i fondbolag, affdrsdngelprogram och portféljbolag,
konvertibel fordran hos portfélibolag och fordringar hos portféljbolag samt
andra langfristiga virdepappersinnehav

Bolagets investeringar i fondbolag och affarsangelprogram, vilka samtliga &r
onoterade, har genomforts under aren 2018 till 2020 och vérderas till verkligt
varde med utgangspunkt i bolagets andelsvérde (NAV). Dotterbolagen Fourier-
transforms och Inlandsinnovations innehav i onoterade andelar i portféljbolag,
konvertibel fordran hos portfoljbolag, fordringar hos portféljbolag och andra
langfristiga vardepappersinnehav varderas till verkligt varde baserade pa icke
observerbara marknadsdata. For att vardera andelarna i onoterade portfolj-
bolag till verkligt varde kravs att foretagsledningen bedémer vilken varderings-
metod som dr l[dmplig och gér beddmningar och uppskattningar avseende
vasentliga indata som baseras pa icke observerbara indata. Varderingen gors
darefter enligt faststéllda vérderingsmetoder och analyseras och jamfors med
véarderingen vid senaste varderingstillfallet sa att den nya véarderingen reflekterar
bolagets utveckling och situation for att félja forandringar 6ver tid.

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i ej observerbara indata. Om
nagot eller flera av indatat i form arlig genomsnittlig forsaljningstillvaxt, [angsik-
tig EBIT-marginal och WACC forandras kan det leda till ett vasentligt lagre eller
hogre verkligt véarde. Véarderingen ar dessutom mycket kanslig for om det bland
jamforelsebolagen ingar referensobjekt som senare visar sig vara olampliga att
anvanda for varderingen. Detta skulle kunna leda till ett vasentligt lagre eller
hogre verkligt vérde.

Flera parter ar involverade i varderingsprocessen, sasom Saminvests fore-
tagsledning och dgaransvariga samt portfoljbolagen for att verifiera indata.
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Not 2 Finansiella tillgdngar och skulder

Tabellen nedan visar finansiella tillgdngar och skulder fordelade per
redovisningskategori.

Upplupet

Verkligt vdarde anskaffnings-

Koncernen 2020-12-31 via resultatet vérde
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 479 889 -
Andelar i portfoljbolag 246413 -
Fordringar hos portféljbolag 1250 -
Konvertibel fordran hos portfoljbolag 4730 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 90362 -
Andra [dngfristiga fordringar - 19358
Kortfristiga fordringar - 16422
Kortfristiga placeringar och likvida medel 5114236 -
Summa finansiella tillgéngar 5936 880 35780
Leverantdrsskulder - 5177
Ovriga kortfristiga skulder - 21833
Summa finansiella skulder 0 27010
Upplupet

Verkligt varde anskaffnings-

Koncernen 2019-12-31 via resultatet vérde
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 128478 -
Andelar i portfoljbolag 1351693 -
Konvertibel fordran hos portfoljbolag 10 766 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 101226 -
Andra langfristiga fordringar - 5808
Kortfristiga fordringar - 41029
Kortfristiga placeringar och likvida medel 3936216 -
Summa finansiella tillgangar 5528379 46 837
Leverantdrsskulder - 1649
Ovriga kortfristiga skulder - 14 155
Summa finansiella skulder 0 15 804

Ovanstaende redovisade varden avseende finansiella tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde motsvarar den maximala kreditexponeringen. Den maximala
kreditexponeringen for tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatet
uppgick till 6 (13) mnkr.

3 Finansiella tillgangar varderade till
Not «J verkligt viarde 6ver resultatet

Koncernen

Verkligt varde dr, enligt definitionen i IFRS 13 Vérdering till verkligt varde, det
pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forséljning av en tillgéng
eller betalas vid 6verlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer under aktuella marknadsforhallanden, oavsett om detta pris
ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknik
anvants.

Vérderingsnivaer enligt IFRS 13

Tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde klassificeras enligt IFRS
13 ien verklig vardehierarki pa tre nivaer och som ar baserat pa den information
som anvands for att faststalla det verkliga vardet:

Nivad 1 - Verkligt varde faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser
pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns &tt och regelbundet tillgéngliga
och dessa priser representerar verkliga och regelbundna forekommande mark-
nadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niv@ 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa
andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inklu-
deradeiniva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s.
hérledda fran prisnoteringar).
Exempel pa observerbara data inom niva 2 ar:
« Noterade priser for liknande tillgdngar och skulder.
« Data som kan utgora grund for bedomning av pris, t.ex.

marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niv@ 3 - Verkligt varde faststalls utifrdn vérderingsmodeller dér vasentliga indata
baseras pa icke observerbara data.

Process vid vardering av fondbolag, affarsangelprogram och portféljbolag
For vardering av fondbolag, afférsangelprogram och portfoljbolag foljer bolaget
fastlagd varderingspolicy, vars vagledning aterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines.
Vid vérdering av noterade portfoljbolag som uppfyller kraven for niva 1 ovan
anvands senaste betalkurs. For onoterade fondbolag, affarsangelprogram och
portfoljbolag som uppfyller kraven for niva 2 och niva 3 ovan, beddomer bolagets
foretagsledning vilken varderingsmetod som ska anvandas med héansyn till
vilken indata som finns tillgdngligt. Vid denna bedémning beaktas de karak-
tarsdrag hos tillgangen eller skulden som marknadsaktorerna skulle beakta vid
prissattningen av tillgdngen eller skulden.
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Da bolagets investeringar i portfoljbolag till stora delar bestér av onoterade
innehav blir niva 3 ett vdsentligt inslag i varderingsprocessen. For niva 3 anvands
foljande metoder:

a) Multipelvérdering: Bolaget varderas baserat pa multiplar fran noterade
jamforelsebolag, vilka justeras for att anpassas till portfoljbolaget.

i. Multipel pa EBITDA/EBITA: For bolag med en stabil [dnsamhet och tillgang-
liga noterade jamforbara bolag samt avsaknad av tillamplig transaktion
i nartid. Val av lampliga jdmforbara bolag fran vilka multiplar hdmtas.

Ju hogre multiplar desto hogre verkligt véarde pa portféljbolaget.

ii. Multipel pa férsaljning: For bolag som inte har en stabil [6nsamhet men en
vasentlig omsattning samt tillgéngliga noterade jamférbara bolag. Val av
léampliga jamforbara bolag fran vilka multiplar hdmtas. Ju hégre multiplar
desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

b) Kassaflédesvardering: Bolaget varderas baserat pa nuvardet av framtida
kassafloden. De mest vésentliga ej observerbara indata som anvands utgérs
av prognos for arlig forsaljningstillvaxt, EBIT, EBITDA, nettoskuld samt
berdknad WACC.

Vdrde vid senaste transaktion anses inte langre vara en egen varderingsmetod,
dock ar det indikativt verkligt varde vid transaktionstillfallet och att man
kalibrerar en vérderingsmetod baserat pa vardet vid transaktionstillfallet. Vid
efterfoljande varderingar ar véardet vid transaktionstillfallet input till varderings-
metoden.

Vérderingen genomfors dérefter enligt vald varderingsmetod ovan vilken
sedan analyseras och jamfors med varderingen vid senaste vérderingstillfallet,
sa att den nya varderingen reflekterar bolagets utveckling och situation for att
folja férandringar Gver tid. Bolagets investeringar i fondbolag, vilka samtliga ar
onoterade, varderas till fondens andelsvarde (NAV) fran senaste kvartalsrappor-
ten, justerat med eventuella transaktioner som skett fram till bokslutsdagen.
Ett av Saminvests krav &r att fonderna varderar sina innehav, och rapporterar
till Saminvest, enligt Invest Europe Professional Standards Handbook.
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Tabellen nedan visar férandringar under aret i finansiella anlaggningstillgdngar varderade till verkligt virde via resultatet:

Andelari Konvertibel Andra
fondbolag och Noterade Onoterade Fordran fordran langfristiga
affarsangel- andelari andelari onoterade onoterade vardepappers-
Koncernen, mnkr program  portfoljpolag  portféljbolag  portféljbolag  portfoljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2020 128 1076 276 - 11 101 1592
Nyinvesteringar 18 - - - - - 18
Tillaggsinvesteringar 338 25 - 3 - - 366
Omklassificering - - - - 0
Vardeférandring kvarvarande innehav 3 9 -33 - - -8 -29
Forsaljningar -7 -978 -127 -2 7 -3 -1124
Utgaende balans 31 december 2020 480 132 116 1 4 90 823
Av ovanstaende vardeférandringar for fordringar och konvertibler harror 1 mnkr fran forandringar i kreditrisk.
Tabellen nedan visar forandringar under 2019 i finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt varde via resultatet:
Andelari Konvertibel Andra
fondbolag och Noterade Onoterade Fordran fordran langfristiga
affarsangel- andelari andelari onoterade onoterade vardepappers-
Koncernen, mnkr program  portfoljpolag  portfoljbolag  portfoljbolag  portféljbolag innehav Totalt
Ingaende balans 1 januari 2019 43 543 367 5 36 140 1134
Nyinvesteringar 4 - - - - - 4
Tillaggsinvesteringar 7 60 6 - - - 143
Omklassificering - 41 -39 -2 - - 0
Vardeférandring kvarvarande innehav 4 505 3 - -1 -12 499
Forsaljningar - -73 -61 -3 -24 =27 -188
Utgdende balans 31 december 2019 128 1076 276 0 11 101 1592

Av ovanstadende vardeforandringar for fordringar och konvertibler harrr 0 mnkr fran forandringar i kreditrisk.
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Nedanstdende tabell visar koncernens varderingsnivaer for
tillgangar varderade till verkligt varde:

Koncernen 2020-12-31, mnkr Nivdl Niva2 Niva3

Finansiella tillgangar vérderade
till verkligt varde

Andelar i fondbolag och affarsangelprogram - - 480
Andelar i portfoljbolag 132 - 116
Fordringar portféljbolag - - 1
Konvertibel fordran portfoljbolag - - 4
Andra langfristiga vardepappersinnehav - - 90
Summa investeringar i finansiella tillgangar 132 - 691
Kortfristiga placeringar 3933 - -
Summa finansiella tillgdngar viarderade

till verkligt varde 4065 - 691
Koncernen 2019-12-31, mnkr Nivdil Nivd2 Niva3

Finansiella tillgadngar varderade
till verkligt varde

Andelar i fondbolag och affarsangelprogram - - 128
Andelar i portfoljbolag 1076 - 276
Konvertibel fordran portfljbolag - - 11
Andra [3ngfristiga vardepappersinnehav - - 101
Summa investeringar i finansiella tillgangar 1076 - 516
Kortfristiga placeringar 3911 - -
Summa finansiella tillgdngar varderade

till verkligt varde 4987 - 516

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka
bestar av rantefonder med noterade marknadspriser, samt innehav i portfolj-
bolag som handlas pa marknadsplats. Det noterade marknadspris som
anvands, ar den aktuella kdpkursen.

Saminvests finansiella instrument i nivéa 3 avser andelar i fondbolag och
affarséngelprogram och portfoljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag,
fordringar hos portfoljbolag och andra langfristiga vardepappersinnehav, vilka
utgdr onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer
vid det datum den hdndelse eller &ndring i omsténdigheterna, som orsakade
overforingen, sker.

FINANSIELLA RAPPORTER

Utfall per 31 december 2020

I nedanstaende graf framgar vilka varderingstekniker som anvants for att bestdmma det redovisade vardet av finansiella instrument.

Andel av portfélj per vérderingsmetod:

2020

10%

1% ‘
15% \

16%

15%

58%

2019

3% 2%

66%

M Noterad kurs M \av M Multipel EBITDA/EBITA M Multipel forssljning A Kassaflddesvirdering
Samtliga vérderingar i nivé 3 baseras pa antaganden och beddmningar som For kanslighetsanalys avseende onoterade innehav, se vidare i not 18 avseende
foretagsledningen anser ar rimliga under gallande omstandigheter. Férandrade finansiella risker.

antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade vérden och det verk-
liga utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Nedanstaende tabell visar férandringar under aret for finansiella instrument i niva 3:

Andelari

fondbolag och Konvertibel Andra langfristiga

affarséngel- Andelari Fordran fordran vardepappers-
Koncernen, mnkr program portfoljbolag portfoljbolag portfoljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2020 128 276 0 10 101 515
Nyinvesteringar 18 - - - - 18
Tillaggsinvesteringar 338 - 3 - - 341
Avyttring -7 -127 - - -3 -137
Omeklassificering - - - - - -
Overféring fran Niva 3 till Nivé 1 - - - - - -
Overféring fran Nivé 1 till Nivé 3 - - - - - -
Omvardering 3 -33 -2 -6 -8 -46
Utgaende balans 31 december 2020 480 116 1 4 90 691
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Nedanstaende tabell visar férandringar under 2019 fér finansiella instrument i niva 3:

FINANSIELLA RAPPORTER

Andelari
fondbolag och Konvertibel Andra langfristiga
affarsangel- Andelari Fordran fordran vardepappers-
Koncernen, mnkr program portfoljbolag portfoljbolag portféljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2019 43 367 5 36 140 591
Nyinvesteringar 4 - - - - 4
Tillaggsinvesteringar T 6 - - - 83
Avyttring - -61 -3 -24 =27 -115
Omklassificering - 2 -2 - - -
Overféring fran Niva 3 till Nivé 1 - 41 - - - 41
Overféring fran Niva 1 till Nivé 3 - - - - - -
Omvardering 4 3 - -2 -12 -7
Utgaende balans 31 december 2019 128 276 0 10 101 515
Andelar i bolag med bestammande inflytande som inte konsolideras 2020-12-31
Foretagets namn Sate Kapital/réster (%)
Annexstruktur AB Stockholm 100
Annexstruktur Coinvest AB Stockholm 100
HVentures Capital | AB Stockholm 78,9/65,6
Mittkapital i Jdmtland och Vésternorrland AB Ostersund 100
Pale Blue Dot | Equity AB Malmo 57,1/17,6
Andelar i bolag med bestammande inflytande som inte konsolideras 2019-12-31
Foretagets namn Sate Kapital/roster (%)
Annexstruktur Arctic Ventures AB Stockholm 100
Annexstruktur Fast Track Capital AB Stockholm 100
Annexstruktur Linnéa Capital AB Stockholm 100
Annexstruktur Propel Capital AB Stockholm 100
HVentures Capital | AB Stockholm 78,9/65,6
FDJH Sweden AB Ulricehamn 71
Mittkapital i JAmtland och Vésternorrland AB Ostersund 100

Not 4 Realiserat och orealiserat resultat

Koncernen 2020 2019
Realiserat resultat 570368 97651
Orealiserat resultat -234 405 443254
Summa 335963 540905

| fondinvesteringsverksamheten finns direkta forvaltningskostnader, som ingar
som en del av det utfésta kapitalet till fondbolagen, vilka erldggs i samband
med avrop fran fondbolagen. Dessa forvaltningskostnader kommer att avraknas
i samband med avkastning fran fondbolagen. Forvaltningsavgifter kostnadsfors
|6pande och redovisas inom det orealiserade resultatet i investeringsverksam-
heten. Av orealiserat resultat utgdr 38 (19) mnkr avropade forvaltningskostnader.

Not 5 Ovriga intakter och kostnader

Koncernen 2020 2019

Ranteintakter, [an portfljbolag och
andra langfristiga vardepappersinnehav 2131 3481

Ovriga kostnader i samband med

avyttring av innehav -1607 -2224
Ovriga intékter 1828 1789
Summa -3648 3046
Not 6 Operationell leasing

Koncernen

Rékenskapsarets kostnader for

ingangna operationella leasingavtal 2020 2019
Fasta leasingavgifter 2168 2460
Summa 2168 2460
Framtida avgifter fér ingdngna avtal 2020 2019
Inom ett ar 2497 2393
Mellan ett och fem ar 505 2562
Léngre an fem ar - -
Summa 3002 4955
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Koncernens leasingaktiviteter och redovisningen av dessa
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2020 2019
Koncernen leasar kontorslokaler, bilar och kontorsmaskiner. Leasingavtalen
. . . o . S Styrelse, vd Styrelse, vd

skrivs normalt for fasta perioder mellan 6 manader och 4 &r, men mojligheter och ledande och ledande

tll forlangr:mg kan finnas. Under &r 2019 redovwsade§ teasmgav.taten enhgat ‘F_RS Loner, andra ersattningar befattnings- Ovriga Loner, andra ersattningar befattnings- Ovriga

16. Under ar 2020 har koncernen konstaterat att leasingavtalen inte uppgar till och sociala avgifter havare anstillda Totalt och sociala avgifter havare anstillda Totalt

vasentliga varden. N o - e
Loner och andra ersattningar 10561 9262 19823 Loner och andra ersattningar 12601 10008 22609
Sociala avgifter 4010 3390 7400 Sociala avgifter 4669 3731 8400

7 . . Pensionskostnader 2599 2286 4885 Pensionskostnader 3096 2536 5632

Not /' Arvoden till valda revisorer Summa 17170 14938 32108  Summa 20366 16275 36641

Koncernen 2020 2019 I ovanstaende tabell ingar omstruktureringskostnader, se not 14. I ovanstaende tabell ingar omstruktureringskostnader, se not 14.

TillPwC

Revisionsuppdrag 1636 1723

Ovriga anster G605 148 Ersattning till verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare 2020

Summa arvoden till valda revisorer 2241 1871 R . " e
Ledande Fast Ovriga  Pensions- Uppsag- Avgangs-
befattningshavare Befattning Tillsatt grundlon formaner kostnader Totalt ningstid vederlag
Peder Hasslev vd 2017 3960 60 1162 5182 6 man 6 man
Stefan Nilsson Ekonomi- och finanschef 2016 1631 - 494 2125 6 man -

Not 8 Personal - o _ .
Asa Knutsson Chef direktinvesteringar 2017 2146 - 663 2809 6 man
Malin Barringer Chefsjurist 2019 1325 3 281 1609 3man

Koncernen

. Summa 9062 63 2600 11725

Medelantal anstéllda 2020 2019

Kvinnor S 57 Ersattning till verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare 2019

Mén 6,3 75 Ledande Fast Ovriga  Pensions- Uppsag-  Avgangs-

Totalt 11,7 13,2 befattningshavare Befattning Tillsatt grundlon formaner kostnader Totalt ningstid vederlag
Peder Hasslev vd, Chef fondinvesteringar 2017 3795 76 1171 5042 6 man 6 man
Stefan Nilsson Ekonomi- och finanschef 2016 1709 8 580 2297 6 man -

Fordelning mellan kvinnor 2020-12-31 2019-12-31 Erik Winjbladh Chef fondinvesteringar,

ochmén i styrelsen och ] j ] ) £.0.m 2019-12-20 2017 1550 5 228 1783 6man -

lednlngsgrup?en Kvinnor Man Kvinnor Man Asa Knutsson Chef direktinvesteringar 2017 2097 8 703 2808 6 man -

Styrelseledamter & 3 3 2 Hakan Borg Chef affarséngelinvesteringar, fr.o.m

Verkstéllande direktoren (vd) - 1 - 1 2019-09-01 t.0.m 2019-12-31 2019 620 6 131 757 3man

Ovriga personer i foretags- Malin Barringer Chefsjurist, fr.o.m 2019-10-01 2019 367 5 71 443 3man

ledningen 2 1 2 3 Maria Westerberg Chefsjurist, t.o.m 2019-07-31 2017 642 2 166 810 3mén

Totalt 6 5 5 6 Summa 10780 110 3050 13940
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Pensioner
Koncernens kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 4,9 (5,6)
mnkr.

Koncernens pensionskostnader, for gruppen styrelse, uppgar till 0 (0) mnkr.
Foretagets utestdende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till 0 (0) mnkr.

Kapitalforsakring

Koncernen har tidigare ar, till tidigare anstéllda, betalat pensionspremier via
kapitalforsakring vilken per 31 december 2020 uppgar till ett varde av 3,4 (3,4)
mnkr.

Ersattningspolicy

Ersattning till ledande befattningshavare faststélls utifran Saminvests ersatt-
ningsriktlinjer, vilka féljer principerna for ersattning och andra anstallningsvill-
kor for ledande befattningshavare i bolag med statligt &gande. Erséttning till
verkstallande direktéren beslutas av styrelsen och ersattning till dvriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstéllande direktéren efter avstdmning med
ersattningsutskottet.

Ersattning till verkstallande direktoren och 6vriga
ledande befattningshavare
Peder Hasslev ar Saminvests verkstéllande direktor sedan den 1 februari 2017.
Ersattningen till Peder Hasslev utgdrs av en fast grundlon, bilforman och
pension. Incitamentsprogram eller rorlig erséttning férekommer inte. Peder
Hasslev omfattas av en premiebestdmd pensionslsning och premieavséttningen
uppgar till 30 procent. Mellan bolaget och verkstallande direktéren géller en
omsesidig uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets sida
erhdlls ett avgangsvederlag som uppgar till 6 manadsloner. Vid uppségning fran
verkstallande direktorens sida utgar inget avgdngsvederlag. Uppségningslon
och avgangsvederlag avréknas mot andra inkomster.

Med 6vriga ledande befattningshavare avses ekonomi- och finanschef, chef
direktinvesteringar samt chefsjurist i moderbolaget. Ersattning utgérs av en
fast grundlon och pension. Pensionsférmanen ar avgiftsbestamd och omfattar
hogst 30 procent av den fasta grundlénen. Mellan bolaget och 6vriga ledande
befattningshavare géller en dmsesidig uppsagningstid om 3 till 6 manader.
Uppsdgningslon avrdknas mot andra inkomster.

FINANSIELLA RAPPORTER

Arvode till Saminvests styrelseledamater 2020 Risk- och
Investerings- revisions-  Ersattnings-
Ledamot i Saminvests styrelse, arvode Tillsatt Styrelse utskott utskott utskott Totalt
Marianne Dicander Alexandersson, ordférande, fr.o.m 2020-04-26 2020 280 - 20 14 314
Niklas Johansson, ordférande, t.o.m 2020-04-26 2016 132 - 10 6 148
Alexandra Nilsson 2016 206 30 - - 236
Anders Wiger 2017 200 3 39 - 242
Hans Ek, fr.o.m 2020-04-26 2020 140 - - 10 150
Lennart Jacobsson, fr.o.m 2020-04-26 2020 140 27 - - 167
Mengmeng Du 2019 206 30 = 5 241
Ulrika Nordstrém 2018 - - - - -
Summa 1304 920 69 35 1498
Arvode till Saminvests styrelseledamater 2019 Risk- och
Investerings- revisions-  Ersattnings-

Ledamot i Saminvests styrelse, arvode Tillsatt Styrelse utskott utskott utskott Totalt
Niklas Johansson, ordférande 2016 411 - 30 18 459
Alexandra Nilsson 2016 205 30 - - 235
Anders Wiger 2017 205 8 40 - 253
Bjorn Fréling, t.o.m 2019-04-26 2017 64 13 - - 7
Eva Farnstrand, t.o.m 2019-04-26 2016 64 10 - 6 80
Mengmeng Du, fr.o.m 2019-04-26 2019 141 20 - 10 171
Patric Eriksson, t.o.m 2019-10-17 2016 163 29 - - 192
Ulrika Nordstrom 2018 - - - - -
Summa 1253 110 70 34 1467

Till styrelsens ordférande och 6vriga bolagsstéammovalda ledaméter utgar arvode, exklusive arbetsgivaravgifter som féljer av lag, enligt drsstdmmobeslut. P ars-
stémman den 28 april 2020 noterades i stammoprotokollet att arvode inte utgar till ledamot anstalld i Regeringskansliet. Styrelsen bestar av sju ledaméter, varav fyra

kvinnor och tre man per den 31 december 2020.
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Not 9 Resultat fran finansiella poster

Koncernen 2020 2019
Réanteintdkter likvida medel 76 16
Ranteintakter [anefordringar 407 536
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 7920 16 246
Resultat 6vriga kortfristiga placeringar 17219 7156
Nedskrivning/aterford nedskrivning 6vriga

kortfristiga placeringar 6211 -
Justering kortfristiga placeringar

till verkligt varde - 24591
Kursdifferenser kortfristiga fordringar -43 4
Summa ranteintakter och

liknande resultatposter 31790 48 549
Rantekostnader till kreditinstitut - -9
Nedskrivning kortfristiga fordringar -4407 -
Ovriga finansiella kostnader 185 -322
Summa rantekostnader och

liknande resultatposter -4222 -331
Summa 27568 48 218
Not ]. O Inkomstskatt

Koncernen 2020 2019
Aktuell skattekostnad

Skatt pa arets resultat -17458 -
Skatt hanforlig till tidigare ar 58 -
Summa aktuell skatt -17 400 0
Uppskjuten skatt, forandring

Uppskjuten skatt, forandring - 1674
Summa -17 400 1674

Forandring av uppskjuten skatteintékt harror fran verkligt vardeforandring i

fondandelar i likviditetsforvaltningen.

FINANSIELLA RAPPORTER

Avstamning av effektiv skattesats 2020 2019
Resultat fore skatt 328211 564 481
Skatt enligt gallande skattesats for
moderbolaget 21,4 (21,4)% -85 180 -120 799
Skatteeffekt avseende poster som inte
ar avdragsgill/inte skattepliktiga:
Forandring i verkligt varde i finansiella tillgangar -50 065 97975
Forsaljning av ndringsbetingade aktier 131753 20761
Forsaljning av kapitalplaceringsaktier -38373 270
Ej skattepliktiga erhallna utdelningar 20655 7029
Skatteeffekt koncernkvittning -
ranteavdragsbegransning 934 -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -11335 -3965
Ovriga ej skattepliktiga intékter - 5199
Skatt hanforlig till schablonintékt
pa investeringsfonder -3348 -3296
Skatt hanforlig till tidigare ar 58 -
Forandring i outnyttjat underskott 17501 -1500
Effektiv skatt -17 400 1674

I' koncernen har ingen inkomstskatt redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt

mot eget kapital.

Forinnehav i fondbolag och affarsdngelprogram, dotterbolag, intressebolag
och 6vriga aktier har uppskjuten skatt inte beaktats eftersom eventuell utdel-
ning fran dessa foretag ar skattefri och innehaven kan séljas utan realisations-

vinstbeskattning.

Uppskjuten skatteskuld om 3,7 (4,1) mnkr avser orealiserade Gvervarden i
likviditetsforvaltningen samt uppskjuten skatteskuld pa periodiseringsfonder i

legala enheter.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag uppgick per 31 december 2020 till 0 (68) mnkr,

varav 0 (0) mnkr av underskottet har aktiverats och uppskjuten skattefordran har

redovisats om 0 (0) mnkr.

Not ].]. Materiella anldggningstillgdngar

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31
Inventarier

Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 973 4690
Forsaljning/utrangeringar -190 -3717
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 783 973
Ingdende ackumulerade avskrivningar -756 -4 289
Arets avskrivningar -178 -175
Forséljning/utrangeringar 151 3708
Utgdende ackumulerade avskrivningar -783 -756
Utgdende restvirde 0 217

Not ].2 Kortfristiga placeringar och likvida medel

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31
Kortfristiga placeringar 3932937 3911325
Likvida medel 1181299 24891
Summa 5114236 3936 216

Not ].3 Eget kapital

Koncernen

Aktiekapital

Aktiekapital avser moderbolagets aktiekapital, se vidare under
not 11 fér moderbolaget.
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Not ].4 Ovriga avsattningar

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende avsattning 2254 6699
Utnyttjade reserver -1426 -6 405
Aterforing av reserv -828 -
Arets avsattningar - 1960
Summa 0 2254
Not ]. 5 Upplupna kostnader

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna personalkostnader 3260 2005
Upplupna styrelsearvoden 371 278
Ovriga upplupna kostnader 2426 4843
Summa 6 057 7126

16 Justeringar for icke

Not kassaflodespaverkande poster

Koncernen 2020 2019
Realiserat resultat investeringsverksamheten -570 368 -105 520
Orealiserat resultat investeringsverksamheten 195910 -462 126
Erhallen utdelning fondbolag -34926 -
Ranteintdkter investeringsverksamheten -2170 -3793
Vardeférandring 6vrig pensionsforpliktelse 6 54
Avskrivningar 178 175
Ovriga justeringar 108 -68
Summa -411 262 -571278

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 17 Risker och riskhantering

Koncernen
Risker och riskhantering
Saminvestkoncernen och dess fond- och direktinvesteringar exponeras genom
sin verksamhet for affarsméssiga risker och finansiella risker.
Riskhantering ar en del av styrelsens och ledningens verktyg i Saminvest
for styrning och uppfoljning av koncernens fond- och direktinvesteringar.
Saminvests styrelse beslutar om riskniva, mandat och limiter fér koncernen
och de heldgda dotterbolagen och for deras investeringar/innehav. Respektive
dotterbolagsstyrelse faststaller och foljer upp att de mandat som fattats av
Saminvests styrelse efterlevs. Verkstallande direktoren i dotterbolagen och
utsedda dgaransvariga i dotterbolagen ansvarar for att respektive dotterbolag
tillampar och foljer de faststallda risknivderna och givna mandaten samt fér den
|6pande uppfoljningen och hanteringen av riskerna i gjorda investeringar.
Ingen vasentlig forandring avseende métning och uppféljning av risker har
gjorts jamfort med foregaende ar.

Affarsmassiga och operationella risker

Att uppratthalla ett ansvarsfullt 4gande i fondbolagen, afféarsangelprogrammen
och portfoljbolagen innebar affarsméassiga risker. Sddana risker kan utgoras av
att till exempel ha en hég exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav,
andrade marknadsférutsattningar for att hitta intressanta investeringsobjekt el-
ler svarigheter att avyttra vid vald tidpunkt. For att hantera och styra koncernens
olika affarsméssiga risker arbetar Saminvest med diversifiering i sitt investe-
ringsatagande. Storst enskild operationell risk foreligger i fondbolagen och i
dotterbolagen, och utgdrs av processen avseende investeringar i fondbolag
och portfoljbolag, avyttringar av portféljbolag samt bolagsstyrningen och upp-
foljningen av dessa. Styrdokument reglerar vilka moment som ska genomforas
i samband med ny- och tilldggsinvesteringar, avyttringar, bolagsstyrning och
uppfoljning av fondbolag, affarsangelprogram och portféljbolag.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella
risker sésom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens marknadsris-
ker bestar i huvudsak av prisrisk och ranterisk, men dven valutarisk i fonder med
exponering mot annan valuta an svenska kronor.

Marknadsrisk
Med marknadsrisk menas risken for att koncernens resultat, eget kapital eller
varde minskar pa grund av férandringar i riskfaktorer pa finansiella marknader.
Marknadsrisk inkluderar rénterisk, valutakursrisk och prisrisk, som uppstar i
investeringsverksamheten och likviditetsforvaltningen.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende aktier i onoterade investe-
ringar i fondbolag och afférséngelprogram i moderbolaget och onoterade port-
foljbolag, som innehas av dotterbolagen och som kategoriseras som tillgéngar

varderade till verkligt varde via resultatet. Som ett led att hantera marknads-
risken som uppstar genom aktier i onoterade portfoljbolag har koncernens tva
dotterbolag spridit sina investeringar i olika industrisegment, branscher och
investeringsfaser. Da dessa innehav &r under aveckling minskar denna diversi-
fieringseffekt dver tid da spridningen i portfoljen successivt blir mindre.

Koncernen exponeras aven for prisrisk avseende tre noterade portfoljbolag
som innehas av dotterbolagen och som kategoriseras som tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatrékningen. Utover den allmanna prisrisken for
dessa noterade bolag, finns ytterligare en prisrisk. Detta da en kurs for ett bolag
noterat pa en mindre marknad inte nddvandigtvis innebér att Saminvests totala
innehav i bolaget kan séljas till denna kurs.

Aven marknadsrisk avseende kortfristiga placeringar foreligger, vilka dven kate-
goriseras som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen. Dessa
kortfristiga placeringar bestar av andelar i rantefonder, fordelat pa tio fonder,
diskretionart forvaltade av SEB, Handelsbanken och Swedbank. Se dven not 3.

Portfoljoversikt 2020-12-31

Verkligt ~ Andelav
varde verkligt

Finansiella anlaggningstillgangar Antal (mnkr) varde
Fondbolag och affarsangelprogram
Fondinvesteringar 12 480 58%
Verkligt varde fondinvesteringar 12 480 58%
Portféljbolag
Noterade bolag 3 132 16%
Onoterade bolag 8 121 15%
Verkligt varde direktinvesteringar 11 253 31%
Fondinvesteringar i dotterbolagen 3 90 11%
Summa 26 823 100%
Portfoljoversikt 2019-12-31

Verkligt ~ Andel av

varde verkligt

Finansiella anlaggningstillgangar Antal (mnkr) varde
Fondbolag och affarsangelprogram
Fondinvesteringar 9 128 8%
Verkligt varde fondinvesteringar 9 128 8%
Portféljbolag
Noterade bolag 6 1076 68%
Onoterade bolag 12 287 18%
Verkligt varde direktinvesteringar 18 1363 86%
Fondinvesteringar i dotterbolagen 6 100 6%
Ovriga foretag 1 1 0%
Summa 34 1592 100%
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Not 17 forts.

Per 31 december 2020 utgjorde innehav i fondinvesteringar 58 (8) procent av det
totala portfoljvardet. En fordndring av det verkliga vardet for dessa andelar pa
10 procent skulle innebéra att resultat och eget kapital féréndrades med +/-48
(13) mnkr. En del av fondinvesteringarna &r investeringar i utldndsk valuta och
vardet ar darfor beroende av nivan pa valutan. En genomsnittlig forandring med
10 procent pa valutakursen skulle ge en effekt pa det verkliga portfoljvardet for
fondinvesteringarna om cirka +/-9 mnkr.

Innehav i noterade bolag utgjorde 16 (68) procent av totala investeringar,
motsvarande tre (sex) bolag. Aktiekursrisker for de noterade innehaven sékras
inte. En forandring av priset per noterad aktie pa 10 procent skulle innebéra
att resultat och eget kapital fordndrades med +/-13 (108) mnkr. De onoterade
innehaven uppgar till 15 (18) procent av det totala portfoljvardet. En del av den
onoterade portfoljen varderas utifran jamforbara bolag och vérdet &r darfor be-
roende av nivan pa deras multiplar. En genomsnittlig férandring med 10 procent
i de anvanda multiplarna skulle ge en effekt pa det verkliga portféljvardet for de
onoterade innehaven om ca +/-29 (35) mnkr.

Fondinvesteringar i dotterbolagen uppgar till 11 (6) procent av det totala
portféljvardet och utgdrs i dagslaget av historiska investeringar i riskkapital-
bolag inom dotterféretaget Inlandsinnovation. Fondinvesteringarna utgors till
cirka 79 (72) procent av likvida medel utan prisrisk.

Likviditetsférvaltningen

Saminvestkoncernen exponeras aven for prisrisk avseende likviditetsforvalt-
ningen som ingar i kortfristiga placeringar. Dessa kortfristiga placeringar bestar
av andelar i rantefonder, varav 100 (100) procent ligger inom diskretionér
fondforvaltning. Verkstallande direktoren ansvarar for att den [6pande medels-
forvaltningen sker i enlighet med interna instruktioner, vilka anger att medlen

i likviditetsforvaltningen far placeras i réntebédrande vardepapper med hog
kreditvardighet och svenska aktier. | dagsldget har Saminvestkoncernen inga
placeringar i aktiefonder. En férdndring av priset per fondandel med en procent
skulle innebéra att resultat och eget kapital féréandrades med +/-39 (39) mnkr.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden
fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harrér
huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sa kallad transaktions-
exponering, och frdn omrékning av balansposter i utldndsk valuta, sa kallad
balansexponering. In- och utbetalningsfloden i koncernen utgdrs av svenska
kronor och per den 31 december fanns cirka 0 (0,2) procent av balansomslut-
ningen i utldndsk valuta. Saminvestkoncernens valutariskexponering ar darfor
begransad och koncernen sékrar inte ndgon valutaexponering. Se dven om
valutarisk i fondinvesteringar ovan under avsnittet marknadsrisk.
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Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att Saminvestkoncernen far problem med att
mota sitt dtagande relaterat till koncernens finansiella skulder. Med finansie-
ringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillrécklig finansiering
till en rimlig kostnad. Saminvestkoncernen finansieras med eget kapital och
haringen finansiell upplaning.

Koncernens kortfristiga placeringar och likvida medel uppgar till 5 114
(3936) mnkr. Kortfristiga skulder uppgar till 27 (16) mnkr och férfallerinom
ett ar. Likviditets- och finansieringsrisken bedéms darfor som ovésentlig.

Kreditrisker

Tillaggsinvesteringar sker i huvudsak genom att delta i nyemissioner. | ett
begransat antal fall sker utlaning som bryggfinansiering eller kortare finansie-
ring till portfoljbolag. | dessa situationer exponeras koncernen for kreditrisk.
Riskbeddmning och beslut om utlaning sker enligt samma etablerade processer
som vid tilldggsinvesteringar, bland annat innefattande beslut av respektive dot-
terbolags styrelse. Uppfoljning av kreditrisken sker inom processen for [6pande
uppfoljning av investeringar. Den maximala kreditriskexponeringen i finansiella
fordringar uppgick till 25 (18) mnkr per balansdagen.

Hallbarhetsrisker

Saminvestkoncernen ar exponerat mot hallbarhetsrisker i flertalet delar av sina
affarsverksamheter. Med hallbarhetsrisk avses att oetiskt eller icke hallbart
beteende leder till negativ paverkan pa Saminvests ekonomiska stallning

eller anseende. Hallbarhetsrelaterade risker inom koncernen identifieras och
analyseras i den dagliga verksamheten. Huvuddelen av dagens risker harror sig
till koncernens investeringar i portfoljbolag, fonder och affarsangelprogram.
Saminvest har tydliga forvéntningar pd att innehaven ska agera ansvarsfullt och
etiskt hallbart och det ligger dess ledningar att analysera och agera strukture-
rat for att hantera risker.

Ovriga risker

Saminvest ar dven exponerad for legala risker. Legala risker kan uppsta om avtal
eller andra réttshandlingar inte kan genomforas enligt givna forutsattningar.
Egendoms- och ansvarsrisker tacks av forsakringar, men hittills finns inga intraf-
fade forsakringsarenden. Uppfoljning av processer gors [6pande i syfte att hitta
och forstarka andamalsenliga kontrollmoment och for att minska operativa risker.

Not 18 Stallda sakerheter

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31
Kapitalforsakring 3374 3351
Summa 3374 3351

Inlandsinnovation AB har en stalld sdkerhet avseende en kapitalforsakring om
3,4 (3,4) mnkr.

Not ].9 Eventualforpliktelser

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31
Borgensatagande 35977 20592
Garantidtagande 51463 137656
Utféstelser 1376286 917 348
Summa 1463726 1075596

Saminvest AB har utestdende utfast kapital till riskkapitalfonder och affarsangel-
program om 1372 (906) mnkr. Fouriertransform AB har borgensataganden pa

33 (21) mnkr for portfoljbolags lan hos extern part och har, till férvarvaren av

ett tidigare avyttrat portfoljbolag, lamnat en skadeldshetsgaranti i EUR till ett
motvarde i SEK pa 30 (31) mnkr. Till képarna av ett under 2018 avyttrat bolag
har Fouriertransform utstalld miljogaranti vilken har avslutats under aret 0 (7,3)
mnkr. En generell sdljgaranti, som avslutas i juni 2021 uppgar till 21 (0) mnkr.
Inlandsinnovation har stallt en borgen om 3 (3) mnkr for ett portfoljbolags kredit
hos extern part samt har utestadende utfast kapital till fondbolag och affarséngel-
program om 4 (12) mnkr.
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Not 2 O Upplysningar om narstadende

Koncernen
Transaktioner mellan Saminvest AB och dess nérstaende har skett pa mark-
nadsmassiga grunder.

Transaktioner med dotterbolag

Under dret har ovillkorade aktiedgartillskott om totalt 80 (8,0) mnkr [dmnats till
Annexstrukturbolagen. Avrop om 79 (20) mnkr har betalats till Arctic Ventures Ett
AB, Fast Track Capital Il AB, HVentures Capital | AB och Pale Blue Dot | Equity AB.
Moderbolaget och dess dotterbolag har, med undantag av Arctic Ventures Ett
AB, Fast Track Capital Il AB, HVentures Capital | AB och Pale Blue Dot | Equity AB,
sin likviditet samordnad genom en s.k. cashpool. Moderbolaget har en skuld i
cashpoolen om -370 (-168) mnkr.

Koncerninterna kostnader i moderbolaget uppgick for aret till 0 (-0,1) mnkr,
koncernbidrag om 70 (34) mnkr har erhallits fran dotterbolagen Fouriertrans-
form AB och Inlandsinnovation AB samt utdelning om 35 (0) mnkr har erhallits
fran HVentures Capital | AB och 2 813 (1 345) mnkr fran Fouriertransform AB och
Inlandsinnovation AB.

Moderbolaget Saminvest ABs [&n per 31 december 2019 om -2 619 mnkr fran
Fouriertransform AB har 6sts under dret. Marknadsmassig ranta pa [anet som
|6stes under 2020 uppgick till 4,4 (10) mnkr.

Transaktioner med intressebolag
Avrop om 122 (69) mnkr har betalats till intressebolagen.

Transaktioner med styrelsen eller ledande befattningshavare
Inga transaktioner, forutom ersattning for utlagg for faktiska resekostnader, har
skett med styrelsen eller ledande befattningshavare utdver de som presenteras
i not 8 for koncernen.

Nagra ovriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess nérstdende som
vasentligen paverkat foretagets stéllning och resultat har ej dgt rum.

Not 2]. Handelser efter balansdagen

Koncernen
Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagens utgang.
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Not 2 2 Andrade redovisningsprinciper

Koncernen

Koncernen tillampade IFRS 16 Leasingavtal retroaktivt fran 1 januari 2019. Fran
och med 1 januari 2020 bokfors inga nyttjanderattstillgdngar inom omfattningen
av IFRS 16 eftersom dessa ej uppgar till vasentliga belopp. Omklassificeringarna
och justeringarna som uppkommit pa grund av den dndrade redovisningsprin-
cipen redovisas darfor i den ingdende balansen per 1 januari 2020. Redovis-
ningsprinciperna beskrivs i not 6.

Justeringar som redovisats i balansrakningen 1 januari 2020

Koncernen 2020

Forandringen i redovisningsprinciper

paverkade féljande poster i balansrékningen

den 1januari:

-5116

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar -

Tillgdngar med nyttjanderatt

Uppskjutna skattefordringar -
Forskottsbetalningar _
Upplaning -

Leasingskulder 4596

Nettoeffekten pa balanserat resultat per 1 januari -520
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Resultatrakning - moderbolaget

Moderbolaget, tkr

2020

Not Januari-december

FINANSIELLA RAPPORTER

2019
Januari-december

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Forvaltningskostnader fondinvesteringar -38495 -18872
Ovriga externa kostnader 23 -12 389 -12759
Personalkostnader 4 -28115 -28415
Summa rorelsens kostnader -78 999 -60 046
Rorelseresultat -78 999 -60 046
Resultat fran finansiella poster

Utdelning fran dotterbolag 2848079 1344775
Resultat forsaljning dotterbolag -1197 -
Nedskrivning/Aterférd nedskrivning andelar i dotterbolag -1694 559 -1387736
Nedskrivning/Aterférd nedskrivning andelar i intressebolag -962

Nedskrivning/Aterférd nedskrivning andelar i 6vriga féretag -7

Rénteintdkter och liknande resultatposter 5 21536 11562
Réntekostnader och liknande resultatposter 5 -4365 -21289
Summa resultat fran finansiella poster 1168 455 -52688
Resultat efter finansiella poster 1089 456 -112734
Erhallna koncernbidrag 16 69828 34472
Skatt pa arets resultat 6 -112

ARETS RESULTAT! 1159172 -78 262

1) Arets resultat utgor dven &rets totalresultat fér moderbolaget.



Kassaflodesanalys — moderbolaget

2020 2019
Moderbolaget, tkr Januari-december Januari-december
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -78999 -60 046
Erlagd rénta -4 365 -325
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -83 364 -60 371
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 4342 -3636
Okning/minskning leverantérsskulder 3137 -1458
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -1733611 39119
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1 809 496 -26 346
Investeringsverksamheten
Investeringar i fondbolag och afférséngelprogram -355994 -81374
Avyttring andelar i dotterforetag 6953 -
Erhallen utdelning fran dotterforetag 2848079
Forandring kortfristiga placeringar 9739 53285
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2508 777 -28 089
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan frén koncernféretag - 50000
Ldmnad utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 50000
Arets kassaflode 699 281 -4435
Likvida medel vid arets bérjan 0 4435
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 699 281 0

FINANSIELLA RAPPORTER
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Balansrakning - moderbolaget

FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolaget, tkr Not 2020-12-31 2019-12-31 Moderbolaget, tkr Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Finansiella anlaggningstillgangar Eget kapital

Andelar i dotterforetag 7 1990581 3541525 Bundet eget kapital

Andelar i intresseforetag 8 197 863 98299 Aktiekapital 11 100 100

Agarandelar i 6vriga foretag 9 105261 1635 Fritt eget kapital

Summa finansiella anlaggningstillgangar 2293705 3641459 Balanserat resultat 4750489 4828751
Arets resultat 1159172 -18262

Omsattningstillgangar Summa fritt eget kapital 5909 661 4750489

Kortfristiga fordringar Summa eget kapital 5909 761 4750589

Kortfristiga fordringar dotterforetag 4097 1533

Ovriga kortfristiga fordringar 86 210 Kortfristiga skulder

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4602 3713 Leverantorsskulder 4060 924

Summa kortfristiga fordringar 8785 5456 Kortfristiga skulder koncernforetag 1003793 2787265

Kortfristiga placeringar och likvida medel Aktuella skatteskulder 142 238

Kortfristiga placeringar 3921767 3909970 Ovriga avsattningar 12 1960

Kassa och bank 699281 Ovriga kortfristiga skulder 977 1096

Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 10 4621048 3909970 Upplupna kostnader 13 4805 14813

Summa omséttningstillgangar 4629833 3915426 Summa kortfristiga skulder 1013777 2806 296

SUMMA TILLGANGAR 6923538 7556 885 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6923538 7556 885
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Forandring av eget kapital - moderbolaget

Balanserat Arets Summa
Moderbolaget, tkr Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital enligt faststalld balansrakning
31 december 2018 100 5039030 -210 279 4828 851
Arets resultat - 78262 78262
Summa totalresultat -78 262 -78 262
Omféring av foregdende ars resultat
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2019 100 4828751 -78 262 4750589
Arets resultat = = 1159172 1159172
Summa totalresultat 1159172 1159172
Omforing av foregdende ars resultat - -78 262 78 262 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2020 100 4750 489 1159172 5909 761
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Noter — moderbolaget

Allman information

Not 1 och redovisningsprinciper

Allméan information

Saminvest AB med organisationsnummer 559066-7605 &r ett aktiebolag regist-
rerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveavédgen
17 Stockholm. Foretagets verksamhet omfattar finansieringsverksamhet med
inriktning mot innovativa foretag med hog tillvaxtpotential genom marknads-
kompletterande indirekta investeringar. Saminvest AB &r dotterbolag till svenska
staten, org.nr 202100-3831, med sate i Stockholm, Sverige.

Véasentliga redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillampar Arsredovisningslagen (ARL) och R&det
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer vid upprattandet av sina finansiella rapporter. Moderbolagets ars-
redovisning &r darfor upprattad enligt IFRS s& |&ngt det &r forenligt med ARL
och RFR 2. Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens redovisnings-
principer beskrivs nedan:

Andelar i riskkapitalfonder och affédrsdngelprogram

Andelar i riskkapitalfonder (dotterbolag, intressebolag och dgarbolag) varderas
till det lagsta av anskaffningsvarde respektive verkligt varde i moderbolagets
finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterbolag och
intressebolag ingar inte som en del i anskaffningsvérdet for riskkapitalfonderna
respektive affarsdngelprogrammen utan kostnadsfors [6pande.

Andelar i portféljbolag

Andelar i portfoljbolag (dotterbolag och intressebolag) véarderas till det l&gsta
av anskaffningsvarde respektive verkligt varde i moderbolagets finansiella
rapporter.

Finansiella instrument

Moderforetaget tilldmpar inte IFRS 9 for finansiella instrument. | moderforetaget
tilldmpas en metod med utgdngspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovis-
ningslagen.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som férknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentligt dverfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella
leasingavtal. Moderbolaget har endast operationella leasingavtal. Leasing-
avgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart dver leasingperioden,
savida inte ett annat systematiskt satt battre dterspeglar anvandarens ekono-
miska nytta over tiden. Moderbolaget tillampar inte IFRS 16.
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Klassificering och uppstdllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning r uppstéllda enligt Arsredovis-
ningslagen, vilka skiljer sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter som tilldmpas vid utformningen av investmentforetagets separata
finansiella rapporter. Den mest vasentliga skillnaden ar att moderbolaget pre-
senterar resultat fran portféljbolag i finansnettot, medan investmentforetaget
presenterar detta inom rérelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella
poster i Gvrigt totalresultat i en separat rapport 6ver totalresultat skilt fran resul-
tatrakningen. For ndrvarande har moderbolaget inga poster i dvrigt totalresultat.

Not 2 Operationell leasing

Moderbolaget

Rakenskapsarets kostnader for

Not 4 Personal

ingangna operationella leasingavtal 2020 2019
Fasta leasingavgifter 1756 1930
Summa 1756 1930
Framtida avgifter for ingangna avtal 2020 2019
Inom ett ar 2075 1984
Mellan ett och fem ar 505 2480
Summa 2580 4464
Leasingavgifter omfattar hyra for kontorslokaler och leasingavgifter for bil.
Not 3 Arvoden till valda revisorer

Moderbolaget 2020 2019
Till PwC

Revisionsuppdrag 793 700
Ovriga tjénster 605 148
Summa 1398 848

Moderbolaget
Medelantal anstéllda 2020 2019
Kvinnor 5,0 53
Man 53 43
Totalt 10,3 9,6
Fordelning mellan
kvinnor och méan
i styrelsen och 2020-12-31 2019-12-31
ledningsgruppen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelseledamoter 4 3 3 2
Verkstallande
direktoren (vd) - 1 - 1
Ovriga personer i
foretagsledningen 2
Totalt 6 5
2020 2019
L6ner, andra Styrelse, vd Styrelse, vd
ersattningar och ledande och ledande
och sociala befattnings- Ovriga  befattnings- Ovriga
avgifter havare anstdllda havare anstillda
Loner och andra
ersattningar 9624 7696 12601 4984
Sociala avgifter 3574 2853 4669 1813
Pensionskostnader 2308 1812 3096 1050
Summa 15506 12 361 20366 7847
2020 2019
Erséttning till verk- Ovriga Ovriga
stallande direktoren ledande ledande
och 6vriga ledande befattnings- befattnings-
befattningshavare vd havare vd havare
Fast grundlon 3960 4166 3795 7234
Forman 60 3 76 29
Pensionskostnader 1162 1146 1171 1925
Summa 5182 5315 5042 9188
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Not 4 forts.

Pensioner

Moderbolagets kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 4,1 (4,1)

mnkr.

Moderbolagets pensionskostnader, for gruppen styrelse, uppgar till 0 (0) mnkr.

Foretagets utestaende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till 0 (0) mnkr.

Ersattningspolicy

Ersattningspolicy framgar ndrmare av not 8 for koncernen.

Ersattning till verkstallande direktdren och 6vriga

ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare

framgdr ndrmare av not 8 for koncernen.

Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelsen framgdr ndrmare av not 8 for koncernen.

Ranteintakter och rantekostnader
Not «J samt liknade poster

Moderbolaget 2020 2019
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 7920 -
Realisationsresultat vid forsaljningar

6vriga kortfristiga placeringar 7405 11558
Nedskrivning/aterford nedskrivning évriga

kortfristiga placeringar 6211 -
Kursdifferenser - 4
Summa ranteintékter och

liknande resultatposter 21536 11562
Rantekostnader till dotterféretag -4 364 -10152
Nedskrivning/aterford nedskrivning

6vriga kortfristiga placeringar - -11130
Ovriga finansiella kostnader -1 -7
Summa rantekostnader och

liknande resultatposter -4 365 -21289
Summa 17171 -9727

Not 6 Inkomstskatt
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Moderbolaget 2020 2019
Aktuell skattekostnad
Skatt pa arets resultat -112 -
Summa -112 -
Moderbolaget
Avstamning av effektiv skattesats 2020 2019
Resultat fore skatt 1159 284 -78262
Skatt enligt gallande skattesats for
moderbolaget pa redovisat resultat
fore skatt 21,4 (21,4)% 248 087 16 748
Skatteeffekt avseende poster som inte
ar avdragsgill/inte skattepliktiga:
Skatteeffekt av forsaljning
naringsbetingade aktier -256 -
Skatteeffekt av forsaljning
kapitalplaceringsaktier -624 183
Ej skattepliktiga erhallna utdelningar 609 489 287782
Skatteeffekt av dvriga ej avdragsgilla
kostnader -370 796 -303957
Skatt hanforlig till schablonintékt pa
investeringsfonder -3348 -
Skatteeffekt av foréandring i
outnyttjade underskott 13510 -756
Effektiv skatt -112 0
Moderbolaget

Moderbolaget har ingen inkomstskatt redovisat i 6vrigt totalresultat eller direkt

mot eget kapital.

Forinnehav i dotterbolag, intressebolag och dvriga aktier har uppskjuten
skatt inte beaktats eftersom eventuell utdelning fran dessa foretag ar skattefri
och innehaven kan séljas utan realisationsvinstbeskattning.

Underskottsavdrag

Moderbolagets outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2020

till 0 (-63) mnkr.
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Not 7 Andelar i direktagda dotterforetag
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Not 8 Andelar i direktagda intresseforetag

Moderbolaget Moderbolaget
Forandring av redovisat virde pa aktier och andelar i direktagda dotterforetag 2020-12-31 2019-12-31 Forandring av redovisat virde pa aktier och andelar i direktagda intresseforetag 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 5288421 5264330 Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde 98299 42651
Arets investeringar 143316 22426 Arets investeringar 108974 57313
Omklassificering fran Intressebolag 8449 1665 Omklassificering till dotterbolag -8449 -1665
Férsaljningar -8150 - Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 198 824 98299
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 5432036 5288421 Ingdende ackumulerade nedskrivningar - -
Iengéende ackumulerade nedskrivningar -1746 896 -359 160 Arets nedskrivningar 961 .
Arets nedskrivningar -1694 833 -1387736 Utg3ende redovisat virde 197 863 98299
Forsaljningar 274 -
Utg?ende ackurr}ulere.lvde nedskrivningar -3441 455 -1746 896 Antal Kapital/
Utgaende redovisat vérde 1990581 3541525 Féretagets namn aktier  roster (%) 2020-12-31 2019-12-31
Alliance Ventures Delta AB 113777 22,8/8,1 2173 -
Redovisat varde . . Arctic Venture Ett AB - - = 4300
Antal aktier Kapital/ ) A
Foretagets namn (tusental)  rster (%) 2020-12-31  2019-12-31 Arctic Venture Tva AB 199980 40,0 1020 -
Annexstruktur Arctic Ventures AB - - - 2410 EirVentures | AB 500 6,5/0,8 20313 -
Annexstruktur AB 50 100 22 341 4552 Fast Track Capital Il AB - - - 1022
Annexstruktur Coinvest AB 25 100 54338 - Linnéa Capital | AB 25000 50,0 1000 1000
Annexstruktur Fast Track Capital AB - - - 452 Luminar Ventures AB 159 725 27,0/9,6 113143 63046
Annexstruktur Linnéa Capital AB i - 14 propel Capital IV AB 124854 48,6 15443 8000
Arctic Venture EILAB 441 585 7430 Propel Capital V AB 35840 358 3818 1018
Fast Track Capital Il AB 159 26,9 2511 "~ Spintop Investment Partners 1l AB 1500000 29.9 40953 19913
Fouriertransform AB 100 000 100 1617197 3186 020
) Totalt 197 863 98 299
HVentures Capital | AB 6314 78,9/65,6 51512 15174
Inlandsinnovation AB 150 000 100 220832 332903 .
Pale Blue Dot | Equity AB 13716 57,1/17,6 14 394 Justerat eget Redovisat
ale Blue Dot | Equity AT, - Andelar i direktdgda intresseféretag  Org.nr Sate kapital® resultat’
Totalt 1990581 3541525 Alliance Ventures Delta AB 55228-9416 Stockholm Saknas Saknas
X Arctic Venture Tva AB 559270-2509 Luled Saknas Saknas
Justerat eget Redovisat Eirv | AB Stockhol Sak Sak
Foretagets namn org.nr Sate kapital* resultat! ‘|r enture§ 559180-8695 tockholm aKnas aknas
Annexstruktur AB 550164-0858 Stockholm 4550 498 Linnéa Capital | AB 559213-8266 Uppsala Saknas Saknas
Annexstruktur Coinvest AB 559254-7656 Stockholm Saknas Saknas Luminar Ventures AB 559118-9484 Stockholm 180548 14713
Arctic Venture Ett AB 559147-6873 Luled 8347 137 Propel Capital IV AB 559108-5955 Stockholm 19399 -830
Fast Track Capital Il AB 559186-9945 Malmo 10834 -139 Propel Capital V AB 559174-6267 Stockholm 24974 -58
Fouriertransform AB 556771-5700 Stockholm 3074511 14729 Spintop Investment Partners IIl AB 559126-4980 Ostersund 68513 -11995
HVentures Capital | AB 559131-1005 Stockholm 2483 2237 ) ) o
. . N 1) Avser varden enligt senast faststallda arsredovisning.
Inlandsinnovation AB 556819-2263 Ostersund 310171 -12529
Pale Blue Dot | Equity AB 559244-1348 Malmo Saknas Saknas

1) Avser varden enligt senast faststéllda arsredovisning.
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Not 9 Agarandelar i évriga foretag

Moderbolaget
Forandring av redovisat varde pa

aktier och andelar i 6vriga foretag 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 1635 -
Arets investeringar 103 703 1635
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 105 338 1635
Ingdende ackumulerade nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar 77 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar =77 0
Utgaende redovisat véarde 105 261 1635

Not ].O Kortfristiga placeringar och likvida medel

FINANSIELLA RAPPORTER

Not 12 Ovriga avsattningar

Moderbolaget 2020-12-31 2019-12-31
Kortfristiga placeringar 3921767 3909970
Kassa och bank 699 281 -
Summa 4621048 3909970

Not 11 Eget kapital

Moderbolaget

Aktiekapital

Moderbolagets aktiekapital var per den 31 december 2020 fordelat pa 100 000
A-aktier med ett kvotvarde pa 1 krona per aktie.

Moderbolaget 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende avsattning 1960 1250
Utnyttjade reserver -1132 -1250
Aterforing av reserv -828 -
Arets avsattning - 1960
Summa 0 1960
Not 13 Upplupna kostnader

Moderbolaget 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna personalkostnader 2801 1699
Upplupna styrelsearvoden 371 278
Upplupna rantor koncernféretag - 9830
Ovriga upplupna kostnader 1633 3006
Summa 4805 14813

Not 14 Finansiella risker

Moderbolaget
De mest vasentliga finansiella riskerna i moderbolagets verksamhet beskrivs
narmare i not 17 for koncernen.

Not ].

Moderbolaget
Moderbolaget har utestdende utfast kapital till riskkapitalfonder och affarsangel-
program om 1 372 (906) mnkr.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Not 16 Upplysningar om narstaende
Moderbolaget
Transaktioner mellan Saminvest AB och dess nérstdende har skett pa mark-

nadsmassiga grunder. Upplysningar om narstaende framgdr nédrmare av
not 20 for koncernen.

Not 17 Handelser efter balansdagen

Moderbolaget
Inga vasentliga hdndelser har intréffat efter balansdagens utgéng.

Not ].8 Disposition av bolagets vinst

Moderbolaget
Styrelsens forslag till arsstémman 2021 ar att 5 910 mnkr balanseras i ny rékning.
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Om Saminvests hallbarhetsarbete

HALLBARHET

Saminvests uppdrag ar att ge fler innovativa bolag férutsattningar att vaxa. Dessa bolags langsiktiga
framgangar forutsatter ett affarsetiskt agerande och att risker och mojligheter kopplat till hallbarhets-
utmaningar beaktas. Darfor ar hallbarhetsfrdgorna av yttersta vikt i Saminvests verksamhetsprocesser.

Saminvest stravar i forsta hand efter att utéva en positiv paverkan
genom sin investeringsverksamheten men vill ocksd vara ett foredome
som hallbart foretag och arbetsgivare. Hallbarhetsarbetet omfattar
darfor bade ett internt och ett externt perspektiv och tar sin utgangs-
punkt i genomford intressedialog och vasentlighetsanalys, som be-
skrivs pa sidan 54-55. Saminvests interna hallbarhetsarbete beskrivs
narmare pa sidan 59.

Ramar for hallbarhetsomradet

Saminvest undertecknade 2018 FN:s principer for ansvarsfulla inves-
teringar (PRI, UN Principles for Responsible Investments), vilket bland
annatinnebdr ett dtagande att integrera miljofragor, sociala fragor

och bolagsstyrning i saval utvarderings- och investeringsprocessen
som i sjélva forvaltningen av alla innehav. Saminvest staller sig dven
bakom Invest Europes vagledande principer som syftar till att utveckla
riskkapitalmarknaden. Saminvest agerar i enlighet med internationella
principer och riktlinjer sasom FN:s Global Compact, avseende manskli-
ga rattigheter, arbetsratt, miljo och antikorruption. Vagledande &r dven
Agenda 2030 och FN:s globala hallbarhetsmal samt OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag.

Inom Saminvest ar det styrelsen som ar ytterst ansvarig for ett
aktivt och langsiktigt arbete for héllbar utveckling. Styrelsen beslutar
om hallbarhetsmal, som ska integreras i verksamhetsmalen, samt
foljer upp och utvarderar Saminvests hallbarhetsarbete.

Det operativa ansvaret for hallbarhetsarbetet ligger ytterst hos vd.
Respektive chef inom de olika verksamhetsomradena (fondinveste-
ringar, affarsangelprogram och direktinvesteringar) ansvarar for
att tillse att hallbarhetsarbetet integreras och drivs framatinom
respektive verksamhetsomrade.

Ansvaret for att sdkerstélla ansvarsfullt féretagande och bidrag till
hallbar utveckling i fondernas egna investeringar ligger pa respektive
fondteam, vilket regleras i fondavtalen.

Principerna i Saminvests uppférandekod, vilken faststalldes 2018,
ligger till grund for ramverket kring hallbarhetsarbetet.

Overgripande styrning av hallbarhetsarbetet
Genom deltagande i fondernas rddgivningskommittéer och via méten
med dngelinvesteringsbolag verkar Saminvest for att fonder och affar-
sangelbolag beaktar risker och méjligheter kopplat till hallbar utveck-
ling och att de agerar for ett ansvarsfullt féretagande i portfoljbolagen.
Fonderna ska redoggra for risker och mojligheter ur ett hallbarhetsper-
spektiv. Vidare foljer Saminvest upp utveckling avseende jamstalldhet,
liksom arbetet med att sékerstalla affarsetik och transparens.

| direktinvesteringsverksamheten finns en dgarpolicy for dotterbo-
lagens portfoljbolag vilken vagleder hallbarhet i forvaltningsprocessen.

"Klimat- och miljofragor, sociala

fragor och bolagsstyrning integreras

1 utvdrderings- och investerings-
processen liksom i forvaltningen.”
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BN FORDJUPNING HALLBARHET

Vara intressenter

Saminvest for en kontinuerlig dialog med Fragestallningar som intressenter anser
bolagets intressenter fO r att Id e ntiﬁera Intressentgrupp Beskrivning Dialogform att Saminvest bor prioritera
fra mtlda frégor OCh fO rva ntmnga r,sa mt Agaren Naringsdepartementet Agardialogsmaten -T;:#t;fglfglr:/;é:t

.. . o o Natverkstraffar inom : .
for att validera det pdgaende arbetet och hallbarhet e S

. . « Klimatperspektiv

prioriteringarna. « Ekonomiskt resultat
De relevanta intressenterna har identifierats utifran vilka som mest Fondteam Fondteam som Saminvest Lopande *Ansvarsfullinvesterare
paverkar eller paverkas av Saminvests verksamhet. Vartannat &r nvesterat| Enkét 2020 owiedhle ehosysteiiet o ke il

« Jamstalldhet
genomfors en djupare analys, baserat pa intressentenkater och « Klimatperspektiv

interna workshops. En saddan genomférdes under 2020.

Overgripande kommentar

Samtliga intressenter betonade vikten av transparens och tydlighet Inkubatorer Inkubatorer som Saminvest Lépande « Utveckla ekosystemet for riskkapital
avseende krav och uppfoljning av verksamheternas paverkan. Det samarbetar med Enkit 2020 « Klimatperspektiv
gallde saval i investeringsprocessen for fondinvesteringar och + Samverkan

affarséngelprogram som hur direktagda bolag forhaller sig till

hallbarhet. Genomgaende framkom att hallbarhet &r ett prioriterat

omrade. Ett afférsetiskt forhallningssatt inklusive antikorruption

betraktas som grundférutsattningar fér en hallbar verksamhet. Affarsinglar Aktorer som Saminvest Enkat 2020 + Samverkan

Klimatfragan och jamstalldhet har 6kat i betydelse for intressent- 7GSRI SIS ) J?.mSta“dhetk .

erna sedan den forra vasentlighetsanalysen. ISR
Ovriga synpunkter var bland annat att fonder, affarsdngelbolag

och investerare 6nskar samverka mer for att utveckla hallbarhets-

oL ) Medarbetare Anstallda i Saminvest- Lopande « Klimatperspektiv
arbeFet i vardekedjan. . e koncernen Enkit 2020 + Roll som marknadskompletterande aktor
Vidare betonades vikten av att fonder, afférséngelbolag och « Jamstalldhet
investerare samverkar mer. - Ekonomisk stabilitet

| den egna verksamheten:
« Jamstélldhet, icke-diskriminering,
hélsosam och sdker arbetsmiljo

Dotterbolagens portféljbolag Direktdgda portfoljbolag i dot- Lopande « Saminvest som ansvarsfull investerare / gare
terbolagen Fouriertransform 5 + Samverkan
! - Enkat 2020
AB och Inlandsinnovation AB
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Vasentliga omraden

Vasentlighetsanalysen 2020 har identifierat atta vasentliga omraden dar Saminvest
har storst mojlighet att bidra till hallbar utveckling och storst mojlighet att minimera

negativ paverkan pa omvarlden.

Saminvest har sedan bolaget bildades 2016 arbetat utifrdn att hallbar-
hetsfrdgorna ska vara integrerade i strategi och verksamhet i enlighet
med uppdraget. Strategin redovisas oversiktligt pa sidorna 4-5 och
malen redovisas pa sidan 6.

Vasentlighetsanalys

I enlighet med principen om vésentlighet uppdaterade Saminvest
under 2020 vasentlighetsanalysen genom omvarldsanalys och intressent-
dialog med interna och externa deltagare. Metoden tar hansyn till vad
tillfrdgade intressentgrupper inklusive medarbetare har rankat som

prioriterade omraden for Saminvest att fokusera pa och rapportera om.

De vasentliga omradena’

Atta omréden identifierades som de mest vasentliga, utifrén samtliga
intressenters beddmning av relevans och Saminvests paverkan

pa hallbar utveckling. De vasentliga fragorna avser i forsta hand
Saminvests huvudsakliga paverkan, genom arbetet med investeringar
i fonder och affarsangelbolag. Fragorna avspeglas dven i arbetet
med de kvarvarande direktinnehav som Saminvest har i uppdrag att
ansvarsfullt avveckla, liksom i de hallbarhetsfragor som Saminvest
arbetar med internt i den egna organisationen.

1) | samband med den uppdaterade vésentlighetsanalysen har tidigare vasentliga omraden klustrats samman, s& att exempelvis "transparent skatt”, och
“regelefterlevnad” ingdr i det nya vésentliga omradet "Affarsetik och transparens” Tillkommande omréade ar "Klimatperspektiv”. Vidare har Saminvests
samhillsroll tydliggjorts genom tillagget av det vasentliga omradet "Utveckla ekosystemet for riskkapital”, dar samverkan och marknadskomplettering
aven lagts till. De vasentliga omradena redovisas narmare pa sidorna 55-57 och Saminvests interna héllbarhetsarbete redovisas pa sidan 58.

Ansvarsfull investerare

Affarsetik och transparens
Klimatperspektiv

Utveckla ekosystemet for riskkapital
Samverkan

Marknadskompletterande roll
Jamstalldhet
Ekonomisk stabilitet




Ansvarsfull investerare

Ansvarsfulla investeringar ar till stor del en funktion av "Il Afférsetik och
transparens” och "lll Klimatperspektiv”. Saminvest staller tydliga krav,
vid nyinvesteringar i fonder och affarsangelprogram, pa att investe-
ringsstrategierna ar hallbara. Saminvest verkar, genom fondernas
radgivningskommittéer, for att fonderna fullfoljer sina strategier. | de
direktdagda portfoljbolagen engagerar vi oss i valberedningen och pa
stammorna.

Saminvest verkar for hdllbarhetskompetens inom saval var egen
organisation som i fonder, affarsangelprogram och direktdgda portfolj-
bolag. Férutom interna vidareutbildningar stéller vi krav pa att de fon-
der och afférséngelprogram vi investerar i ska ha en hallbarhetspolicy
och gora en arlig héllbarhetsrapportering. | hallbarhetsrapporteringen
ska bland annat nyckeltal kring jamstélldhet och skapade arbetstillfal-
len anges, liksom en redogbrelse for hdllbarhetstrelaterade risker och
mojligheter.

Uppfoljning
se Il Affarsetik och transparens samt Il Klimatperspektiv.

Affarsetik och transparens

Ett 6ppet och transparent forhallningssatt ar en forutsattning for
Saminvests fortroende pa marknaden. Det galler sdval Saminvests
agerande i den egna verksamheten som i fonder och i direktinne-
haven. Saminvest staller krav pa god affarsetik, inklusive antikorrup-
tionsarbete, transparent redovisning av skatt samt regelefterlevnad, i
samtliga investeringar. Kraven konkretiseras vid avtalsskrivningen och
foljs upp [6pande under forvaltningsperioden.

Due diligence med bakgrundskontroller pa samtliga delégare
genomfors pa alla fondteam dar vi avser att géra en fondinvestering.
Var uppférandekod &r en referensram bade internt och externt.

Att motverka ekonomisk brottlighet &r ett prioriterat omrade dar
relevanta processer inforts for att motverka korruption, penningtvatt

och 6vriga former av ekonomisk brottslighet. Till exempel genomfors
arlig riskanalys, avrop hanteras med "fyra 6gon principen” och intern-
kontrollstrukturen bygger pa dualitet vid betalningar. Saminvest verkar
for transparent redovisning av skatt i investeringar. Detta styrs i krav-
stéllandet infor investeringsbesluten. En del av kravstéllningen &r
svensk bolagsform. Saminvest investerar inte i strukturer dar det finns
misstanke om skatteplanering eller dar upplagget inte dr transparent.

Saminvest har en uppférandekod som géller for anstallda i
Saminvestkoncernen. Uppforandekoden omfattar bland annat skriv-
ningar gallande antikorruption och hantering av intressekonflikter,
liksom respekt for manskliga rattigheter, arbetsratt och miljé. Den ar
vagledande &ven for hur investeringsprocessen hanteras och utform-
ningen av fondinvesteringsavtalen.

Uppféljning

Under 2020 har 51 bakgrundskontroller gjorts av presumtiva medin-
vesterare. 25 stycken inom fondverksamheten och 26 stycken inom
dngelinvesteringsprogrammen. Saminvest deltar aktivt i utvecklingen
av hallbarhetsarbetet via fondernas radgivningskommittéer. For att
folja upp genomfors en extern granskning av tva fonder per ar. Under
aret granskades Luminar Ventures och Hadean Ventures.

Under 2020 rapporterades inga avvikelser fran uppférandekoden.
Inga korruptionsincidenter eller visselbldsarincidenter har rapporterats
inom fondinvesteringsverksamheten, &ngelinvesteringsprogrammen
och direktinvesteringsverksamheten under aret.

Antal vdsentliga incidenter! avseende Saminvests egen
organisation, fonder eller affarsangelprogram

Mal 2026 Utfall 2020 Utfall 2019

Nollvision 0 stycken 0 stycken
1) Definition: en incident &r ndgot som har intraffat, som har paverkat eller skulle kunna ha paverkat
Bolagets finansiella stallning och/eller rykte. Det avgtrande ar att det &r en effekt som inte férvantas

i Bolagens ordinarie verksamhet.

Klimatperspektiv

Den globala omstéllningen mot en klimatneutral ekonomi medfor
bade risker och mojligheter. Saminvests framsta bidrag ar att mojlig-
gora framvéxten av nya innovativa och hallbara tillvéxtbolag som kan
ha en positiv roll i denna omstallning. Saminvest stravar samtidigt efter
att minimera den egna organisationens milj6- och klimatpaverkan.

(Se Saminvests interna héllbarhetsarbete).

Saminvest investerar inte i fonder eller affarsangelprogram vars
strategi medfor uppenbara klimatrisker. D& fondernas mal &r att hitta
morgondagens vinnare, s kallade “future fit” bolag, ligger detifon-
dernas strategier ett stort fokus pa att investera i bolag som represen-
terar [6sningar pa olika samhéllsutmaningar, inklusive klimatfragan.
Saminvest uppmuntrar fonderna att ta med information om klimat-
relaterade risker och mojligheter i sin rapportering och att redovisa
klimatavtryck i den man det &r mojligt.

Uppfoljning
Andel fonder som rapporterar vilka innehav som bidrar till klimat-
utmaningarnas l6sning kommer att foljas upp fran och med verksam-
hetsaret 2021.

For Saminvests emissioner se sidan 59.
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IV Utveckla ekosystemet {or riskkapital

For att stérka forutsattningarna for innovativa bolag med tillvaxtpoten-
tial behdvs fler privat forvaltade riskkapitalfonder och fler professio-
nella dgare. Saminvests roll ar att utveckla den svenska riskkapital-
marknaden genom att investera i privat forvaltade riskkapitalfonder
och affarsangelprogram samt att aktivt arbeta for att etablera nya
forvaltarteam.

Uppfoljning
Utfast kapital till fonder och affarséangelprogram
Mal 2026 Utfall 2020 Utfall 2019
4000 mnkr 1911 mnkr 1065 mnkr
Andel nya team bland Saminvests investeringar
Mal 2026 Utfall 2020 Utfall 2019
>2/3 nyateam 100% 100%

Se dven uppfdljining underV Samverkan och VIl Jamstalldhet.

V Samverkan

Saminvests strategi ar att i forsta hand agera som ankarinvesterare.
Investeringarna sker i formen av saminvestering med privat kapital
dar Saminvests andel av den totala investeringen i en fond normalt
inte ska Overstiga 50 procent. Engagemang i och samverkan genom
organisationer och initiativ som paverkar forutsattningarna for investe-
ringar ar ocksa viktigt, t ex Invest Europe och UNPRI.

Ett aktivt samverkansarbete — med privat kapital och potentiella
medinvesterare, med nya och potentiella fondteam, liksom med
inkubatorer och innovationsnara organisationer - ar en férutsattning
for Saminvests mojligheter att verka och utveckla ekosystemet for
riskkapital.
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Uppfoljning
Saminvests andel av totalt investerat kapital
Mal 2026 Utfall 2020 Utfall 2019
<50% 30,3% 34%

VI Marknadskompletterande roll

Saminvest ska verka marknadskompletterande och sékerstéller detta
bland annat genom att uteslutande saminvestera med privat kapital
samt genom att enbart investera dar vi bedomer att det inte finns
nagon risk for undantrangning av privat kapital. Omvarldsanalyser och
nara samverkan med andra aktérer i ekosystemet ligger till grund for
Saminvests bedémningar av den marknadskompletterande rollen.
Eftersom det ofta saknas farsk svensk statistik sker en beddmning fran
fall till fall baserat pa saval svensk som nordisk och europeisk bransch-
statistik, kompletterat med referenssamtal med relevanta aktorer i
berdrda branscher och faser.

Uppféljning

Uppfoljning sker genom en arlig rapportering till dgaren. Under 2021
infors en kvalitativ undersékning bland fondteam, inkubatorer och
affarsénglar och andra investerare for att fanga upp nuldge och trender
avseende tillgang till kapital for bolag inom olika sektorer och i olika
faser. Denna investeringsindikator kommer att genomforas tva ganger
om dret.

V1T samstalldhet

Saminvest verkar for en jdmn férdelning av kvinnor och mén i fond-
team och fondernas investeringsorganisationer och fragan lyfts dven

i utvarderingar, investeringar och uppfoéljningar av fonderna och dess
innehav. Saminvest for en tydlig dialog med ansokande och befintliga
fonder om vikten av 6kad jamstalldhet i teamen och fonderna som

HALLBARHET OVRIG INFORMATION

helhet. Vidare verkar Saminvest, bland annat genom valberednings-
arbete, for 6kad jamstalldhet i de direktdgda portfoljbolagens styrelser.
Utvecklingen av jdmstalldhetsarbetet i fonder, affarsangelprogram och
direktdgda portfoljbolag foljs upp tva ganger per ar.

Uppfoljning

Andel kvinnor i fondinvesteringarnas forvaltarteam

Ma&l 2026 Utfall 2020 Utfall 2019

Positiv trend till dess 24% 23%
att malet om 40-60%
fordelning &r uppnatt

Andel kvinnor i direktdgda portfoljbolagens styrelser

Mal 2026 Utfall 2020 Utfall 2019

Positiv trend till dess 14% 9%
att malet om 40-60%
fordelning ar uppnatt

VI II Ekonomisk stabilitet

For att langsiktigt kunna fortsatta att investera for hallbar tillvaxt &r det
viktigt att Saminvest bibehaller kapitalbasen genom positiv avkastning
i investeringarna, en s.k. evergreen. Vi styr och f6ljer upp detta genom
att kontinuerligt méata utvecklingen av vara investeringar.

Uppfoljning
Eget kapital
Mal 2026 Utfall 2020 Utfall 2019
Totalt kapital uppgar 5942 mnkr 5558 mnkr

till minst 5000 mnkr i
reala termer
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HALLBARHET

Hallbarhet i investeringsverksamheten

Saminvests arbete ska i forlangningen ge avtryck i form av battre forutsattningar
for framvaxten av nya hallbara foretag med tillvaxtpotential.

Bidrar till de globala
hallbarhetsmalen

12.6 Uppmuntra foretag att
tillampa hallbara metoder och
hallbarhetsredovisning

12
QO

16 ustoat
INKLUDERANDE
SANHALLEN

16.5 Bekdmpa korruption
och mutor

13 Minska negativ klimat- 1:
paverkan

14 investeringar och 219 foretag!

Saminvest har hitintills ingdtt avtal om in-
vestering i totalt 14 fonder och affarséngel-
program. Nio av dessa avser 2020. Det har

i sin tur majliggjort investeringari219 foretag
med tillvéxtpotential, varav 98 under 2020.

1) Vid utgdngen av 2020 var 211 foretag fortfarande aktiva.
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och affarsangelprogram
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Ekonomisk stabilitet
- Saminvest en evergreen

24% kvinnor

Andelen kvinnor

i fondernas forvalt-
ningsteam uppgick
till 24% vid arsskiftet.
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Bidrar till de globala
hallbarhetsmalen

8.3 Framja politik for nya arbets-
tillfallen och okad foretagsamhet

17 Samverka med andra

9.3 Underlatta tillgdngen till finan-
siella tjanster och marknader

5.5 Sakerstall fullt deltagande av
kvinnor i beslutsfattande

Antal foretag per sektor
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Saminvests interna hallbarhetsarbete

Saminvests interna hallbarhetsarbete spanner dver ett antal omraden. Utgangspunkten
ar onskan att vara ett foredome for att framja héllbarhetskompetens och att kravstalla

hallbarhetsarbetet i vardekedjan.

Uppforandekoden vagledande

Saminvests uppférandekod undertecknas av samtliga medarbetare

i koncernen. Uppférandekoden bygger till stora delar pa FN:s Global

Compact samt Invest Europes uppférandekod och omfattar omraden

som férebyggande av korruption och hantering av intressekonflikter,

liksom respekt for manskliga rattigheter, arbetsratt och miljohansyn.

Sarskild vikt laggs dven vid ett aktivt framjande av jamstalldhet.
Utbildning i antikorruption halls regelbundet fér samtliga medar-

betare. Sedan 2019 finns ett visselbldsarsystem pa plats for Saminvests

medarbetare. Under dret har inga incidenter rapporterats.

Jamstalldhet och mangfald

Saminvest har ett uttalat mal om att framja ett jamstallt naringsliv.
Aven i den egna verksamheten rader nolltolerans mot all form

av diskriminering och bolagets styrelse antog 2018 en icke-
diskrimineringspolicy.

Miljopaverkan
Den storsta insatsen inom miljomaéssig hallbarhet sker i arbetet med
fonder och affarséngelprogram, samt i dgarstyrningen gallande kvar-
varande direktinvesteringar. Saminvest har dven genom sin verksam-
het en paverkan pd miljén, &ven om denna ar begransad ar det viktigt
att aktivt arbeta med att minska organisationens direkta klimatavtryck.
Saminvest har under 2020 gjort en genomlysning av den egna
organisationens klimatavtryck, samt faststéllt malet om att minska
avtrycket fran basar 2019. Utsldppen berdknas och rapporteras i enlig-
het med GHG-protokollet och datainsamlingar. Berdkningar har gjorts
med hjélp av en extern radgivare.

Direkta utslapp (scope 1) Utfall 2020 Utfall 2019

1 bil (foretagsagd), kg CO2e* 2024 1434
Antal km 15542 7938
Utslappsintensitet, kg CO2e%/km 0,13 0,18

Indirekta utslapp (scope 2)

Fjarrvarme/- kyla, elektricitet

egna kontor, kg CO2e* 0 0
Energiforbrukning, kWh 76263 84278
Energiintensitet, kWh/kvm 120 133

1) Koldioxidekvivalenter COze enligt definition IPCC.

Reduktion i utslappsintensitet om 27 procent mellan 2019 och 2020

forklaras av byte av férmansbil fran en bensindriven till en ladd-hybrid.

Saminvest koper uteslutande fossilfri elektricitet samt fjarrkyla/

fiarrvarme till kontoren i Stockholm och Ostersund, darav nolli utslapp.

Saminvest redovisar inte Scope 3 da det saknas data for utsldpp
som sker i fondernas och afférsangelbolagens innehav.

Inkép

Saminvests inkép omfattar tjdnster och produkter till kontorsdriften
i Stockholm och Ostersund, samt av konsulttjanster som stod i
forvaltningen av dotterbolagens innehav och investeringar i fonder.
Leverantorerna verkar framfor allt i de nordiska landerna.

Totalt antal anstéllda?

Andel kvinnor, %

Andel man, %

Andel <30 ar

Andel 30-50 &r

Andel > 50 ar

Antal nyanstéllda under aret
Antal som slutat under aret
Sjukfranvaro, %
Konsfordelning styrelse
Antal styrelseledaméter
Andel kvinnor, %

Andel man, %
Konsfordelning ledningsgrupp
Antal

Andel kvinnor, %

Andel man, %

2) Samtliga anstallda ar heltidsanstéllda och tillsvidareanstallda.

50
50

40



Hallbarhets- och klimatrisker

Avkastning i fonder och affarséangelprogram och en [dngsiktigt hallbar tillvéxt i de underliggande

bolagen forutsatter en god hantering av hadllbarhetsrisker och en formaga att ta tillvara mojlig-
heter som uppstar nar forutsattningar forandras. Generellt soker Saminvest investeringar dar
strategin for vardeskapande beaktar mojligheter och risker utifrdn ett hallbarhetsperspektiv.

Ansvarsfull investerare samt afférsetik och transparens &r de av
Saminvests vasentliga hallbarhetsfragor som representerar de framsta
héllbarhetsriskerna. Dartill har beaktandet av klimatrisker stor bety-
delse i de bolag som Saminvest indirekt investerar i via fonder och
affarsangelprogram.

Ansvarsfull investerare - styrningsrisk
Saminvests hallbarhetsrisker utgérs i forsta hand av risker kopplat till

styrning i forhallande till investeringar i fonder och affarsangelprogram.

Saminvest har tydliga forvantningar pa att innehaven ska agera
ansvarsfullt och beakta vasentliga hallbarhetsrisker och -méjligheter
i sina respektive verksamheter.

Risker kopplat afférsetik och transparens

Hog affarsetik och ett Oppet och transparent forhallningssatt &r en
forutsattning for Saminvests fortroende pd marknaden. Férekomsten
av korruption och/eller finansiell brottslighet i skulle allvarligt paverka

Saminvests anseende. Bristande affarsetik och transparens ar ocksa
kopplad till risken att Saminvests verksamhet indirekt har en negativ
paverkan pa personal, sociala forhdllanden och manskliga rattigheter
i vardekedjan fran investering i fonder och affarséangelprogram till
portfoljbolagen och deras respektive vérdekedjor.

Exponering/avgrédnsning:

« Direkt, i Saminvests organisation

« Indirekt, i fondernas och affdrséngelprogrammens
investeringsorganisationer

« Indirekt, i fondernas och afférsanglarnas portfoljbolag

« Indirekt, i kvarvarande direktdgda portféljbolag

Pdverkan pd Saminvest:
+ Skador pa Saminvests anseende och fértroende
+ Negativ paverkan pa bolagets ekonomiska stéllning

Atgéirder fér att minimera risken:

+ Saminvests uppforandekod ger végledning i hur medarbetare ska
upptrada och agera i olika situationer. Samtliga medarbetare om-
fattas av Uppférandekoden, som ocksa ar végledande for relationen
med fonder, affarsangelbolag samt de kvarvarande direktdgda port-
foljpolagen. Medarbetare far dven utbildning i, och interna diskussio-
ner halls regelbundet, kopplat till antikorruption. Ett visselblasarsys-
tem finns pa plats.

Saminvest staller, som en del av investeringsprocessen, krav pa
bland annat pa efterlevnad av lagstiftning, transparant redovisning
av skatt och svensk juridisk hemvist, respekt for ménskliga rattig-
heter och uppmuntrar fonder och affarsangelbolag till ett proaktivt
antikorruptionsarbete i saval de egna verksamheterna som i portfolj-
bolagen.
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Klimatrelaterade risker

Klimatférandring utgor en langsiktig risk som kan fa en bred paverkan,
pa globala finansiella marknader liksom pa enskilda féretag, och ar
darfor en viktig strategisk fraga.

Klimatrisk delas upp i omstéllningsrisker och fysiska risker. Fysiska
risker omfattar sa val plotsliga storningar som systemiska forandringar
kopplat till vaderfenomen och ett fordndrat klimat. Omstallningsrisker
omfattar finansiell paverkan kopplad till samhallets dvergang till en
mer koldioxidsnal ekonomi, exempelvis Okat pris pa utslédpp av vaxt-
husgaser, eller att existerande teknik blir utkonkurrerad eller oldnsam
pa grund av nya produkter och kundbeteenden.

Som en del av Saminvests riskhanteringsprocess har en dvergri-
pande analys gjorts av saval de direkta investeringarna som fonder-
nas och affarséngelbolagens portfljbolag. Frdgan behandlas dven
i styrelsen och beddmningen ar att Saminvest i dagslaget inte ar
exponerat mot sektorer eller geografiska marknader som kan anses
ha forhojd risk kopplat till klimatrelaterade risker (se sidan 54). Pa kort
och medellang sikt ar darfor inte klimatfragan en av de mest vésent-
liga riskerna, men dess betydelse har under aret viktats upp som ett
resultat av intressentdialoger och omvérldsanalys.

Exponering/Avgrdnsning:

« Indirekt, genom fondernas och affarsdnglarnas investeringar i
portféljbolag

« Indirekt, i fondernas och affarsénglarnas portféljbolag

« Indirekt, genom investeringar i kvarvarande direktdgda portfoljbolag

Pdverkan pd Saminvest:

« Potentiell negativ paverkan pa bolagets ekonomiska stallning och
finansiella avkastning

« Skador pa Saminvests anseende och fértroende

Atgéirder fér att minimera risken:

« Klimatperspektivet &r integrerat i utvardering och uppféljning av
investeringar. Saminvest investerar inte i fonder och affarsangelpro-
gram vars strategi medfor uppenbara klimatrisker. Ambitionen ar att
stotta fonder vars fokus ar att hitta morgondagens vinnare dar ett
stort fokus ligger pa unga, snabbvéxande bolag som antingen repre-
senterar [6sningar pa klimatutmaningar eller tar ett [dngtgdende och
affarsstrategiskt ansvar for att minimera klimatavtrycket.

Fonderna rapporterar fran och med 2021 arligen hur stor del av
innehaven som kan anses utgoras av bolag som bidrar till [dsningar
avseende klimatutmaningarna. Saminvest uppmuntrar upprattandet
av klimatmal pa saval fondniva som portféljbolagsniva.

Under 2020 har ett arbete paborjats for att implementera rapporte-
ring enligt Task Force for Financial Disclosures (TCFD) samt for att
utveckla ett system for klimatrapportering att erbjuda fonder och
affarsdngelbolag.

Under 2020 har Saminvest gjort en férsta dvergripande analys av hur
framtida klimat kan komma att paverka verksamheten. Exponeringen
mot fysiska risker sdval som dvergangsrisker kopplat till ett férandrat
klimat ligger framst i fondernas och affarsangelbolagens portfoljbo-
lag. Den dvergripande sektoranalysen av innehaven i de atta fonder
som Saminvest investerat i indikerar att riskerna kopplade till klimat-
forandringar ar begransad.

HALLBARHET

Hallbarhetsrisker i vardekedjan

Vid utgdngen av 2020 var Saminvest, via nio fonder och fyra affars-
angelprogram, indirekt investerade i totalt 211 bolag vilka fortfarande
var aktiva.

Alla dessa bolag har varierande grad av exponering mot hallbar-
hetsrisker i ndgon form, vilket i férlangningen kan paverka fortroendet
for Saminvest negativt och/eller leda till ekonomisk skada. Det kan
exempelvis handla om bristande social eller miljoméssig hallbarhet i
leverantorskedjor. Graden av risk och dess potentiella effekt paverkas
avinom vilken industri och var verksamheten bedrivs.

Saminvest forvantar sig att fonder och affarséngelbolag kravstaller
sina innehav att beakta hallbarhetsrisker, samt att dessa respekterar
och uppratthdller internationellt erkdnda manskliga rattigheter och
lagar om anstéllning och arbetsratt. Likasa att de sékerstaller nolltole-
rans for all form av diskriminering.

Bolag som &r medvetna om sin paverkan pa miljon ar battre
rustade att hantera associerade risker och mer bendgna att ha en
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Saminvest forvantar sig att
fonderna sakerstaller att bolagen har robusta och ansvarstagande
affarsstrategier.

Saminvest dr ett liten organisation med tolv anstéllda. Personal-
risker kring detta ar nyckelpersonsberoende och hog arbetsbelastning
vid oférutsedda héndelser sdsom sjukdom. Mojligheten att delegera ar
begransade. Hantering av dessa risker innefattar [6pande Gversyn av
arbetsfordelning och dvertidsarbete, stresshantering samt mojligheten
att anlita konsulter i vissa lagen.

Rapportering med grund i TCFD

Saminvest har under 2020 pabérjat processen med att utveckla arbetet
med att analysera, hantera och rapportera klimatrelaterade risker och
mojligheter enligt de rekommendationer som tagits fram av TCFD.
Tabellen hanvisar till de sidor i drsredovisningen dar information avseende
de fyra rapporteringsomradena styrning, strategi, riskhantering samt
métetal och mal presenteras.

Styrning Strategi Riskhantering Matetal och Mal

Paverkan fran identifierade risker
och mojligheter pa organisationens
verksamhet, strategi och finansiella
planering.

Styrelsens 6vervakning och ledning-
ens roll avseende beddmning och
hantering av klimatrelaterade risker
och méjligheter.

Sid 53, 56 Sid 4-5, 8, 10, 56

Organisationens processer for
att identifiera och hantera klimat-
relaterade risker.

Organisationens mal och motetal for
att utvardera klimatrelaterade risker
och mojligheter.

Sid 61 Sid 56



VERKSAMHETEN

FORDJUPNING HALLBARHET

BOLAGSSTYRNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

GRI-index

Om redovisningen

Saminvests arsredovisning redovisar en sammanstéllning av foretagets rakenskaper och forvaltning, samt beskri-
ver hur foretaget under foregaende ar har arbetat med de mest vasentliga hallbarhetsfragorna for verksamheten.
Redovisningen omfattar Saminvest med dess dotterbolag och beskriver bolagets hallbarhetsarbete under perio-
den 1 januari-31 december 2020.

Allménna upplysningar

FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Sedan 2017 upprattar Saminvest sin hallbarhetsredovisning i enlighet med ramverket for hallbarhetsredo-
visning fran Global Reporting Initiative (GRI). For 2020 tilldmpas version 2016 Standards, niva core. Hallbar-
hetsinformation i arsredovisningen omfattar de sidhanvisningar som framgar av GRI-index nedan.

Revisorns yttrande om hallbarhetsredovisningen finns pa sid 68. Kontaktperson for redovisningen &r hallbar-
hetsansvarig Annelie Gétbring (annelie.gotbring@saminvest.se).

Allmdnna upplysningar

GRI Standard

Organisationsprofil

Sidhan-

visning Kommentar

Sidhan-
GRI Standard visning Kommentar

Bolagsstyrning

102-1 Organisationens namn 21 Forvaltningsberdttelsen 102-18  Organisationens styrningsstruktur 13-19
102-2 Aktiviteter, varumarken, produkter 1,4-5, Intressentengagemang
och tjanster 812 102-40 Intressentgrupper 54
1023 Huvudkontorets lokalisering Arsredovisningens omslag 102-41  Andel av personalstyrkan som Samtliga medarbetare med undantag av vd i Saminvest AB och
102-4 Lander dér organisationen har omfattas av kollektivavtal Inlandsinnovation AB
verksamhet 34 10242 Identifiering och urval av
102-5 Agarstruktur och bolagsform 13 intressenter 54
102-6 Marknader 3-4 102-43  Intressentdialog 54
102-7 Bolagets storlek 1 102-44  Viktiga frdgor som framkommit i
102-8 Beskrivning av den totala 59 dialog med intressenter >4
personalstyrkan Redovisningsmetodik
102-9 Leverantdrskedja 59 102-45  Enheter som omfattas av
- e K - ~ o . . N redovisningen 62
102-10  Storre forandringar i organisationen Inga storre forandringar jamfort med foregdende ar
och dess vardekedja 102-46  Process for att definiera
o ,, . - - - o — N redovisningens innehall 54-55
102-11  Forsiktighetsprincipens tillampning Saminvest tillampar forsiktighetsprincipen genom att integrera den
som en del av FNs principer for ansvarsfulla investeringar (PRI), samt 102-47  Vasentliga aspekter 55-58
Global Compacts principer i kravstdliningen pé fondteam och innehav. 102-48  Korrigeringar fran tidigare rapporter Inga vasentliga korrigeringar.
102-12 .Ex.t(.em.a stadgar, principer och 102-49  Vasentliga férandringar jamfort med Uppdaterad intressentdialog och vdsentlighetsanalys..
initiativ 53 tidigare rapporter 54-55
102-13  Medlemskap i organisationer FNs principer for ansvarsfulla m.vesteringar (ER\), Inve§t Egrope sa_mt 10250 Redovisningsperiod 6
European Investment Fund National Promotional Institution Equity
Platform. 102-51  Datum for senaste redovisning Mars 2020
Strategi och analys 102-52  Redovisningscykel 62
102-14  Kommentar fran vd 2 102-53 Kontaktperson for rapporten 62
Etik och integritet 102-54  Uttalande om redovisningens 6ver-
T - ) ensstammelse med GRI Standards 62
102-16  Vérderingar, principer, standarder 4,8,12, 53 http://saminvest.se/sv/uppforandekod
och uppforandekoder 102-55  GRI-index 62-63
102-56  Extern granskning 68

62 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2020



VERKSAMHETEN BOLAGSSTYRNING FORVALTNINGSBERATTELSE

BN FORDJUPNING HALLBARHET

forts. GRI-index

Sarskilda upplysningar, vasentliga fragor

FINANSIELLA RAPPORTER HALLBARHET OVRIG INFORMATION

Sarskilda upplysningar, vasentliga fragor

Sidhan-
visning

Vasentligt

GRI Standard omrade

203 Indirekt ekonomisk paverkan

Kommentar

103-1-103-3  Hallbarhetsstyrning 4-6,8,
53, 55-58
203-2 Signifikant ekonomisk paverkan Framja héllbar
genom den tillvaxt som sker i tillvaxt
Saminvests fonder och portfoljbolag ~ 4-8
Egen indikator  Andel nya team bakom de fonder Utveckla
som Saminvest investera 6 ekosystemet for
riskkapital
Egenindikator ~ Saminvests andel av totalt investerat Samverkan

kapital 6

Egen indikator  Antal bolag som Saminvest &rindi- Redovisas frén och med verksamhetsaret
rekt investerade i, som anses bidra 2021.

till klimatférandringarnas (6sning
205 Antikorruption

Klimatperspektiv

103-1-103-3 Hallbarhetsstyrning 6,8,12,
53-58
205-3 Korruptionsincidenter och Affarsetik och
vidtagna atgarder 56 transparens

305 Utslapp

103-1-103-3 Hallbarhetsstyrning 6,53-55,
56,59
305-1 Direkt utslapp av vaxthusgaser
(scope 1) 59
305-2 Indirekta, energirelaterade utslapp
av vaxthusgaser (scope 2) 59
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Sidhén-
visning

Vasentligt

GRI Standard omrade

405 Mangfald och jamstalldhet

Kommentar

103-1-103-3  Hallbarhetsstyrning 6,53-59

405-1 Sammanséttning av styrelse, ledning Jamstalldhet
och anstéllda 18,58-59

G4 FS Aktivt agande

103-1-103-3  Hallbarhetsstyrning 6,8,12,

53-59

G4-FS10 Interaktion med portfoljbolag Ansvarsfull
rérande héllbarhetsfragor 6,8,12,56 investerare

G4-FS11 Bed6émning av innehav ur 6,8,12,56 Ansvarsfull
hallbarhetsperspektiv investerare
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att koncern- och arsredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandar-
der IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat, samt
att forvaltningsberédttelsen ger en rattvisande dversikt ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 23 mars, 2021

Marianne Dicander Alexandersson
Styrelsens ordférande

Alexandra Nilsson Anders Wiger Mengmeng Du
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Ek Ulrika Nordstrom Lennart Jacobsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Peder Hasslev
Verkstdllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 23 mars, 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig

OVRIG INFORMATION
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Saminvest AB for dr 2020. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingar pa sidorna 20-51 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2020 och av dess finansiella resultat och koncernens
kassaflode for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och
koncernens kassaflode for dret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med &rsredovisningens och kon-
cernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har éverldmnats till moderbolagets och koncernens
revisionsutskott.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vésentlighetsniva och
beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna.
Vi beaktade sarskilt de omraden dér verkstallande direkt6ren och
styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redo-
visningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgdngspunkt
frdn antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken
for att styrelsen och verkstéllande direktoren dsidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns belagg for systema-
tiska avvikelser som givit upphov till risk for vdsentliga felaktigheter till
foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en dandamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som hel-
het, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser
och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

OVRIG INFORMATION

Vésentlighet
Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning
av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av
sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegent-
ligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
Baserat pa professionellt omdome faststallde vi kvantitativa vasent-
lighetstal for revisionen av den finansiella rapporteringen som helhet.
Med hjélp av dessa kombinerat med kvalitativa dvervaganden faststall-
de virevisionens inriktning samt vara granskningsatgérders karaktar,
tidpunkt och omfattning. De kvantitativa vasentlighetstalen anvands
ocksa for att bedoma effekten av eventuella felaktigheter, enskilt och
sammantaget, pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedomning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till, drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gbr inga separata uttalan-
den om dessa omraden.



66

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Vdrdering av onoterade vérdepappersinnehav

Totalt varde pa finansiella anldggningstillgdngar uppgar per 2020-
12-31 till 842 Mkr, varav onoterade vardepappersinnehav avseende
portfoljbolag uppgar till 121 Mkr. Vardering av onoterade innehav

ar beroende av féretagsledningens antaganden och beddmningar,
vilket inkluderar val av representativa noterade jdmforelsebolag samt
annan data som inte dr direkt observerbar i marknaden. Anvandning
av inkorrekt indata av indata och andra antaganden kan fa en vésentlig
paverkan pa vérderingen av enskilda innehav. Vi har darfor bedomt
detta som ett sarskilt vasentligt omrade. For ytterligare information
hénvisas till sidan 34 i &rsredovisningen och koncernens not 3.

Var revision har utfort foljande huvudsakliga granskningsmoment

avseende detta omrade:

- Granskat principer och metodval for verklig vardevardering

- Granskat interna kontroller och processer for berdkning och
dataframtagning

- Direkta granskningsmoment for validering av indata

- Genomgang av och rimlighetsanalys av bolagets bedomningar och
justeringar till data och parametrar i berdkningsmodeller.

- Granskat att ldamnade upplysningar i drsredovisningen dverens-
stémmer med IFRS 13.

Investeringar i fonder

Saminvests verksamhet framover &r att vara en investerare i svenska
fondstrukturer. Investerings- och samverkansavtal som tecknas inne-
bar ataganden om investeringar i framtiden som kan uppga till stora
belopp i nystartade fonder. Det finns en komplexitet i att utvérdera i
huringangna investeringsavtal redovisas pa ett transparent sétt samt
hur fondernas performance méts och gar in i Samvinvests egen redo-
visning. For ytterligare infomation hanvisas till koncernens not 3 och
moderbolagets not 7 och 8 i drsredovisningen.

Var revision har utfort foljande huvudsakliga granskningsmoment

avseende detta omrade:

- Stickprovsvis granskat under aret ingdngna avtal

- Granskat ett stickprov av transaktioner som skett inom ramen for
ingadngna avtal

- Prévat att investeringsverksamheten bedrivs inom ramen for
styrelsens riktlinjer

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information dn arsredovisningen
och koncernredovisningen. Annan information bestdr av sidorna 1-19
och innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen eller var
revisionsberattelse. Den ersattningsrapport som presenteras separat
fran drsredovisningen utgor ocksa annan information. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér annan information.
Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte annan information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende sddan annan information. | ssmband med var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och dvervéaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.
Om vi, baserat pa det arbete som utfors avseende annan information,

skulle dra slutsatsen att den innehaller en vasentlig felaktighet, &r
vi skyldiga att rapportera det i revisionsberattelsen. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och drsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkt6ren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér beddmningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upp-

OVRIG INFORMATION

lyser, nérsa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att [dmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men aringen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som

ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgar-
der som dr ldmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvéands
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drarvi en slutsats om l[dmpligheten i att styrelsen och verkstallande
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direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmérksamheten pé upplysningarna i rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisions-
beréttelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att
ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

« inhdmtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen foér enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart obe-
roende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgérder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som déarfor utgor de
for revisionen sarskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa om-
raden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Saminvest AB for ar 2020 samt av forslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhets-
art, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontroll-
eras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skota
den [6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de dtgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i Gverensstémmelse med lag och for att med-
elsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

OVRIG INFORMATION

« foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

+ pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dren hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
fréamst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning
med utgdngspunkt i risk och véasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som
arvasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB utsdgs till Saminvest ABs
revisor av bolagsstamman den 26 april 2018 och har varit bolagets
revisor sedan den dagen.

Stockholm den 23 mars 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisorns rapport over oversiktlig granskning
av Saminvests hallbarhetsredovisning samt yttrande
avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Inledning
Vihar fatt i uppdrag av styrelsen i Saminvest AB att dversiktligt granska
Saminvests hallbarhetsredovisning for ar 2020. Foretaget har definierat
hallbarhetsredovisningens omfattning i inlagan till Saminvests ars- och
hallbarhetsredovisning, vilket dven utgdr den lagstadgade hallbarhets-
rapporten.

Styrelsens och féretagsledningens ansvar

for héllbarhetsredovisningen

Det ar styrelsen och foretagsledningen som har ansvaret for att
uppratta hallbarhetsredovisningen inklusive den lagstadgade hall-
barhetsrapporten i enlighet med tilldmpliga kriterier respektive
arsredovisningslagen. Kriterierna framgar pa sidan 62 i ars- och
héllbarhetsredovisningen, och utgors av de delar av ramverket for
héllbarhetsredovisning utgivet av GRI (Global Reporting Initiative)
som ér tilldmpliga for hallbarhetsredovisningen, samt av foretagets
egna framtagna redovisnings- och berékningsprinciper. Detta ansvar
innefattar aven den interna kontroll som beddms nddvandig for att
uppratta en hallbarhetsredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala en slutsats om hallbarhetsredovisningen grun-
dad pa var dversiktliga granskning och ldmna ett yttrande avseende
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Vart uppdrag ar begransat till
den historiska information som redovisas och omfattar séledes inte
framtidsorienterade uppgifter.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med ISAE 3000
Andra bestyrkandeuppdrag an revisioner och oversiktliga granskningar
av historisk finansiell information. En éversiktlig granskning bestar

av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for uppréttandet av hallbarhetsredovisningen, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. Vi har
utfort var granskning avseende den lagstadgade héllbarhetsrapporten
i enlighet med FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. En oversiktlig granskning och
en granskning enligt RevR 12 har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som

en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i dvrigt har.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard
on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitets-
kontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avse-
ende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen
och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar. Vi ar oberoende
i forhallande till Saminvest enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sédan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

OVRIG INFORMATION

Var granskning utgdr fran de av styrelsen och foretagsledningen valda
kriterier, som definieras ovan. Vi anser att dessa kriterier ar [ampliga
for uppréattande av héllbarhetsredovisningen.

Vi anser att de bevis som vi skaffat under var granskning ar till-
rackliga och andamalsenliga i syfte att ge oss grund for vart uttalande
nedan.

Uttalande
Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att héllbarhetsredo-
visningen inte, i allt vasentligt, ar uppréttad i enlighet med de ovan av
styrelsen och foretagsledningen angivna kriterierna.

En lagstadgad hallbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den 23 mars, 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Isabelle Hammarstrom
Specialistmedlem i FAR

Magnus Svensson Henrysson
Auktoriserad revisor
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Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstamman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten fér
ar 2020 pa sidorna 13-17 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevR 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning

och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med
6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7
kap. 31 & andra stycket samma lag dr férenliga med drsredovisningen
och koncernredovisningen samt &r i dverensstdmmelse med arsredo-
visningslagen.

Stockholm den 23 mars 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

OVRIG INFORMATION
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Finansiell kalender

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2021

Delérsrapport kvartal 1 29 april 2021
Delérsrapport kvartal 2 15juli2021
Delérsrapport kvartal 3 26 oktober 2021
Bokslutskommuniké kvartal 4 Senast 15 februari 2022
Arsredovisning 2021 Senast 31 mars 2022

Arsstimma

Ndasta arsstémma kommer att hallas den 29 april 2021 kl. 13.00. P4
grund av risken for spridning av Coronaviruset kommer arsstamman
att hallas elektroniskt. Av administrativa och tekniska skal kommer
allménheten inte att bjudas in till arsstamman.

Saminvests arsredovisning 2020 ar producerad av Saminvest i samarbete med Rippler Communications.
Foto: Olof Holdar.

OVRIG INFORMATION
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