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Oktober-december 2020

e Realiserat och orealiserat resultat i investeringsverksamheten uppgick till 20 (239) mnkr.
e Resultat efter skatt uppgick till -6 (217) mnkr.

e Utdelningar fran fondbolag och portféljbolag uppgick till 0 (3) mnkr.

Januari-december 2020

e Realiserat och orealiserat resultat i investeringsverksamheten uppgick till 336 (541) mnkr.
e Resultat efter skatt uppgick till 384 (566) mnkr.

e Utdelningar fran fondbolag och portféljbolag uppgick till 97 (33) mnkr.

e Eget kapital uppgick till 5 942 (5 558) mnkr.

VD:s kommentar

Arets fjirde kvartal har priglats av den befarade andra vagen av Coronapandemin vilket
fortsétter paverka samhillet nationellt och globalt. Trots detta har arbetsbelastningen varit hog
med ett stort antal inkomna affarspropaer och hog aktivitet hos sévél fonder som affarsénglar
och direktinnehav.

Péa fondsidan har tvé av vara fonder, J12 och Norrsken NVC1 gjort kompletterande
stdngningar utan Saminvests deltagande. Vi ser det som positivt att fonderna attraherar nya
investerare.

Inom affédrsdngelprogrammen har vi varit delaktiga i starten av en ny generation
angelinvesteringsbolag Arctic Ventures Tva inom ramen for affarsdngelprogrammet med
Arctic Business Incubator.

Den direktidgda verksamheten har fortsatt att utveckla och avyttra bolag enligt plan.
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Saminvests egna kapital, fordndring sedan den 1 januari 2017
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* Innehaller realiserat resultat vid forséljningar inklusive utdelningar och forsiljningskostnader
** Innehaller orealiserat resultat for kvarvarande innehav

Affarsverksamheten

Afférsverksamheten utgors av tvé inriktningar; indirekta investeringar i foretag genom nya
riskkapitalfonder och affdrsidngelprogram (“Fondinvesteringar”) samt forvaltningen av direkta
investeringar i befintliga innehav i dotterbolagen (Direktinvesteringar’).

Innehaven i dotterbolagen ska avvecklas ansvarsfullt och det &r kapitalet frdn denna
avveckling tillsammans med bolagets likvida medel som framdver ska finansiera Saminvests
fondinvesteringar.

Fondinvesteringar

Saminvests kdrnverksamhet utgors av fondinvesteringsverksamheten som investerar i
riskkapitalfonder med fokus pa innovativa foretag i tillvaxtfaser och investeringar i
affarsdngelprogram.

Hdndelser under kvartalet

For att effektivera det administrativa arbetet och minska kostnaderna inom koncernen har en
omstrukturering genomforts inom affarsdngelprogrammen. Som ett led i detta har innehaven i
Annexstruktur Arctic Ventures, Annexstruktur Fast Track Capital och Annexstruktur Linnéa
Capital dverlatits till Annexstruktur AB (tidigare Annexstruktur Propel Capital).
Annexstruktur Arctic Ventures, Annexstruktur Fast Track Capital och Annexstruktur Linnéa
Capital har dérefter avyttrats for snabblikvidation.

Saminvest har utfdst 6 miljoner kronor till 4ngelinvesteringsbolaget Arctic Ventures Tva samt
ytterligare 39 miljoner kronor till J12 Ventures Nordic I och 19 miljoner kronor till
Annexstruktur AB.
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Det totala utfésta kapitalet till fond- och affarsdngelprogram har utdkats med 31 miljoner
kronor, varav -33 miljoner kronor avser valutakursforandring. I friga om avropat kapital har
142 miljoner kronor avropats fran utfdsta fondinvesteringar, varav -6 miljoner kronor avser
valutakursforéndring.

Innehav per balansdagen

Privat forvaltade riskkapitalfonder:

Forvaltare Fondbolag Fokus Utfast Avropat Ingangsar
Life sci -bolag i
Hadean ventures HVentures Capital | AB e scmjnce olagl 210 77 2017
utvecklingsfaser
. Spintop Investment Partners . -
Spintop ventures 11l AB Teknikbolag i tidiga faser 150 53 2017
Luminar ventures Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 130 2017
J12 Ventures J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 194 65 2019
Norrsken VC NVC Fund 1 AB Impactinvesteringar 250 53 2019
Pale Blue Pale Blue Dot | Equity AB Klimatinvesteringar 201 21 2020
Alliance Ventures Alliance Venture Delta AB Teknikbolag i tidiga faser 143 5 2020
Life sci -bolag i
Eir Eir Ventures | AB e sclence-bolag | 251 26 2020
utvecklingsfaser
Utvalda riskkapitalfonder® Annexstruktur Coinvest AB Matchning av fondbolag 150 56 2020
Summa 1749 486
Affirsingelprogram’:
Forvaltare Investeringsbolag Fokus Utfdst Avropat Ingangsar
Ingéngsinvesteringar och
Propel Capital IV AB foljdinvesteringar® i 20 15 2018
g Stk
Innovation and Growth)  Propel Capital V AB X gang 8 11 4 2019
inkubatorsbolag
Matchni |
Annexstruktur AB atchning av utvalda 48 11 2018
affarsanglar
Ingéngsinvesteringar och
Arctic Ventures Ett AB ft’)ljdinvesteringar3 i 10 7 2018
A s
Incubator) Arctic Ventures Tva AB . gang g 5 1 2020
inkubatorsbolag
Matchni |
Annexstruktur AB atchning av utvalda 7 4 2018
affarsanglar
Ingéngsinvesteringar och
Fast Track Capital Il AB ft’)ljdinvesteringar3 i 16 3 2018
Minc (Minc i Sverige) inkubatorsbolag
Matchni tvald
Annexstruktur AB a"c "nmg av utvalda 27 4 2018
affarsanglar
L . Ingangsinvesteringar i
UIC (Uppsala Innovation Linnéa Capital | AB inkubatorsbolag 5 1 2019
Cent Matchni tvald
enter) Annexstruktur AB a"c "mng av utvalda 13 3 2019
affdrsanglar
Summa 162 53
Total, mnkr 1911 539

* Férvaltas av utvalda riskkapitalfonder som ingdtt avtal med Saminvest om utékad saminvestering i bolag vars finansieringsmdjligheter péverkats negativt av

pandemin.

2 Observera att Afférsdngelprogrammen inte bestdr av ett traditionellt fondbolag. Ett afférsdngelprogram bestér normalt av ett eller flera dngelinvesteringsbolag fér

initiala investeringar och ett tillhérande investerir sts dotterbolag Annexstruktur AB) fér sam-/féljdinvesteringar med utvalda afférsénglar.

bolag (5

3 Féljdinvesteringar har skett som en férstérkning under pandemin.
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Direktinvesteringar

I direktinvesteringsverksamheten har avvecklingen av portfoljbolagen fortsatt och erhallna
exitlikvider under kvartalet uppgar till 412 miljoner kronor, vilket i huvudsak kommer fran
avyttringen av innehavet i PowerCell Sweden Dessa frigjorda medel mdjliggdr Saminvest

fortsatta satsningar pé att etablera fler nya venture capital-fonder. Tilldggsinvesteringar har

skett i andelar i Alelion och Scibase samt innehaven i AAC Clyde Space, FDJH Sweden,
Netrounds och PowerCell Sweden har avyttrats.

Handelser i direktinvesteringsverksamheten under kvartalet, mnkr

FOURIERTRANSFORM

INLANDSINNOVATION

Tilliggsinvesteringar

Tilliggsinvesteringar

Tilldggsinvesteringar Tilléggsinvesteringar

Alelion Energy System AB 6,5

SciBase AB 4,2

Summa 10,7 (Summa 0,0
Erhallna likvider/erhallina utdelningar Erhallna likvider/erhallna utdelningar

Erhdlina likvider 379,6 Erhdlina likvider 32,1
Erhdlina utdelningar 0,3 Erhdlina utdelningar 0,0
Summa 379,9 Summa 32,1
NETTO 369,2 |NETTO 32,1

Sedan koncernbildningen har 53 bolag avyttrats och per balansdagen uppgick antalet
portfoljbolag till 14 innehav varav 11 portfoljbolag och 3 indirekta innehav.
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Ekonomisk utveckling under oktober-december

Kwvartalets resultat efter skatt uppgick till -5,8 (217,1) mnkr. Investeringsverksamheten
redovisade ett resultat pa 14,5 (242,9) mnkr, varav 19,8 (238,8) mnkr utgjordes av realiserat
och orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav bidrog koncernens tre (sex) noterade innehav
med -15,7 (249,5) mnkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -15,5 (-17,5) mnkr, varav personalkostnader uppgick till -9,1
(-10,7) mnkr och 0vriga kostnader uppgick till -6,4 (-6,8) mnkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 0,3 (-13,6) mnkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran likviditetsforvaltningen.

Kvartalets kassaflode uppgick till 276,2 (6,1) mnkr, varav kassaflodet fran andelar i
fondbolag och affarsidngelprogram uppgick till -137,1 (-15,2) mnkr och frén andelar i
portfoljbolag till 396,3 (35,5) mnkr, vilket i huvudsak kommer fran avyttring av innehavet i
PowerCell Sweden.

Ekonomisk utveckling under januari-december

Periodens resultat efter skatt uppgick till 383,5 (566,2) mnkr. Investeringsverksamheten
redovisade ett resultat pa 428,8 (576,8) mnkr, varav 336,0 (540,9) mnkr utgjordes av
realiserat och orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav bidrog koncernens tre (sex)
noterade innehav med 8,5 (558,4) mnkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -55,5 (-60,5) mnkr, varav personalkostnader uppgick till
-32,6 (-35,0) mnkr och &vriga kostnader uppgick till -22,9 (-25,5) mnkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 27,6 (48,2) mnkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran likviditetsforvaltningen.

Periodens kassafldde uppgick till 1 037,4 (14,9) mnkr, varav kassaflddet fran andelar i
fondbolag och affarsidngelprogram uppgick till -321,1 (-81,4) mnkr och frén andelar i
portfoljbolag till 1 491,4 (210,0) mnkr, vilket i huvudsak kommer fran avyttring av innehavet
i PowerCell Sweden.

Per 31 december uppgick verkligt virde pa fondinvesteringar och direktinvesteringar till
822,6 (1 592,2) mnkr samt likvida medel och kortfristiga placeringar till 5 114,2 (3 936,2)
mnkr. Eget kapital uppgick till 5 942,0 (5 558,4) mnkr, varav periodens resultat bidrog med
383,5 (566,2) mnkr.

Kreditfaciliteter och transaktioner med nérstaende

Koncernen hade inga externa kreditfaciliteter per balansdagen. Moderbolaget Saminvest AB
har erhéllit utdelning fran dotterbolagen Fouriertransform AB och Inlandsinnovation AB pé
totalt 2 813 miljoner kronor och lanet fran Fouriertransform AB reglerades i maj.

Investeringar har skett i andelar, utféstelser och ovillkorade aktiedgartillskott har 1dmnats till
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fondbolag och affarsdngelprogram som ar dotterbolag. Négra 6vriga transaktioner mellan
Saminvest AB och dess nirstiende som vésentligen paverkat foretagets stillning och resultat
har ej 4gt rum.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen dr genom sin verksamhet framst exponerat for olika typer av finansiella risker
sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens marknadsrisker bestar i huvudsak
av prisrisk och rinterisk, men dven valutarisker i fonder med exponering mot annan valuta dn
svenska kronor. Bolagets styrelse dr ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppfdljning av koncernens risker.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende aktier i onoterade fondinvesteringar i
moderbolaget och onoterade portfoljbolag som innehas av dotterbolagen.

Koncernen exponeras dven for marknadsrisk avseende tre noterade portfoljbolag som innehas
av dotterbolagen. Utdver den allménna prisrisken for dessa noterade bolag, finns ytterligare
en prisrisk. Detta déa en kurs for ett bolag noterat pa en mindre aktiv marknad inte
nodvandigtvis innebér att Saminvests totala innehav i bolaget kan siljas till denna kurs.

Aven marknadsrisk avseende kortfristiga placeringar foreligger, vilka kategoriseras som
tillgdngar vérderade till verkligt viarde via resultatrakningen. Dessa kortfristiga placeringar
bestar av andelar i rdntefonder.

For en mer detaljerad beskrivning av koncernens vésentliga risk- och osdkerhetsfaktorer
hinvisas till forvaltningsberéttelsen i Saminvests arsredovisning for 2019.

Kontaktpersoner for ytterligare information

VD Peder Hasslev, peder.hasslev@saminvest.se
T.f. Finans- och ekonomichef Barbro Ederwall, barbro.ederwall@saminvest.se

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2020

Arsredovisning 2020 Senast 31 mars 2021
Arsstimma 2021 Senast 29 april 2021

Handelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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Finansiella rapporter

Rapport dver totalresultatet, koncernen

Koncernen, tkr

2020
Oktober-December

2019
Oktober-December

2020
Januari-December

2019
Januari-December

Resultat fran investeringsverksamheten

Realiserat och orealiserat resultat 19 808 238 813 335963 540 905
Utdelning fran fondbolag och portfoljbolag 341 3439 96 520 32 845
Ovriga intédkter och kostnader -5 638 674 -3 648 3046
Summa resultat fran investeringsverksamheten 14 511 242 926 428 835 576 796
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -9 065 -10 669 -32559 -35 000
Ovriga kostnader -6 439 -6 786 -22 905 -25533
Summa rorelsens kostnader -15 504 -17 455 -55 464 -60 533
Rorelseresultat -993 225471 373371 516 263
Resultat fran finansiella poster 323 -13 596 27 568 48218
Resultat efter finansiella poster -670 211875 400 939 564 481
Skatt pa periodens resultat -5121 5210 -17 400 1674
PERIODENS TOTALRESULTAT -5791 217 085 383 539 566 155
Kassaflodesanalys, koncernen

2020 2019 2020 2019
Koncernen, tkr Oktober-December Oktober-December Januari-December Januari-December
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6704 -28 213 -15 220 -72931
Investeringsverksamheten
Kassafléde fran andelar i fondbolag -137 145 -15 186 -321 068 -81374
Kassaflode fran andelar i portfoljbolag 396 252 35525 1491 398 209 973
Kassaflode fran andra langfristiga vardepappersinnehav - - 600 -
Kassaflode fran évriga finansiella anldggningstillgangar
investeringsverksamheten 10 300 3878 -1041 -27 827
Kassaflode fran évriga anldggningstillgangar - 9 -8 000 17
Kassaflode fran kortfristiga placeringar 74 10 053 9739 -12 913
Kassafléde fran investeringsverksamheten 269 481 34279 1171628 87876
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - -
Periodens kassaflode 276 185 6 066 1156 408 14 945
Likvida medel vid periodens borjan 905 114 18 825 24 891 9946
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1181299 24 891 1181299 24 891
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Balansriakning, koncernen

Koncernen, tkr 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Investeringsverksamheten
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 479 889 128 478
Andelar i portfoljbolag 246 413 1351693
Andra langfristiga vardepappersinnehav 90 362 101 226
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar investeringsverksamheten 5980 10766
Summa investeringsverksamheten 822 644 1592163
Ovriga anlaggningstillgdngar 19358 11141
Summa anlaggningstillgangar 842 002 1603 304
Omsattningstillgangar
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3932937 3911325
Likvida medel 1181 299 24 891
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 5114 236 3936 216
Ovriga omsattningstillgdngar 16 422 41029
Summa omsattningstillgangar 5130 658 3977 245
SUMMA TILLGANGAR 5972 660 5 580 549
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100
Balanserat resultat 5558 330 4992175
Periodens resultat 383539 566 155
Summa eget kapital 5941 969 5558 430
Langfristiga skulder 3681 6315
Kortfristiga skulder 27 010 15 804
Summa skulder 30691 22119
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5972 660 5580 549
Fordndring av eget kapital, koncernen

Summa
Koncernen, tkr Aktiekapital Balanserat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 100 5558 330 5558430
Periodens totalresultat 383 539 383539
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2020 100 5941 869 5941969
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Resultatrakning, moderbolaget Saminvest AB

2020 2019 2020 2019
Moderbolaget, tkr Oktober-December Oktober-December Januari-December Januari-December
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -16 659 -11 408 -50 884 -31631
Personalkostnader -7 892 -9 556 -28115 -28 415
Summa rérelsens kostnader -24 551 -20 964 -78 999 -60 046
Rorelseresultat -24 551 -20 964 -78 999 -60 046
Resultat fran finansiella poster -45 959 -18 400 1168 455 -52 688
Resultat efter finansiella poster -70 510 -39 364 1089 456 -112734
Erhallna koncernbidrag 69 828 34472 69 828 34472
Skatt pa periodens resultat -112 - -112 -
PERIODENS RESULTAT ") -794 -4 892 1159172 -78 262
1) Periodens resultat utgér dven periodens totalresultat for moderbolaget.
Balansrakning, moderbolaget Saminvest AB
Moderbolaget, tkr 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 1838029 3518923
Andelar i fondbolag och affarsangelprogram 455 675 122 536
Summa finansiella anldggningstillgangar 2293704 3641459
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3921767 3909 970
Likvida medel 699 281 10477
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 4621 048 3920 447
Ovriga omsattningstillgdngar 8786 5299
Summa omséttningstillgdngar 4629 834 3925 746
SUMMA TILLGANGAR 6923 538 7 567 205
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100
Balanserat resultat 4750 489 4828 751
Periodens resultat 1159 172 -78 262
Summa eget kapital 5909 761 4750 589
Kortfristiga skulder 1013777 2816 616
Summa kortfristiga skulder 1013 777 2816 616
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6923538 7 567 205
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Noter till rakenskaper

Not 1 Redovisningsprinciper
Viasentliga redovisningsprinciper - koncernen

Grund for uppréttande av finansiella rapporter

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Finansiella
rapporter for koncernen uppréttas i enlighet med de av EU godkénda International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee. Vidare
tillimpar koncernen Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Foretagsledningens beddmning ar att moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag
enligt definitionen under IFRS 10 Koncernredovisning, och tillimpar denna princip dér
tillampligt.

Koncernen leasar kontorslokaler, bilar och kontorsmaskiner. Leasingavtalen skrivs normalt
for fasta perioder mellan 6 ménader och 4 ar, men mojligheter till forléingning kan finnas.
Under ar 2019 redovisades leasingavtalen enligt IFRS 16. Under ar 2020 har koncernen
konstaterat att leasingavtalen inte uppgér till vasentliga virden och kommer darfor inte lingre
tillimpa IFRS 16, utan istéllet redovisa leasingavtalen i enlighet med RFR2, d.v.s enligt
samma principer som moderbolaget tillimpar. Koncernen har enbart operationella
leasingavtal och kostnadsfor dessa linjért Gver tiden leasingperioden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillimpar Arsredovisningslagen (ARL) och Réidet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid uppréttandet av
sina finansiella rapporter.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen gor
beddmningar, uppskattningar och antaganden som péverkar tillimpningen av
redovisningsprinciper och redovisade belopp for tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Uppskattningar och bedomningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation
och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under géllande omstindigheter.
Uppskattningarna och antaganden ses over regelbundet. Forandrade antaganden kan leda till
justeringar av redovisade virden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de
uppskattningar och beddmningar som gjorts.

Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.
Bortsett fran vad som anges ovan &r redovisnings- och virderingsprinciperna for uppréttande

av denna rapport samma som anvants vid uppréttande av senast avlimnade arsredovisning.
For en ytterligare beskrivning av principerna hénvisas till denna arsredovisning.
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Not 2 Finansiella risker

For en beskrivning av koncernens finansiella risker hianvisas till Risker och osidkerhetsfaktorer
sidan 25 samt till not 18 i Saminvests arsredovisning for ar 2019.

Kanslighetsanalys

Investeringsverksamheten

Tabellen nedan visar finansiella anlédggningstillgdngar varderade till verkligt vérde.

Andel av
Finansiella anlidggningstillgangar Antal Verkligt varde (mnkr) verkligt virde
Fondbolag och affirsiangelprogram
Fondinvesteringar 12 480 58%
Verkligt varde fondinvesteringar 12 480 58%
Portfoljbolag
Noterade bolag 3 132 16%
Onoterade bolag 8 121 15%
Verkligt varde direktinvesteringar 11 253 31%
Indirekta fondinvesteringar 3 90 11%
SUMMA 823 100%

En del av fondinvesteringarna &r investeringar i utlandsk valuta och vérdet ar darfor beroende
av nivan pa valutan. En genomsnittlig fordndring med 10 procent pa valutakursen skulle ge en
effekt pa det verkliga portfoljvérdet for fondinvesteringarna om ca +/-9 mnkr.

En del av den onoterade portfoljen varderas utifran jamforbara bolag och vérdet ar déarfor
beroende av nivan pa multiplar. En genomsnittlig fordndring med 10 procent i de anvidnda
multiplarna skulle ge en effekt pa det verkliga portfoljvardet for de onoterade innehaven om
ca +/-29 mnkr.

Indirekta fondinvesteringar i dotterbolagen uppgar till 11 procent av det totala portfoljvardet
och utgdrs i dagsldget av historiska investeringar i riskkapitalbolag inom dotterforetaget
Inlandsinnovation. Indirekta fondinvesteringar utgdrs till ca 79 procent av likvida medel utan
prisrisk.

Not 3 Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde 6ver resultatet

Process vid virdering av fondbolag, affirsingelprogram och portfoljbolag

For vardering av fondbolag, affarsangelprogram och portfoljbolag foljer bolaget fastlagd
varderingspolicy, vars vigledning aterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines. Vid virdering av
noterade portfoljbolag som uppfyller kraven for niva 1 anvinds endast betalkurs. For
onoterade fondbolag, affarsdngelprogram och portfoljbolag som uppfyller kraven for nivé 2
och niva 3 beddmer bolagets foretagsledning vilken varderingsmetod som ska anvindas med
hénsyn till vilken indata som finns tillgéingliga. Vid denna bedomning beaktas de
karaktirsdrag hos tillgangen eller skulden som marknadsaktorerna skulle beakta vid
prisséttningen av tillgdngen eller skulden.

Bolagets investeringar i fondbolag, vilka samtliga dr onoterade, vérderas till erhallen NAV-
kurs.
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Da koncernens investeringar i portfoljbolag till stora delar bestar av onoterade innehav blir
niva 3 ett vésentligt inslag i varderingsprocessen.

I nedanstaende tabell framgér koncernens vérderingsnivaer for tillgdngar varderade till
verkligt viarde. Koncernen har inga skulder véarderade till verkligt virde.

Koncernen, mnkr Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt viarde

Andelar i fondbolag och affarsangelprogram - - 480
Andelar i portfoljbolag 132 - 116
Fordringar portféljbolag - - 1
Konvertibel fordran portféljbolag - - 4
Andra langfristiga vardepappersinnehav - - 90
Summa investeringar i finansiella tillgangar 132 - 691
Kortfristiga placeringar 3933 - -
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT

VARDE 4065 - 691

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
rantefonder med noterade marknadspriser, samt innehav i portféljbolag som handlas pé
marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvénds ér den aktuella kdpkursen.

Saminvests finansiella instrument i nivd 3 avser andelar i fondbolag och affdrséingelprogram
och portfoljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag, fordringar hos portfoljbolag och
andra langfristiga virdepappersinnehav, vilka utgér onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den
hindelse eller &ndring i omstéindigheterna som orsakade dverforingen sker.

Utfall per 31 december 2020
I nedanstaende graf framgéar vilka varderingstekniker som anvénts for att bestimma det

redovisade vardet av finansiella instrument.

Andel av portfolj per viarderingsmetod:

Andel av portfélj per varderingsmetod

10%
1% - [ T~
16%
15% @ Noterad kurs
ENAYV (fonder)
— Multipel EBITDA/EBITA
@ Multipel férsdljning
@ Kassaflodesvardering
58%
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Nedanstdende tabell visar fordndringar under kvartalet for finansiella instrument i niva 3.

Andelar i
fondbolag och Konvertibel Andra langfristiga
affarséngel- Andelar i Fordran fordran  vidrdepappers-
Koncernen, mnkr program portféljbolag portféljbolag portfoljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 oktober 2020 343 143 3 4 89 582
Nyinvesteringar 1 - - - 1
Tillaggsinvesteringar 136 - - - 136
Avyttring -7 -30 - - -37
Omklassificering - - - - -
Overforing fran Niva 3 till Niva 1 - - - - -
Overforing fran Niva 1 till Niva 3 - - - - - -
Omvardering 7 3 -2 - 1 9
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2020 480 116 1 4 90 691
Nedanstéende tabell visar fordndringar under perioden for finansiella instrument i niva 3.
Andelar i
fondbolag och Konvertibel Andra langfristiga
affarsangel- Andelar i Fordran fordran  vidrdepappers-
Koncernen, mnkr program portfolibolag portféljbolag portfoljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2020 128 276 - 10 101 515
Nyinvesteringar 18 - - 18
Tillaggsinvesteringar 338 - 3 - 341
Awyttring 7 127 - - 3 137
Omklassificering - -
Overforing fran Niva 3 till Niva 1
Overforing fran Niva 1 till Niva 3 - - - - -
Omvdrdering 3 -33 -2 -6 -8 -46
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2020 480 116 1 4 90 691

For ytterligare information kring hur Saminvest vérderar finansiella tillgangar till verkligt
varde hinvisas till arsredovisningen for ar 2019.

Not 4 Innehav i1 direktinvesteringsverksamheten per balansdagen

FOURIERTRANSFORM

Initial ROst-
Investeringar Lin Verksamhet investering andel
DIREKTA INVESTERINGAR
Portféljbolag
Noterade bolag
Alelion Energy System AB Vastra Gotaland Energilagring Jun, 2010 37%
SciBase AB Stockholm Medtech Dec, 2013 11%
OssDsign AB Uppsala Medtech Nov, 2015 10%
Onoterade bolag
RotoTest International AB Stockholm Fordonstest Jul, 2013 50%
SMPP Holding AB Stockholm Redskap gravmaskin Jun, 2014 27%
VERKLIGT VARDE, mnkr 176
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INLANDSINNOVATION

Initial Rost-
Investeringar Lan Verksamhet investering andel
DIREKTA INVESTERINGAR
Portféljbolag
Onoterade bolag
Gronklittsgruppen AB (publ) Dalarna Turism Maj, 2012 21%
Electronic Parking AB Norrbotten Elektroniska parkeringsbiljetter ~ Sep, 2014 37%
Natural User Interface Technologies AB Vasterbotten Programvara pekskdarmar Mar, 2015 25%
Vebua AB Jamtland Skoterklader Sep, 2015 11%
Ovriga bolag, 2 stycken, med ett verkligt virde understigande 3 mnkr
INDIREKTA INVESTERINGAR
Fondinvesteringar
EkoNord Invest AB Jamtland Riskkapitalbolag Apr, 2013 14%
Mittkapital i Jamtland och Véasternorrland AB  Jamtland Riskkapitalbolag Okt, 2013 100%
Ovriga fondinvesteringar, 1 stycken, med ett verkligt varde understigande 3 mkr
VERKLIGT VARDE, mnkr 167

Not 5 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stdllda séikerheter
Inlandsinnovation AB har en stilld sdkerhet avseende en kapitalforsdkring om 3 mnkr.

Eventualférpliktelser
Saminvest AB har utfdst, men inte utbetalt, belopp avseende fondinvesteringar uppgéende till
1 372 mnkr (905 mnkr vid ingéngen av rikenskapsaret).

Fouriertransform AB har ansvarsforbindelser pa 52 mnkr och borgensforbindelser pa 33 mnkr
for portfoljbolag.

Inlandsinnovation har utfast, men inte utbetalt, belopp avseende portfoljbolag uppgéende till 4
mnkr och borgensforbindelser pa 3 mnkr for portfoljbolag.
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Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten for perioden 1 januari — 31
december 2020 ger en rittvisande Oversikt av koncernens och moderbolagets verksambhet,
stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer som koncernen
och moderbolaget star infor.

Stockholm den 12 februari, 2021

Marianne Dicander Alexandersson Alexandra Nilsson
Styrelsens ordforande

Anders Wiger Hans Ek

Lennart Jakobsson Mengmeng Du
Ulrika Nordstrom

Peder Hasslev
Verkstdllande direktor
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Revisorns granskningsrapport

Saminvest AB org nr 559066-7605

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Saminvest AB perioden frén 1
januari till 31 december 2020. Det &r styrelsen och verkstédllande direktoren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ér att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pé
var oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfoéra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgérder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstidndigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstiandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, dr uppréttad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 februari 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson Anders Carlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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