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’Saminvest ska utveckla den
svenska riskkapitalmarknaden
genom att bland annat bidra med
kapital och kompetens.”




Det har ar Saminvest

Saminvest ar ett riskkapitalbolag bildat av den svenska staten 2016. Bolaget arbetar
aktivt for etableringen av nya riskkapitalfonder pa den svenska marknaden. Totalt
forvaltar Saminvest tillgangar pa cirka fem miljarder kronor.

Investeringar i privat forvaltade riskkapitalfonder

Fondverksamheten

I var kdrnverksamhet bidrar vi till att utveckla den svenska
riskkapitalmarknaden, genom att investera i privat forval-
tade riskkapitalfonder och affarsangelprogram samt att
aktivt arbeta for att etablera nya forvaltarteam.

1 065 mKkr iutsst kapital
1 O investeringar, varav 5 fondinvesteringar
och 5 investeringar i affarsangelprogram

investeringar i tillvaxtbolag har genom-
forts sedan start av de fonder/afférs-

angelprogram Saminvest investerat i

Fondinvesteringar 2019

Under aret har Saminvest gatt in som ankar-
investerare i tva fonder samt investerat i tva
affarsangelprogram.

528 mkr nytt utfast kapital

investeringar, varav 2 fondinvesteringar
och 2 investeringar i affarsangelprogram

investeringar i tillvaxtbolag har genom-
7 forts under aret av de fonder/afférs-

angelprogram Saminvest investerat i

Forvaltning och ansvarsfull avveckling av direktinnehav

Direktinvesteringar

| dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation
forvaltas portfoljbolagen fran tidigare genomforda in-
vesteringar och innehaven ar under avveckling. Kapitalet
som frigérs genom erhallna forsaljningslikvider 6verférs
till ovan karnverksamhet. Vid koncernbildningen 2017
fanns 67 stycken direktinnehav.

25 direktinnehav
bolag virda1463mkr

1 7 i exitlikvider sedan
’ mdl' verksamheten inleddes
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Direktinvesteringar 2019

Verksamheten har fortsatt att avyttra innehav
under aret och dven minskat sin dgarandel i ett
antal portféljbolag. | kvarvarande portfélj arbetar
dotterbolagen utifran den Agarpolicy som imple-
menterats av Saminvest.

1 2 avyttringar av portféljbolag
264 mkr i erhdlina exitlikvider




Vd har ordet

VD HAR ORDET

Saminvest ser nu ut att ha natt en bra bit pa vag att bli en integrerad del

av det svenska ekosystemet for riskkapital.

Det fjarde kvartalet var bolagets starkaste hittills, avseende
antalet inkomna investeringspropéer. En starkt bidragande
orsak ar naturligtvis den intensiva investeringsaktiviteten som
rader bland foretag i tidiga faser. Vart intryck dr emellertid att

den ar ganska ojamnt férdelad mellan olika segment och faser.

Ojamnt fordelad finansiering

Om mdjligheterna till finansiering fér unga bolag som
utvecklar mjukvarulésningar for finansbranschen (fintech)
eller konsumenter (B2C) 6verlag forefaller goda, sa kan det
vara betydligt svarare for foretag inom livsvetenskaperna

(life sciences), bolag som utvecklar komplex teknologi (deep-
tech) eller verksamheter som fokuserar p4 kommunikation
och transaktioner mellan foretag (B2B). Ju ldngre utvecklings-
tider och ju hogre kapitalbindning, desto svarare att attrahera
kapital. Lite har forbéttrats for denna typ av bolag, hogkon-
junkturen till trots.

Sveriges forsta “impact” fond

En annan observation fran 2019 ar att det borjat dyka upp
allt fler affarspropaer fran fonder med uttalade ambitioner
inom “impact”, det vill siga fonder som inte bara vill skapa
marknadsmaéssig avkastning utan ocksé bidra till en béattre
varld. Ofta med en tydlig koppling till FNs globala utveck-
lingsmal. Under éret fattade Saminvest beslut om att investera
i Norrsken VC som blir den forsta impact-fonden i sitt slag i
Sverige. [ dagsldget gors impact-investeringar i forsta hand av
affarsdnglar varfor tillskottet av en stor professionell aktor dr
sarskilt vilkommet. Vi gldds ocksa at att det ar ett jamstallt
team som skoter investeringarna.

Affarsanglar och inkubatorer viktiga

Landets affarsinglar 4r och forblir en viktig investerarkate-
goriidet svenska ekosystemet for riskkapital. Darfor ar det
en viktig uppgift for Saminvest att stddja dem. Detta gor vi
dels genom att utveckla vart samarbete med landets inkuba-
torer, dels genom att investera i fonder som édr nira kopplade
till affarsdanglar. Under aret har Saminvest inlett ett samar-
bete med Uppsala Innovation Center (UIC) och investerat i
tvéa nya dngelinvesteringsbolag (Propel Capital V och Linnea
Capital I). Dessutom har vi investerat i en traditionell fond
vars investeringsstrategi bygger pa nira samarbete med sitt
affarsiangelnétverk (J12).

Direktinvesteringar avvecklas

Parallellt med detta fortskrider arbetet kring direktinvesterings-
verksamheten som fortsitter avveckla innehav i dotterbolagen.
Under éret har fyra portféljbolag i Fouriertransform och atta
portfoéljbolag i Inlandsinnovation avyttrats och delforséljning
har skett i ytterligare tva portfoljbolag.

Ovan iakttagelser pavisar behovet av en marknadsaktor sasom
Saminvest. Vi ser fram emot ett 2020 dar det arbete vi gor
tillsammans med andra aktorer ska fortsétta bidra till fler
viaxande innovationsbolag i branscher och faser dir finansie-
ring idag inte finns i tillracklig omfattning.

26 mars 2020

TIMW)/A\

Peder Hasslev
vd
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MAL OCH STRATEGI

Fler vaxande foretag
i hela Sverige

Vart uppdrag

Saminvests uppdrag ar att utveckla och fornya det svenska naringslivet
och skapa fler vixande foretag i Sverige.

Detta ska ske genom att bidra till att stimulera utbudet av innovativa bolag med hog tillvixtpotential. For att finansiera
privat kapital till de delar av kapitalférsorjningskedjan satsningen ska vi ansvarsfullt hantera och pa ett ordnat sitt,
dar privat kapital, vid tillfallet for investeringen, inte finns over tid, genomfora en avveckling av innehaven i dotterbolagen
itillracklig omfattning. P4 det sittet utvecklar vi mark- Fouriertransform AB och Inlandsinnovation AB.

naden for riskkapital och ekosystemet for finansiering av

Hur vi skapar virde

Kunskap Fler
Dialog om vad som krévs privata
for att en nystartad fond riskkapital-
ska ha forutsattningar for fond
att bli framgangsrik onder
.. Utvirderin,
Nitverk 8 Fler
Bidra till att investerare expansiva
och fondteam méts foretag 1
Sverige
Investering
Kapital Fler

At : professionella

som ankarinvesterare oo .

bidra med kapital Forvaltning/ agare av till-
Uppfolining vixtbolag

Virt bidrag till Agenda 2030 .*‘"'ﬁ
=
Den 25 september 2015 antog FN:s medlemslander Agenda 2030, en universell agenda som 5“ ‘V
inrymmer 17 globala hallbarhetsmal. Som ett led i att framja hallbar utveckling har Saminvest L
under aret undersokt hur vi kan bidra till dessa. | Lis Mer PA siDAN 7 OCH 9. GLOBALA MALEN

for hallbar utveckling
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Strategi och mal

MAL OCH STRATEGI

Vara insatser ska ge avtryck i form av fler privata riskkapitalfonder, fler professionella
agare och fler expansiva foretag i Sverige. Hallbarhet &r centralt i ett Iangsiktigt varde-
skapande och ar darfor en integrerad del i Saminvests verksamhetsstrategi.

Stod och utvardering

En viktig ambition for Saminvest dr att bidra till framvaxten av
nya fondteam, vilka kan etablera inte bara en utan flera fond-
generationer over tid. Innan teamet gor en formell investerings-
forfragan ger Saminvest stod avseende vad vi anser kravs for
att etablera en framgangsrik fond. Vi bemdéter alla investerings-
forslag pa ett likvardigt sdtt och utvirderar dem enligt samma
analysmodell. Vi vill ge fondteamen full insyn i vara krav och
var ambition ar darfor att vara transparenta genom hela utvar-
deringsprocessen. I de fall diskussionerna inte resulterar i en
investering ger vi en tydlig aterkoppling till teamen.

Investering och férvaltning

Var strategi ar att investera i fonder som investerar i bolag déar
kapital for tillféallet inte finns i tillracklig omfattning och dar
Saminvests roll som investerare resulterar i att fonden nar en
langsiktigt hallbar storlek. Saminvests strategi dr att i huvud-
sak investera som ankarinvesterare. Investeringarna sker i

Strategiska mal

formen av saminvestering med privat kapital dir Saminvests
andel av den totala investeringen i en fond inte ska overstiga
50 procent. Detta innebér att Saminvests investerade kapital
véaxlas upp med privat kapital och att totalt investerat kapital
minst fordubblas jamfort med om Saminvest skulle vara enda
investerare.

Med fler kvalitetssikrade privata riskkapitalfonder i eko-
systemet far vi inte bara en 6kad tillgang till kapital som gor
att fler innovativa bolag kan véxa, vi far ocksé fler professio-
nella bolagsutvecklare.

Investeringar i riskkapitalfonder innebar vanligtvis att
investerande bolag forbinder sig 6ver en period om minst
10 ar, vilket innebar langsiktighet och att forvaltningen ar en
central del av verksamheten. Forvaltningsarbetet innefattar
bland annat uppf6ljning av att fonden foljer avtalad strategi
och héllbarhetskriterier.

Strategiskt mal /Malomrade Uppfoljning Malniva 2026 Utfall per 2019
Aktiv fondi ingsverlk t « N
Total k I till f
med malet att under en tiodrs- otalt u"tfa"st apital tll fonder 4000 mkr 1065 mkr L L
. . och affarsangelprogram
period engagera hela kapitalet
Oka engage.rat prlva.t kapital ;ammvests an.del av totalt <50% 34% - -
genom saminvestering investerat kapital per fond
Prioritera nya fondteam Andgl nya t.eam bakom de fonder som >tva tredjedelar 100% -
Saminvest investerar i
.Agera ansvarsfull Andelafonder med hélvlba.rhetspolicy 100% 100% . .
investerare och héllbarhetsredovisning
A“ndel kvinnor i fondinvesteringarnas Positiv trend 23% -
férvaltarteam
Anta\ bolag, md\r(?'kt !.nvesterade Positiv trend 671 -
via fonder och affarsangelprogram
Avyttra direktinvesteringar i
Fouriertransform och Inlands- Andel avyttrade portféljbolag 100 % 63% u

innovation enligt uppdraget

* Siffran avser antal investeringar under 2019.
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FONDVERKSAMHETEN

Fondverksamheten

Okad aktivitet

 Avtal ingicks om att investera 250 mkr i Norrsken VC
och 155 mkriJ12 Ventures.

 Avtal ingicks dven om att investera i tva nya affarsingel-
program kopplade till inkubatorerna Uppsala Innovation
Centre (UIC) och Stockholm Innovation and Growth (Sting).

» Saminvest har sedan start ingatt avtal om investering i fem
fonder och fem affarsangelprogram med utféstelser om att
investera upp till 1 065 mkr.

« Totalt 121 investeringar i foretag 6ver hela Sverige har
genomforts sedan starten av de fonder och affarsingel-
program som Saminvest har investerat i, varav 67
investeringar genomfordes under aret.

Sa investerar vi ansvarsfullt

Saminvest hanterar alla investeringsforslag enligt en faststélld
investeringsprocess med ett antal utvirderingssteg, s att
samtliga inkomna propéaer bemots pa ett likvardigt satt. Utover
nagra grundlaggande krav som méste uppfyllas utvarderar
Saminvest fondforslag utifran fyra viktiga perspektiv, vilka
sinsemellan méste ha en god balans. Dessa ar forvaltarteam,
marknadsmojligheter, fondens parametrar och strategi.
Utvarderingsmetoden identifierar team som kan kombinera
forstaelsen for innovationer med dgarerfarenhet, breda nit-
verk och formaga att leverera avkastning.

Integrerad hdllbarhet

I samband med utvarderingen bedéms alltid hallbarhetsaspekter.
Saminvest beaktar de mest relevanta hallbarhetsaspekterna i for-
hallande till respektive affarsmodell och bransch. Ansvaret for att
sikerstélla hallbarhetsarbetet i investeringarna ligger pa respek-
tive team, vilket regleras i fondavtal. Av de fyra fonder till vilka
Saminvest hade kapitalutféstelser 2019 hade 100 procent genomgatt

Investeringsfaser

Uppstart/

Sadd/Seed start-up

De fonder och affarsiangelprogram som
Saminvest har investerat i har hittills
genomfort 121 investeringar i enskilda
foretag over hela Sverige.

en genomlysning av hur teamen inkluderar hallbarhetsaspekter i
sin strategi, bade risker och mojligheter.

Inga korruptionsincidenter eller visselblasarincidenter har
rapporterats inom fondinvesteringsverksamheten under aret.

Affarsdngelprogram

Saminvest har under 2019 vidareutvecklat det nya, indirekta
finansieringsprogrammet for affarsianglar via inkubatorer.
Detta affarsangelprogram forstarker finansieringen av bolag

i utvecklingsfaser och engagerar affarsianglar 6ver hela Sverige.
Affarsangelprogrammen éar kopplade till ndgra av Sveriges
framsta inkubatorer, som sedan ldng tid har byggt upp en
infrastruktur och erbjuder omfattande stod for bolag. Kopplat
till inkubatorerna finns ofta niatverk av lokala affarsinglar,
som idag utgor viktiga finansidrer for bolagens expansion i
tidiga skeden. Genom att forstarka affarsdnglarnas finansie-
ring forbéttrar Saminvest tillvaxtmdjligheterna for lovande
bolag tills de blir intressanta for storre investerare. I slutet av
aret fanns saminvesteringsavtal med 15 affarsdnglar.

Tidig tillvéxt/
Later stage ventures

Saminvest

Saminvests marknadskompletterande roll innebér att insatser
riktas mot segment dér privat kapital vid tidpunkten for
investeringen inte finns i tillrdcklig omfattning. Saminvests

8 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019

investeringsfokus ar oberoende av bransch och kan ske i
fonder och affarsingelprogram som ar aktiva i samtliga tidiga
utvecklingsfaser for bolag, fran sadd till tidig expansionsfas.



FONDVERKSAMHETEN

Investeringar

Utfdst  Avropat
Férvaltare Fondbolag Fokus (mnkr) (mnkr) Ingangsar

Privat férvaltad riskkapitalfond

Hadean ventures HVentures Capital | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 219 28 2017
Spintop ventures Spintop Investment Partners IIl AB  Teknikbolag i tidiga faser 150 29 2017
Luminar ventures Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 75 2017
J12 Ventures J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 155 4 2019
Norrsken VC NVC Fund 1 AB Impactinvesteringar 250 0 2019
Summa 974 136

Affarsangelprogram’

Sting Propel Capital IV AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 8 8 2018
(Stockholm Propel Capital V AB Ingangsi ingar i inkubatorsbol 11 1 2019
Innovation ropel Capita ngangsinvesteringar i inkubatorsbolag
and Growth) Annexstruktur Propel Capital AB Matchning av utvalda affarsanglar 40 5 2018
ABI Arctic Ventures Ett AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 4 4 2018
(Arctic Business
Incubator) Annexstruktur Arctic Ventures AB Matchning av utvalda affarsénglar 4 3 2018
Minc Fast Track Capital Il AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 8 1 2018
(Minc i Sverige)

Annexstruktur Fast Track Capital AB Matchning av utvalda affarsanglar 11 1 2018
uiC Linnéa Capital | AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 5 1 2019
(Uppsala Innovation
Center) Annexstruktur Linnéa Capital AB Matchning av utvalda affarsanglar 0? 0 2019
Summa 91 24
Total 1065 160

' Observera att Affarsdangelprogrammen inte bestar av ett traditionellt fondbolag. Det bestar istillet av tva separata enheter: Ett dngelinvesteringsbolag for initiala investeringar och
ett tillhorande saminvesteringsbolag (Annexstruktur) for saminvesteringar med afférsanglar. Observera att det skapas endast ett saminvesteringsbolag per forvaltare som sedan
anvands for saminvesteringar for samtliga affarsangelprogram for respektive forvaltare.

2 Avtalsskrivning med affarsanglar pagar varfor totalt utfast kapital inte ar faststallt.

Fondverksamhetens bidrag till de globala hallbarhetsméalen

§ s 5.5 Sakerstall fullt deltagande av kvinnor i beslutsfattande
g‘ I utvarderingen av investeringsforslagen ingar fordelningen kvinnor respektive mén i teamet som en viktig
parameter. Vi efterstravar en jaimn konsfordelning och méter utvecklingen halvarsvis.

e 8.3 Fréamja politik for nya arbetstillfdllen och 6kad féretagsamhet
o Genom att investera kunskap, tid och kapital i nya riskkapitalfonder och affarsdngelprogram som i sin tur
investerar i nya expansiva bolag bidrar Saminvest till fler vixande bolag och fler arbetstillfallen.

o

9.3 Underlitta tillgangen till finansiella tjanster och marknader
Saminvest verkar marknadskompletterande och bidrar till att stimulera utbudet av privat kapital till de delar
av kapitalforsorjningskedjan dir privat kapital inte finns i tillrdcklig omfattning.

&l

12.6 Uppmuntra féretag att tillampa hallbara metoder och hallbarhetsredovisning

Saminvest arbetar for att integrera hallbart foretagande i fonderna. Ett av vara krav pa fonderna ar att de
ska gora en hallbarhetsredovisning varje ar och dér redogora for hur risker och moéjligheter hanteras ur ett
héllbarhetsperspektiv.

I

3

16 s 16.5 Bekdmpa korruption och mutor

SAMHALLEN

¥- Innan vi investerar i en fond gors en omfattande genomlysning/due diligence med bakgrundskontroller. Vi ana-
L lyserar ocksé juridisk struktur och hemvist. Saminvest investerar i strukturer med juridisk hemvist i Sverige.
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DIREKTINVESTERINGAR

Direktinvesteringar

Fortsatt avveckling av innehaven

» Under édret har 12 innehav avyttrats och resulterat i erhallna
exitlikvider om 264 mkr.

« Tilldggsinvesteringar gjordes om 66 mkr i tre av portfolj-
bolagen.

- Aterstar totalt 25 portféljbolag virda 1 463 mkr, varav 16
rorelsedrivande foretag varderade till 1 318 mkr och 9 indi-
rekta innehav och lan (bland annat regionala tillvixtkassor)
varda 145 mkr.

Forvaltningen

I Inlandsinnovation och Fouriertransform star en ansvarsfull
avveckling av direktinvesteringar i fokus for verksamheterna.
All nyinvestering har upphdrt, daremot sker tilliggsinveste-
ringar i befintliga innehav i syfte att utveckla bolagen infor

en forsédljning. Sedan 6vertagandet 2017 har 42 portfdljbolag
avvecklats och 1 716 mkr erhallits i exitlikvider. Av nuvarande
portfélj pa 25 innehav ar sex stycken noterade pa First North
respektive Spotlight Stock Market.

Integrerad hdllbarhet
Uppfodljningen av hallbarhetsarbetet i dotterbolagens port-
foljbolag sker bland annat genom regelbundna mdten mellan
Saminvest och bolaget, dar portfoljbolagens hallbarhetsarbete
ar en del av fragestallningen. Saminvest har ett samarbete
med analysforetaget Sustainalytics i syfte att, initialt for de
noterade portfoljbolagen, genomfora héallbarhetsanalys och
utbildningar. Analysen kommer att resultera i att portféljbola-
gens héllbarhetsarbete rankas och jamfors med andra noterade
bolag. En god hantering av ett foretags paverkan pa omvéirlden
ar en forutsattning for bade hallbar tillvixt och 16nsamhet.
Darfor ar fragestallningar kring hallbarhet en integrerad del
av Saminvests investeringsverksamhet. I samband med nomi-
neringar av styrelseledamoter ska, i samverkan med andra
huvudigare, en jimn konsfordelning efterstriavas i de enskilda
portfoljbolagsstyrelserna. Vid arsskiftet uppgick andelen kvin-
nor i portfoljbolagens styrelser till 9 procent. Utfallet syftar pa
portféljbolag som dnnu inte avyttrats.

Inga korruptionsincidenter eller visselblasarincidenter har
rapporterats inom direktinvesteringsverksamheten under aret.

10 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019

portfoljbolag har avyttrats
sedan start och vid utgangen av
2019 kvarstar 25 portféljbolag.

Agarstyrning

Fram till dess att dotterbolagens portf6ljbolag avyttras, ska
Saminvest verka for affarsméssig hantering och 6kat vardeska-
pande i portfoljbolagen. For att tydliggéra Saminvests stall-
ningstaganden i fragor som beror dotterbolagens innehav samt
beskriva hur Saminvest arbetar med dessa har en dgarpolicy
utarbetats. Agarpolicyn ligger till grund for diskussioner med
Ovriga dgare i portfoljbolagen och andra relevanta intressenter.

Hallbart

Agsktolien foretagande

Styrelsearbete

A 4

e Agarplan ¢ Vasentlighets-

I * Valberedning
» Agardialog i:i/ys o « Nominering
¢ Mal/uppfdéljnin

* Mal/uppféljning AT * Ledamot

* Rapportering ® Utvardering

e Riskhantering

e Exitplan



DIREKTINVESTERINGAR

Direktinvesteringsverksamhetens bidrag till
de globala hallbarhetsmalen

16 Mausaoct

5.5 Sdkerstall fullt deltagande av kvinnor i beslutsfattande
I samband med nominering av styrelsen ska i samverkan med andra huvudégare en jaimn konsfordelning
efterstrivas i de enskilda portfoljbolagsstyrelserna.

8.3 Framja politik fér nya arbetstillfallen och 6kad féretagsamhet
Fram till dess att dotterbolagens portfoljbolag avyttras, ska Saminvest verka for affarsmaéssig hantering och
Okat vardeskapande. Avyttringarna bor ske till ansvarsfulla motparter.

12.6 Uppmuntra féretag att tillimpa hallbara metoder och hallbarhetsredovisning

Saminvest arbetar for att integrera hallbart foretagande i direktinvesteringarna. Arbetet innefattar att port-
foljbolagen ska identifiera och hantera sina viktiga hallbarhetsutmaningar, Saminvest foljer upp portfdljbola-
gens héllbarhetsarbete genom dialog med bolagens styrelseordférande.

16.5 Bekdmpa korruption och mutor
Verka for transparent rapportering. Varje bolag ska rapportera externt i enlighet med tillimpligt regelverk.
Rapportering av verksamheten och maluppfyllelse ska ske minst varje kvartal till Saminvest.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Saminvest &r ett riskkapitalbolag med upp- Saminvests bolagsstyrnings-
drag att investera i innovativa féretag via modell utgar fran
privat forvaltade fonder. Bolaget bildades Regler for statligt Saminvests verksam-
2016 och &gs till 100 procent av svenska dgda bolag hetsinriktning
staten. Saminvest tillimpar Svensk kod fér DSBS * Lag (2016:767)

) och riktlinjer for e Prop. 2015/16:110?
bolagsstyrning och lamnar har 2019 ars bolag med statligt
bolagsstyrningsrapport. sgande

Svensk kod for
bolagsstyrning

¢ Bolagsordning &
dgaranvisning

Regler som styr bolagsformen och verksamheten
o Aktiebolagslagen
o Arsredovisningslagen

e Andra regler som ar hanforliga till aktiebolag
utover de tva lagarna som ar namnda ovan

Bolagsorgan och organisation

Extern =
Bolagsstamma
revisor
Ersattningsutskott
Intern St | Risk- och
revisor pIEEE revisionsutskott

Investeringsutskott

Stabsfunktioner

¢ Ekonomi & finans

e Juridik

¢ Kommunikation [ Investeringskommitté
* HR

¢ Hallbart foretagande
o IT & sdkerhet

Fondverksamheten Affarsdngelprogram Direktinvesteringar

' Lag (2016:767) om dverlamnande av vissa férvaltningsuppgifter till nationellt utvecklingsbolag

2 Staten och kapitalet — struktur fér finansiering av innovation och héllbar tillvaxt

3 | koncernen fattar vd beslut i tre beslutsforum: i investeringskommittén fér fond- och afférséngelinvesteringar samt i styrelsen for Fouriertransform respektive
Inlandsinnovation vad géller direktinvesteringsverksamheten.
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Det ger ett ramverk for hur
verksamheten ska styras

Samma styrningsmodell som noterade bolag
men anpassad till de principer som staten har
slagit fast for statligt dgda bolag

Ett verksamhetsforemal att investera i
innovativa foretag via privatforvaltade fonder

Ett ansvar for ordnad langsiktig avveckling
av dotterbolagens befintliga innehav

Principer for bolagsstyrning

Saminvests bolagsstyrningsmodell utgar fran Saminvests
verksamhetsforemal beslutat av riksdagen, de principer som
svenska staten har slagit fast for bolag med statligt 4gande
samt de lagar som styr bolagsformen och verksamheten. Det
ger ett ramverk for hur verksamheten ska styras och innebar
bland annat att Saminvest tillimpar Svensk kod for bolags-
styrning, anpassad till de principer som giller for bolag med
statligt 4gande. Mer information om Svensk kod fér bolags-
styrning finns pa www.bolagsstyrning.se.

Avvikelser fran Svensk kod fér bolagsstyrning

Saminvest har under 2019 tillampat Svensk kod for bolagsstyrning
med foljande avvikelse:

* | onoterade bolag med statligt majoritetsagande tillampas egna
principer som ersatter kodens regler om valberedning samt reg-
lerna om val av styrelse och revisor. | onoterade bolag med statligt
dgande redovisas inte heller styrelseledaméters oberoende i for-
hallande till staten som aktiedgare, samt i forhallande till bolaget
och bolagsledningen.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Vilket leder till en styrningsmodell
med ett antal bestandsdelar

e Beslutsorgan och organisationsstruktur
o Affarsstyrning, hallbarhet och kommunikation
e Ersattningar och personal
e Styrdokument och bolagsformalia
Extern rapportering
Riskhantering
Intern kontroll
IT och sékerhet

Sa styrs Saminvest

Ansvaret for ledning och kontroll av Saminvest fordelas
mellan aktiedgaren, styrelsen och vd enligt illustrationen
till véanster.

Bolagsordningen

Bolagets bolagsordning innehéller inga bestimmelser om
andring av bolagsordningen eller ndgra begriansningar om hur
manga roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstimma.

Bolagsstimman

Aktiedgarens inflytande utdvas pa bolagsstimman som ar
Saminvests hogsta beslutande organ. Bolagsstimman faststéller
langsiktiga uppdragsmal och ekonomiska mal for bolaget, viljer
styrelseordforande, 6vriga styrelseledamoter och revisor,
beslutar om arsredovisning, ansvarsfrihet for styrelse och vd,
arvoden till styrelseledamoter samt riktlinjer for ersdttningar,
med mera, till ledande befattningshavare.

Arsstimma halls varje ar under varen. Stimman ar normalt
Oppen for allménheten. Kallelse till stamman skickas med
post till aktiedgaren och annonseras pa sitt som framgar
av bolagsordningen. Protokollet fran stimman laggs ut pa
www.saminvest.se.

Vid behov halls extra stimma.

SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019
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Styrelsen och dess utskott

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. I detta ingar att fort-
l6pande bedoma bolagets ekonomiska situation och se till att
bolaget har en betryggande intern kontroll. Fér en ndrmare
beskrivning av styrelsens funktion och uppgifter, se Svensk
kod for bolagsstyrning.

Styrelsen har inom sig inréttat tre permanenta utskott;
risk- och revisionsutskottet, investeringsutskottet och
ersdttningsutskottet. Utskotten bereder fragor infor beslut
istyrelsen.

Risk- och revisionsutskottets uppgift ar att bereda fragor
avseende bland annat finansiell rapportering, revision och
redovisningsfragor, intern kontroll, riskhantering och regel-
efterlevnad. Ersdttningsutskottets uppgift ar att bereda fragor
om bland annat ersittningsprinciper samt ersattningar och
andra anstéllningsvillkor for ledande befattningshavare.
Investeringsutskottets uppgift ar huvudsakligen att bereda
direktinvesteringsarenden. Investeringsidrenden avseende
fonder och affdrsangelprogram hanteras av styrelsen utan
beredning i nadgot utskott.

Under 2018 beslutade styrelsen att bilda ett tillfalligt sér-
skilt utskott for beredning av vissa specifika fragestallningar.
Dessa uppdrag har avrapporterats slutligt for styrelsen i
borjan av 2019 och utskottet har avskaffats.

Styrelsen véljs arsvis, och bestédr av sex stimmovalda
ledamater. Styrelsens medlemmar vid utgédngen av 2019
presenteras narmare pa sidan 18. Vid utgangen av 2019 var
en styrelseplats vakant med anledning av en ledamots fortida
avgang i oktober 2019.

Styrelsens ordférande
Styrelsens ordforande organiserar och leder styrelsens arbete
och ansvarar bland annat for:

Information, beslutsunderlag och dagordning

Ett bra arbetsklimat

Utbildning som krévs for styrelsearbetet

Kontakter med dgaren

Fortlépande kontakt med vd

Uppf6ljning av att styrelsens beslut verkstalls

Utvirdering av styrelse- och vd

Vd och foretagsledningen

Vd utses av styrelsen. Vd dr sedan februari 2017 Peder Hasslev.
Vd:s uppgift ar att leda den operativa verksamheten enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Vd ska ocksa se till att
bokforing sker enligt lag och att forvaltning av bolagets medel
sker pa ett betryggande sitt. Vd ingar inte i styrelsen.

Vd och 6vriga medarbetare presenteras pa sid 19.

Vd fattar beslut om vilka forslag till fond- och affarsangel-
investeringar som ska presenteras for styrelsen i en sirskild
inrdttad investeringskommitté. Investeringskommittén bestar
av vd, ekonomi- och finanschef samt chef for affarsdngelinves-
teringar. Kommittén sammantréader vid behov.

Nominering av styrelse

Kodens regler om nominering av styrelseledaméter ar ersatta
av en strukturerad styrelsenomineringsprocess inom Regerings-
kansliet vilken koordineras av Naringsdepartementet. Kompe-
tensbehovet analyseras utifran bolagets verksamhet, situation
och framtida utmaningar respektive styrelsens sammansattning



och genomforda styrelseutvarderingar. Dérefter faststélls even-
tuella rekryteringsbehov och rekryteringsarbetet inleds. Styrelse-
ledamoter valjs av arsstimman och mandattiden &r ett ar.

Av statens dgarpolicy foljer att mangfaldsaspekter, sisom
etnisk och kulturell bakgrund, ska vigas in vid styrelsesam-
manséttning. For mer information om styrelsenominerings-
processen, inklusive de méangfalds- och jamstélldhetsprinciper
som tilldmpas i fraga om styrelsesammansattning i bolag med
statligt 4gande, se Statens dgarpolicy 2017.

Utvardering av styrelse och vd

Styrelsen gor en gang om &aret en utviardering av sitt arbete
och formerna for styrelsearbetets genomforande och gor
samtidigt en sirskild utvardering av vd:s arbete. Utvarde-
ringen avseende 2019 har genomforts genom att ledamoterna
har besvarat ett frageformulér. Resultatet av utvirderingen

av savil styrelse som vd 2019 har diskuterats i styrelsen och
Regeringskansliet har informerats om utvédrderingens resultat.

Revisor

Revisorns uppdrag ir att oberoende granska styrelsens och
vd:s forvaltning samt bolagets arsredovisning och bokfoéring.
Bolagsstimman beslutar om val av revisor utifran det forslag
till revisor som styrelsen lamnat.

Vid upphandling av revisor hanteras upphandlingsproces-
sen av bolaget under ledning av risk- och revisionsutskottet.
Under 2019 avslutades en upphandling av revisor for perioden
efter arsstaimman 2019.

Bolagets revisor deltar i minst ett styrelsesammantrade per
ar och i upp till fem méten i risk- och revisionsutskottet per ar.
Revisorn delger sina iakttagelser fran arets granskning forst
till risk- och revisionsutskottet och darefter till styrelsen.
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Arsstimman 2019 utsag det registrerade revisionsbolaget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC) till revisor for
tiden fran 2019 arsstimman intill utgangen av nasta ars-
staimma. Revisionsbolaget har utsett den auktoriserade revi-
sorn Magnus Svensson Henryson som huvudansvarig revisor.

Arsstamma 2019

Arsstimman 2019 dgde rum den 26 april i Stockholm. Aktie-
dgaren, svenska staten, narvarade genom ombud. Fullstandigt
protokoll fran arsstimman finns pA www.saminvest.se.
Arsstimman fattade bland annat beslut om:

Faststallelse av resultat- och balansrikningen samt koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrakningen

Beslut om att ingen utdelning skulle utga

Ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och vd

Riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare

Antal styrelseledamoter och val av styrelseledamoter

Omval av styrelseordférande

Arvoden till styrelseledamoter och utskottsledamoter

Val av revisor och arvode till revisor

Information om av 2019 drsstimma beslutade styrelsearvoden
och utskottsarvoden framgar av arsredovisningen, not 8 for
koncernen.

Arsstimma 2020

Saminvests arsstamma 2020 halls den 28 april 2020 i
Stockholm. For mer information om arsstimman 2020
se www.saminvest.se.
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Styrelsens arbete 2019

Styrelseméten har en dterkommande struktur med huvud-
punkter avseende verksamheten enligt en stdende agenda kom-
pletterad med en érlig agenda 6ver periodiskt aterkommande
fordjupningsomraden. Styrelsen erhéller 16pande rapportering
avseende bolagets resultat, stidllning och maluppfoljning
kompletterat med vd-rapporter med information om vésentliga
héndelser. Styrelsen erhaller vidare rapporter fran utskotten.
Styrelsen har under verksamhetsaret 2019 bedrivit ett fortsatt
intensivt styrelsearbete, vid sammanlagt 14 styrelsesamman-
traden, med fokus pa att fortsédtta utveckla bolagets strategi,
inklusive strategiska hallbarhetsméal. Under aret har arbetet
med affarsingelprogram vidareutvecklats i enlighet med vad
som framgar under fondinvesteringsavsnittet. Styrelsen har
darutover gett klartecken till tva affarsdngelinvesteringar samt
tva fondinvesteringar. Parallellt med detta har arbetet med att
avveckla innehaven i dotterbolagen inom direktinvesterings-
verksamheten alltjamt bedrivits enligt plan.

Utskottens arbete 2019

Risk- och revisionsutskottet

Risk- och revisionsutskottet hade sex sammantraden under
2019. Utskottet har under aret berett fragor avseende arsredo-
visningen for 2018, kvartalsrapporteringen, forslag till val av
revisor respektive internrevisor samt forslag till revisions- och
internrevisionsplan. Darutover har utskottet berett fragor
avseende bland annat affarsplan och budget samt revidering
av ett antal styrdokument. Risk- och revisionsutskottet har
under aret beslutat om tillatna icke-revisionstjdnster samt
behandlat fragor avseende bland annat viardering av innehav,

Narvaro vid styrelse- och utskottsméten under 2019

Styrelse

Ledamot (14 sammantraden)

likviditetsforvaltningen, internrevisors granskningsrapporter
och revisors granskningsrapporter.

Risk- och revisionsutskottet bestod vid utgdngen av 2019
av Anders Wiger (utskottets ordférande), Niklas Johansson
och Ulrika Nordstrom.

Investeringsutskottet
Investeringsutskottet hade atta sammantraden under 2019.
En stor del av investeringsutskottets arbete under aret har
avsett beredning av investeringsdrenden inom direktinveste-
ringsverksamheten. Investeringsutskottet har mandat att
besluta i bradskande direkta investeringsdrenden, framforallt
avseende de noterade innehaven i dotterbolagen.
Investeringsutskottet bestod vid utgangen av 2019 av
Anders Wiger (utskottets ordférande), Alexandra Nilsson,
och Mengmeng Du.

Ersdttningsutskottet
Ersdttningsutskottet hade sju sammantrdaden under 2019.
Ersédttningsutskottet har under aret berett fragor avseende
bland annat utvarderingen av ersiattningsriktlinjerna,
forslaget till 2019 arsstimma om ersidttningsriktlinjer for
ledande befattningshavare, l16nerevision for vd och dvriga
ledande befattningshavare, metod for utvardering av styrel-
sens arbete och vd samt princip for uppféljning av ersitt-
ningar till ledande befattningshavare baserad pa fristaende
l6nejamforelser.

Ersattningsutskottet bestod vid utgangen av 2019 av Niklas
Johansson (utskottets ordférande) Mengmeng Du och Ulrika
Nordstrom.

Risk- och
revisionsutskottet
(6 sammantraden)

Investerings-
utskottet

(8 sammantraden)

Ersattnings-
utskottet

(7 sammantraden)

Niklas Johansson
Styrelseordférande

[} [ Ordférande Ersdttningsutskottet 14/14 6/6 - 7/7
) Alexandra Nilsson 14/14 - 8/8 -
Anders Wiger
Ordférande Risk- och revisionsutskottet
[ Ordférande Investeringsutskottet! 14/14 6/6 2/2 -
) Bjorn Froling? 3/3 - 5/5 -
[ [ Eva Farnstrand?® 3/3 - 4/5 3/3
[ XX ) Mengmeng Du* 10/11 - 3/3 4/4
) Patric Eriksson® 10/11 - 6/6 -
[ ® Ulrika Nordstrom 14/14 6/6 - 7/7

@ Styrelse Risk- och revisionsutskottet Investeringsutskottet

* fr.o.m 2019-10-17

2 Styrelseledamot och ordférande Investeringsutskottet t.o.m. 2019-04-26
3 Styrelseledamot och ordforande Erséttningsutskottet t.o.m. 2019-04-26
4 fr.o.m 2019-04-26

s Styrelseledamot och ordférande Investeringsutskottet t.o.m. 2019-10-17

16 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019

@ Ersattningsutskottet



Ersattningssystem
Bonus och incitamentsprogram forekommer inte for ledande
befattningshavare inom Saminvest.

Ersattning till vd och féretagsledningen

Erséttning till ledande befattningshavare faststills utifran
Saminvests ersattningsriktlinjer, vilka foljer riktlinjerna
for ersattning och andra anstéllningsvillkor for ledande
befattningshavare i bolag med statligt 4gande. Till ledande
befattningshavare inom Saminvest utgér fast [6n. Rorlig 16n
eller prestationsstyrda ersattningar utgar inte.

Intern kontroll och riskhantering i den finansiella
rapporteringen

Det 6vergripande syftet med den interna kontrollen &r att
sdkerstdlla att Saminvests finansiella rapportering upprittas
ienlighet med lag, tillimpliga redovisningsstandarder och
god redovisningssed. Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen syftar dven till att ge en rimlig sdkerhet avse-
ende tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen
i form av kvartalsrapporter, drsredovisningar och boksluts-
kommunikéer.

Kontrollmiljé

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for Saminvests
interna kontroll avseende den finansiella rapporteringen.
Kontrollmiljén utgar ifran den ansvarsférdelning mellan
styrelse och vd som faststélls genom styrelsens instruktioner
till vd samt de rapporteringskrav som styrelsen stiller.
Styrelsen har faststillt en skriftlig arbetsordning for styrelsen
och instruktioner for styrelsens utskott dar styrelsens och dess
utskotts ansvar och arbetsfordelning regleras. Styrelsen har
dven faststallt Saminvests uppforandekod, som omfattar de
overgripande uppforandereglerna for medarbetarna.

Styrelsen har inom sig inréttat ett risk- och revisionsutskott
med uppgift att vervaka Saminvests finansiella rapportering
och, med avseende pa den finansiella rapporteringen, 6vervaka
effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering.

Risk- och revisionsutskottet har l6pande kontakt med
bolagets intern- och externrevisorer och bereder arenden om
intern kontroll avseende finansiell rapportering at styrelsen
samt ldimnar rekommendationer och forslag for att sikerstilla
rapporteringens tillforlitlighet. Utskottet informerar dven
styrelsen om resultatet av utférd granskning och om pa vilket
sdtt revisionen bidrog till den finansiella rapporteringens
tillforlitlighet och om vilken funktion utskottet har haft.

Styrningen av Saminvests dotterbolag sker genom att vd
ar styrelseordférande i dotterbolagens styrelser.

Saminvest dr en liten organisation och har baserat kon-
trollmiljé pa faststillda beslutsprocesser som grundas pa
"farfarsprincipen” och “fyra-6gon-principen”. Finansiella
kontroller i bolagens processer omfattar bland annat godkén-
nande av afféarstransaktioner, virdering av innehav, upp-
foljning av riskexponering, kontoavstimningar, manadsvisa
resultatuppfoljningar samt analytisk uppf6ljning av beslut.
Saminvests finansiella rapporter analyseras och valideras
inom bolagets ekonomifunktion och regelbundna analyser
gors av dotterbolagens finansiella rapportering.
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Kontrollaktiviteter dr inbyggda i processerna for redovisning
och finansiell rapportering och inkluderar bland annat rutiner
for attest och undertecknande, bank- och kontoavstdmningar,
resultatanalys, samt automatiska kontroller inbyggda i I'T-
systemen.

Interna styrdokument for den finansiella rapporteringen
utgors bland annat av varderingspolicyn och placeringspolicyn.

Riskbedémning
Arligen genomfdrs en risk- och kontrollinventering av verk-
samheten. Denna innefattar delar sdsom strategiska risker,
finansiella risker och operativa risker. Inventering, priorite-
ring och kontrollaktiviteter av strategiska risker involverar
bade styrelse och ledning, dir de strategiska riskerna inventeras
och prioriteras genom metoder baserade pa sjalvuppskatt-
ning. Finansiella risker uppstar i investeringsverksamheten
samt i likviditetsforvaltningen, med de storsta riskerna inom
marknadsriskomradet. Dessa optimeras med hénsyn till risk
och avkastning, med en lag riskaptit for likviditetshante-
ringen. Operativa risker och atféljande kontroller inventeras
genom intervjuer med de olika processdgarna. Avstimning
sker mot de arliga riskbeddmningar som extern- och internre-
visorer genomfor som underlag for deras granskningsplaner.
Riskbedomningen ligger till grund for arbetet med att séker-
stalla att den finansiella rapporteringen ér tillforlitlig.
Forslag till forbattringar identifieras och implementeras
l6pande. For ndrmare beskrivning av risker och 6vrig risk-
hantering se not 18.

Kontrollaktiviteter och uppféljning

Saminvests styrelse och ledning foljer lopande upp kvaliteten i
den finansiella rapporteringen. Saminvests finansiella stillning
behandlas vid varje styrelsemdte, och risk- och revisionsutskot-
tet gar igenom samtliga delarsrapporter fore publicering. Even-
tuella incidenter eller brister i interkontrollmiljon vid fram-
tagandet av rapporten samt forbéttringsatgirder diskuteras.
Under 2019 har inga vésentliga incidenter intraffat.

Styrelsen har i enlighet med revisorns rekommendation
bedomt att det, med hansyn till verksamhetens storlek, inte
finns ndgot behov av att inritta en intern funktion for intern-
revision. Diremot ansags det nddvandigt att anlita externt
stdd avseende internrevision for att granska och bedoma
kontrollmiljén inom véasentliga processer i bolaget. Under
aret har KPMG anlitats som internrevisor och utfort foljande
granskningar:

* Internkontroll i hanteringen av fondinvesteringar
* Internkontroll i hanteringen av direktinvesteringar

* Internkontroll i hantering av ersittning till ledande
befattningshavare

Under hosten har granskning av fondernas efterlevnad av
Saminvests krav paborjats. En granskning som kommer avslu-
tas under forsta kvartalet 2020. Ingen av granskningarna har
hitintills identifierat vdsentliga brister i internkontrollmiljon.

I samband med extern- och internrevisorernas presentation
av den arliga granskningsplanen till risk- och revisionsutskot-
tet diskuteras deras riskanalys och beddmning av den interna
kontrollmiljon, vilken 16pande f6ljs upp i samband med avrap-
portering av utforda granskningar.

SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019
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Styrelse

1. Niklas Johansson (r.1961)
Fil.kand, MBA, CEFA
Invald 2016

Styrelseordforande, ledamot i ersattningsutskot-
tet, ledamot i risk- och revisionsutskottet.

Ovriga visentliga uppdrag
Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt (le-
damot), Apotekets Pensionsstiftelse (ledamot),
Areim AB (ordforande).

Tidigare befattningar

Finansrad och avdelningschef vid Finans-
departementet/Naringsdepartementet, vd

Evli Bank Sverige, vd och koncernchef Carnegie
Investment Bank, chef extern forvaltning
Skandia Liv.

2. Alexandra Nilsson (r.1973)
Jur.kand, CEFA
Invald 2016

Styrelseledamot, ledamot i Investeringsutskottet.

Ovriga visentliga uppdrag

Inga 6vriga uppdrag.

Tidigare befattningar

Chef for affarsomradet Fondinvesteringar
Sjatte AP-fonden, chefsjurist Sjatte AP-fonden,
sakkunnig fondinvesteringar Tillvaxtverket,
projektledare, Chalmers Ventures AB.
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3. Anders Wiger (r.1951)
Civilekonom
Invald 2017

Styrelseledamot, ordférande i risk- och revisions-
utskottet, ordférande investeringsutskottet.

Ovriga visentliga uppdrag

Norcoat Nord AB (ordférande), Circhem AB
(ordférande), MJ2 DFEND AB (ordférande),
Jensen Education AB (advisory board).

Tidigare befattningar

Ernst and Young AB (vice vd, COO mm), statliga
och bérsnoterade bolag samt andra bolag (vald
revisor), Transparency International Sverige (sty-
relseledamot och naringslivsansvarig), Institutet
Mot Mutor (ledamot etikndmnden).

4. Ulrika Nordstrom (r.1982)
Civilekonom HHS
Invald 2018

Styrelseledamot, ledamot ersattningsutskottet,
ledamot risk- och revisionsutskottet.

Ovriga visentliga uppdrag
SJ AB (ledamot), Investment Director Narings-
departementet.

Tidigare befattningar
Konsult Boston Consulting Group, Investment
Manager Regeringskansliet.

5. Mengmeng Du (r.1980)
Civilingenjor datateknik KTH, civilekonom HHS
Invald 2019

Styrelseledamot, ledamot i investeringsutskottet
och ledamot ersattningsutskottet.

Ovriga vasentliga uppdrag
Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt (leda-
mot), Finnair (ledamot), NetOnNet AB (ledamot),
Iridis AB (grundare/vd).

Tidigare befattningar
Diverse chefsbefattningar Spotify, Acast, Stardoll.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Medarbetare

1. Peder Hassleyv (r. 1963)

Vd sedan 2017, tf Chef fondinvesteringar

Fil. kand. féretagsekonomi, fil.kand.
statskunskap, Stockholms Universitet

Ovriga visentliga uppdrag
Fouriertransform (ordférande),
Inlandsinnovation (ordférande),
PFA Holding A/S (ledamot)

Tidigare uppdrag

Kapitalférvaltningschef och vvd AMF,
dessférinnan bland annat aktiechef pa AMF,
aktiechef SEB Investment management,
branschansvarig aktieanalytiker Deutsche

... -

Bank och 5.G.Warburg 4. Annelie Gotbring 8. Hakan Borg

Innehav Ansvarig hallbarhet och affarsstod Chef affarsangelprogram

Varken vd eller vd nérstaende fysisk eller juridisk

person innehar aktier eller andra finansiella ) . .

instrument eller ar deldgare i foretag som 5. Asa Knutsson 9. Malin Barrlnger

bolaget har betydande affarer med. Chef direktinvesteringar och vd Chefsjurist
Fouriertransform AB

2. Stefan Nilsson 10. Jorgen Larsson

Ekonomi- och finanschef 6. Barbro Ederwall Vd Inlandsinnovation AB
Redovisningschef

3. Anna-Karin Lovstrom . . 11. Vicky Afeldt
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberiattelse

Styrelsen och verkstédllande direktdren fér Saminvest AB, organisationsnummer
559066-7605, avger harmed arsredovisning fér verksamhetsaret 2019.

Koncernen

Allmédnt
Saminvest 4gs av svenska staten och bildades 1 juli 2016 efter ett

beslut i riskdagen om att etablera en ny statlig riskkapitalstruktur.

Den | januari 2017 erholl Saminvest aktierna i Fouriertransform
AB och Inlandsinnovation AB i form av ett ovillkorat aktiedgar-
tillskott fran svenska staten. Tillskottet tillférde Saminvest fram-
for allt tillgdngar i form av aktier i noterade och onoterade bolag,
en likviditetsportfolj samt en del indirekta investeringar. Det ar
kapitalet fran Fouriertransform och Inlandsinnovation som fram-
over ska finansiera Saminvests fond och affarsidngelinvesteringar.

Saminvests uppdrag ar att utveckla och férnya det svenska
ndringslivet och skapa fler vixande foretag i hela Sverige. Detta
ska goras genom att tillsammans med privat kapital, investera
i privat forvaltade riskkapitalfonder dar det finns ett behov av
marknadskompletterande investeringar.

Forutom stirkt utbud av riskvillig finansiering genom upp-
vaxling med privat kapital, ska arbetsséttet bidra till att utveckla
riskkapitalmarknaden i Sverige och ddrmed forbattra forutsitt-
ningarna for innovation och tillvaxt.

En annan viktig uppgift for Saminvest ar att forvalta de
befintliga aktieinnehaven i dotterbolagen Fouriertransform och

Inlandsinnovation for att pa sikt avyttra dem pa ett ansvarsfullt sétt.

For att ge en tydligare och battre bild av Saminvests stidllning
och resultat tillimpas reglerna om redovisning som ”Investment
Entity” enligt IFRS 10. Redovisningen innebédr att Saminvests
dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade tjanster, kon-
solideras och innehav i investeringsverksamheten redovisas till
verkligt varde.

Agarforhallanden
Saminvest AB ér helagt av svenska staten.

Visentliga hindelser under riakenskapsaret

Under aret har nya utfistelser om totalt 528 mkr ldmnats till
riskkapitalfonderna Hventures Capital I, Luminar Ventures, J12
Ventures Nordic I och NVC Fund 1 samt i dngelinvesteringsbolag
kopplade till inkubatorerna Artic Business Incubator i Lulea,
Stockholm Innovation and Growth, Minc i Sverige i Malmo och
Uppsala Innovation Center.

Under aret avyttrades 12 (17) innehav i dotterbolagen och
erhallna exitlikvider under aret, fran arets och tidigare ars avytt-
ringar, uppgick till 254 (1 036) mkr. Tillaggsinvesteringar skedde i
3 (13) innehav i dotterbolagen motsvarande ett virde om 66 (60) mkr.

Saminvests egna kapital, forandring sedan den 1 januari 2017

Mkr
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-200

5300 5265
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Eget kapital Realiserat Varde- Driftskostnader, Finansiella Ldmnad Eget kapital

1jan 2017 resultat’ forandringar? skatt etc poster m.m. utdelning 31 dec 2019

* Innehaller realiserat resultat vid forséljningar inklusive utdelningar och forséljningskostnader.

2 Innehaller orealiserat resultat for kvarvarande innehav.
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Koncernens resultat

Arets totalresultat uppgick till 566 (2) mkr. Investeringsverksam- ars avyttringar av andelar i portfoljbolag uppgick till 247 (793)

heten redovisade ett resultat pa 577 (78) mkr, varav 541 (30) utgjor-  mkr och dterbetalning av 14n uppgick till 7 (206) mkr. Kassaflodet

des av realiserat och orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav har paverkats av utdelning till 4garen om 0 (-200) mkr.

bidrog koncernens sex (fem) noterade innehav med 558 (-146) mkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -61 (-70) mkr och avkastningen Investeringsverksamheten

fran likviditetsforvaltningen till ca 48 (-3) mkr. Affarsverksamheten delas in i investeringsverksamheten respek-
tive likviditetsforvaltningen.

Kassaflode Investeringsverksamheten bestar av indirekta investeringar

Kassaflodet under aret uppgick till 15 (-22) mkr, varav tillaggs- i foretag genom riskkapitalfonder (Fondinvesteringar) samt till-

investeringar i fondbolag och portféljbolag samt lan till portfolj- laggsinvesteringar direkt i aktieinnehav i dotterbolagen (Direkt-

bolag uppgick till -155 (-98) mkr, kassaflode fran arets och tidigare investeringar).

Saminvests fordelning pa olika tillgangar, utveckling sedan 1 januari 2017
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* Innehaller utbetalt kapital inom fondinvesteringsverksamheten samt del av likviditetsreserven som &r utfast men ej utbetalt kapital inom fondinvesteringsverksamheten.

Portfoljens forandring, direktinvesteringsverksamheten

Mkr
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0
Portfélj Tillaggsinvesteringar Sélda innehav' Orealiserad vdrdeférandring Portfélj
1jan 2017 31 dec 2019

! Visar de sélda innehavens andel av Saminvest anskaffningsvarde vid férsaljningstillfallet, vilket avviker fran det faktiska férsaljningspriset.
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Fondinvesteringar

Saminvests kiarnverksamhet dr fondinvesteringsverksamheten som
ska bidra till framvéxten av nya fondteam i Sverige, vilka kan etablera
inte bara en utan flera fondgenerationer 6ver tid. Dessa fonder
investerar i bolag dar kapital for tillfallet inte finns i tillracklig
omfattning och dir Saminvests roll som investerare resulterar i att
fonden nar en langsiktigt hallbar storlek. Under verksamhetens
forsta tre ar har Saminvest bidragit till att fem nya ve-fonder och
fyra nya affarsdngelprogram har etablerats och kan investera

i snabbvixande bolag i tillvixtfaser. Under aret har Saminvest
gatt in som ankarinvesterare i tva nya svenska fonder med olika
inriktning. 250 miljoner kronor har utfasts till Norrsken, som dr
Sveriges forsta impact-fond med inriktning pa investeringar som
ska ge bade ekonomisk avkastning och samtidigt ha positiva effek-
ter pA ménniska och miljo. 155 miljoner kronor har utfasts till

J12, en ny svensk fond som fokuserar pa bolag i tidiga faser. Inom

INNEHAV | FONDINVESTERINGSVERKSAMHETEN
Innehav per balansdagen
Privat férvaltade riskkapitalfonder

FORVALTNINGSBERATTELSE

fondverksamheten bedrivs ett samarbetsprogram med inkubatorer
och affarsdnglar som Saminvest bendmner affarsdngelprogram.
Affarsédngelprogrammet innefattar investeringar i inkubatorns
affiarsangelprogram samt atfoljande saminvesteringar med
utvalda affarsinglar fran affarsingelprogrammet. Saminveste-
ringarna sker genom att en affarsiangel beslutar sig for att foljd-
investera i ett bolag som ingér i inkubatorns affarsidngelprogram,
varvid Saminvest investerar samma belopp till samma villkor

i bolaget. Under aret har Saminvest inlett ett samarbete med
Uppsala Innovation Center och investerat i dess dngelinvesterings-
bolag Linnea Capital I AB. Investering har dven skett i Stockholm
Innovation and Growths dngelinvesteringsbolag Propel Capital V.
Utover detta har saminvestering skett, i 13 bolag i tidig tillvixtfas,
tillsammans med affarsinglar. Per balansdagen har utfistelser om
1 065 (537) mkr ldmnats varav 160 (60) har utbetalats.

Forvaltare Fondbolag Fokus Utfast Avropat Ingangsar
Hadean ventures HVentures Capital | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 219 28 2017
Spintop ventures Spintop Investment Partners Il AB Teknikbolag i tidiga faser 150 29 2017
Luminar ventures Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 75 2017
J12 Ventures J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 155 4 2019
Norrsken VC NVC Fund 1 AB Impactinvesteringar 250 - 2019
Summa 974 136
Affarsangelprogram®:

Forvaltare Investeringsbolag Fokus Utfast Avropat Ingangsar
Sting Propel Capital IV AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 8 8 2018
(Stockholm Innovation Propel Capital V AB Ing&ngsinvesteringar i inkubatorsbolag 11 1 2019
and GrOWth) Annexstruktur Propel Capital AB Matchning av utvalda affarsanglar 40 5 2018
ABI Arctic Ventures Ett AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 4 4 2018
(ArCtiC Business Incu bator) Annexstruktur Arctic Ventures AB Matchning av utvalda affarsanglar 3 2018
Minc Fast Track Capital Il AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 8 1 2018
(Mmc i Sverige) Annexstruktur Fast Track Capital AB Matchning av utvalda affarsanglar 11 1 2018
uiC Linnéa Capital | AB Ingangsinvesteringar i inkubatorsbolag 5 1 2019
(Uppsala Innovation Center) Annexstruktur Linnéa Capital AB Matchning av utvalda afférsénglar 0? - 2019
Summa 91 24

TOTALT, mkr 1065 160

! Observera att Affarsangelprogrammen inte bestar av ett traditionellt fondbolag. Det bestar istallet av tva separata enheter: Angelinvesteringsbolag och en tillhérande annexstruktur.

2 Avtal med affarsanglar pagar varfor totalt utfast kapital inte ar faststallt.

Direktinvesteringar

Koncernens direktinvesteringar finns i Saminvests dotterbolag
Fouriertransform och Inlandsinnovation. I Inlandsinnovation
finns dven historiska fondinvesteringar och utlaning vilket inne-
fattas i detta verksamhetsomrade. En viktig uppgift for Saminvest
ar att forvalta dessa befintliga innehav for att pa sikt avyttra

dem pa ett ansvarsfullt satt. Kapitalet fran dessa avyttringar

ska anviandas for att finansiera Saminvests fondinvesteringar.

Saminvestkoncernen har under aret genomfort tilliggsinveste-
ringar om 66 mkr, erhillit likvider fran arets 12 avyttringar och
tillaggskopeskillingar fran tidigare ars avyttringar om 254 mkr
samt fran utdelningar inom direktinvesteringsverksamheten om
28 mkr.
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Tabellerna nedan beskriver visat innehaven i direktinvesteringsverksamhet per balansdagen:

FOURIERTRANSFORM

Investeringar Lan Verksamhet Initial investering Réstandel
DIREKTA INVESTERINGAR

Portféljbolag

Noterade bolag

PowerCell Sweden AB (publ) Vastra Gotaland Bransleceller Okt, 2009 11%
Alelion Energy System AB Vastra Gotaland Energilagring Jun, 2010 44%
SciBase AB Stockholm Medtech Dec, 2013 12%
AAC Clyde Space AB Uppsala Rymdapplikationer Mar, 2014 10%
OssDsign AB Uppsala Medtech Nov, 2015 12%
Onoterade bolag

Applied Nano Surfaces AB Uppsala Friktionsminimering Dec, 2010 43%
FDJH Sweden AB Vastra Gotaland Platdetaljer Maj, 2011 71%
RotoTest International AB Stockholm Fordonstest Jul, 2013 50%
SMPP Holding AB Stockholm Redskap gravmaskin Jun, 2014 27%
VERKLIGT VARDE, mkr 1210
INLANDSINNOVATION

Investeringar Ldn Verksamhet Initial investering Réstandel
DIREKTA INVESTERINGAR

Portféljbolag

Noterade bolag

EasyFill AB (publ) Jamtland Butiksinredning Nov, 2012 7%
Onoterade bolag

Gronklittsgruppen AB (publ) Dalarna Turism Maj, 2012 21%
Electronic Parking AB Norrbotten Elektroniska parkeringsbiljetter Sep, 2014 37%
Loxysoft Group AB Jamtland Callcenter mjukvara Sep, 2014 27%
Natural User Interface Technologies AB Vasterbotten Programvara pekskarmar Mar, 2015 25%
Envibat AB Vasterbotten Reningsfilter Jun, 2015 14%
Vebua AB Jamtland Skoterklader Sep, 2015 11%
Netrounds AB Norrbotten IT Telecom utveckling Nov, 2015 12%
Ovriga onoterade bolag, 1 stycken, med ett verkligt virde understigande 3 mkr

INDIREKTA INVESTERINGAR

Fondinvesteringar

EkoNord Invest AB Jamtland Riskkapitalbolag Apr, 2013 14%
Ekovast Invest AB Varmland Riskkapitalbolag Apr, 2013 12%
Mittkapital i Jamtland och Vasternorrland AB  Jamtland Riskkapitalbolag Okt, 2013 100%
Digitala Tillvaxtkassan i Umea AB Vasterbotten Riskkapitalbolag Okt, 2014 49%
Ovriga fondinvesteringar, 2 stycken, med vardera ett verkligt virde understigande 3 mkr

Ovriga investeringar

Garantia ekonomisk forening Vasterbotten Garantier Apr, 2012

VERKLIGT VARDE, mkr 254
SAMTLIGA INVESTERINGAR SAMINVESTKONCERNEN Mkr Andel
Totalt bedomt verkligt varde fondinvesteringar 128 8%
Totalt beddmt verkligt varde noterade portféljbolag 1076 68%
Totalt bedomt verkligt varde onoterade portfdljbolag 287 18%
Totalt bedomt verkligt varde indirekta fondinvesteringar 100 6%
Totalt bedomt verkligt varde indirekta évriga investeringar 1 0%
TOTALT VERKLIGT VARDE SAMTLIGA INVESTERINGAR SAMINVESTKONCERNEN 1592 100%
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Likviditetsforvaltningen

Likviditetsreserven utgor den del av Saminvests kapital som inte
ar investerat inom investeringsverksamheten. Likviditetsreservens
syfte dr att upprétthalla en god investerings- och betalningsbe-
redskap och forvaltningen ska ske med lag risk och god risksprid-
ning. Placeringarna sker i rdntebarande virdepapper med hog
likviditet, fordelat pa 10 fonder.

Likviditeten i koncernen ar god och per balansdagen uppgick
kortfristiga placeringar och likvida medel till 3 936 (3 860) mkr.
Dock ar 895 mkr av dessa reserverade for avtalade fondutfistelser.
Lopande forvaltning av kortfristiga placeringar sker i huvudsak
genom diskretiondr forvaltning av Handelsbanken, SEB och
Swedbank.

Organisation och medarbetare

Saminvest 4gs av svenska staten och rapporterar till Narings-
departementet. Organisatoriskt delas investeringsorganisationen
in i affirsomraden; fond- respektive direktinvesteringar, dar
fondverksamheten ar indelad i traditionella fondinvesteringar

och affarsangelprogram. Dessa tva affarsomrade utgor det som
Saminvest kallar fér investeringsverksamheten. Utover detta finns
en likviditetsforvaltning som hanterar den likviditetsreserv som
halls for att genomfora ny- och tilliggsinvesteringar inom respek-
tive affarsomrade. Som stdd till investeringsverksamheten finns
gemensamma funktioner som juridik, ekonomi, HR, kommunika-
tion och IT. Huvudkontoret dr i Stockholm och kontor finns dven
i Ostersund.

Antalet anstidllda inom Saminvestkoncernen uppgick vid
arsskiftet till 12 (15) medarbetare, varav 1 (5) var anstalld i dotter-
bolagen. Av de 12 (15) anstéllda var 6 (7) kvinnor och 6 (8) mén.
Medelantalet anstéllda var 13 (21) stycken under aret. Samtlig
personal, férutom vd, omfattas av kollektivavtal. Ytterligare
personaluppgifter aterfinns i not 8 for koncernen.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av
finansiella risker sdisom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Koncernens marknadsrisker bestar i huvudsak av prisrisk och
ranterisk. Bolagets styrelse ar ytterst ansvarig for exponering,
hantering och uppfoljning av koncernens finansiella risker.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende sex noterade
portfoljbolag, som innehas av dotterbolagen och som kategori-
seras som tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet.
Utover den allménna prisrisken for dessa noterade bolag, finns
ytterligare en prisrisk. Detta d& en kurs for ett bolag noterat pd en
mindre marknad inte alltid innebér att Saminvests totala innehav
i bolaget kan séljas till denna kurs.

Koncernen exponeras dven for marknadsrisk avseende aktier
i onoterade fondinvesteringar, som innehas av moderbolaget, och
onoterade portfoljbolag, som innehas av dotterbolagen, vilka
kategoriseras som tillgdngar viarderade till verkligt varde via
resultatet. Som ett led i att hantera marknadsrisken som uppstéar
genom aktier i onoterade fondinvesteringar respektive onoterade
portfdljbolag, har koncernen spridit sina investeringar i olika indu-
strisegment, branscher och investeringsfaser. D& portfoljbolagen
ar under avveckling minskar denna diversifieringseffekt over tid da
spridningen i portféljen succesivt blir mindre. Aven marknadsrisk
avseende kortfristiga placeringar foreligger, vilka kategoriseras
som tillgangar virderade till verkligt virde via resultatet. Dessa
kortfristiga placeringar bestar av andelar i rintefonder.

For mer detaljerad beskrivning av risker och riskhantering
hénvisas till not 18 for koncernen.
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Handelser efter rakenskapsarets utgang

Vid denna rapports publicering ar den slutliga effekten av Corona-
virusets (COVID-19) spridning oklar. Hittills har den haft stor
paverkan pa samhillet och de finansiella marknaderna. Déarfor

ar Saminvestkoncernens forsta prioritet i dagslaget att stotta fond-
team att hantera sina utmaningar samt pa bésta sitt hantera de
effekter som kan uppsta hos portfoljbolag.

Virdeforandringar i Saminvests noterade innehav har en stor
péaverkan pa redovisat resultat. Per 2020-03-24 hade dessa innehav
en paverkan med 212 mkr, jaimfort med virdet per balansdagen.

Fouriertransform AB har efter balansdagen avyttrat cirka 30
procent av sitt aktieinnehav i Powercell.

Moderbolaget

Arets resultat efter skatt uppgick till -78 (-210) mkr vilket i huvud-
sak var hanforligt till férvaltningskostnader fondinvesteringar om
-19 (-17) mkr, 6vriga externa kostnader om -13 (-11) mkr, personal-
kostnader om -28 (-23) mkr samt utdelning fran dotterforetag 1 345
(200) mkr och nedskrivning av andelar i dotterforetag -1 388 (359)
mkr. Moderbolagets kortfristiga placeringar och likvida medel
uppgick till 3 910 (4) mkr och eget kapital uppgick till 4 751 (4 829)
mkr per den 31 december. Moderbolaget finansieras genom lan och
utdelning fran dotterbolag.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 4 828 750 694

Arets resultat 78 261785
4750 488 909

Styrelsen foreslar att:

I ny rdkning balanseras 4750 488 909

Betriaffande foretagets resultat och stiallning i dvrigt hdnvisas till
efterfoljande resultat- och balansrdkning, rapport 6éver fordndring
i eget kapital, kassaflodesanalys samt noter. Alla belopp uttrycks i
svenska kronor om ej annat anges.

Vinstdisposition enligt arsstimma 26 april 2019
Arsstimman 2019 beslét att till for fogande staende vinstmedel
om totalt 4 829 mkr balanseras i ny rikning.

Forslag till riktlinjer fér ersattning till ledande
befattningshavare

Styrelsens forslag till arsstimman om riktlinjer for ersiattning
till ledande befattningshavare kommer att vara i enlighet med
de riktlinjer for ersdttningsprinciper i foretag med statligt 4gande
som regeringen antog den 22 december 2016.

SAMINVEST ARSREDOVISNING 2018 25




FINANSIELLA RAPPORTER — KONCERNEN

Resultatrikning och ovrigt totalresultat — koncernen

Not 2019 2018
Koncernen, tkr 1,3 Januari-december Januari-december
Resultat fran investeringsverksamheten
Realiserat och orealiserat resultat 4 540905 30070
Utdelningar fran portféljbolag 32 845 42780
Ovriga intakter och kostnader 5 3046 5559
Summa resultat fran investeringsverksamheten 576 796 78 409
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6,7 -22 756 -27 054
Personalkostnader 8 -35000 -42 397
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -2777 -223
Summa rérelsens kostnader -60533 -69 674
Rorelseresultat 516 263 8735
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 48 549 17 210
Finansiella kostnader -331 -19911
Summa resultat fran finansiella poster 9 48 218 -2701
Resultat efter finansiella poster 564 481 6034
Skatt pa arets resultat 10 1674 -4 020
Arets resultat! 566 155 2014
Ovrigt totalresultat - -
ARETS TOTALRESULTAT! 566 155 2014

* Arets resultat och arets totalresultat 4r hanforligt till svenska staten.
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FINANSIELLA RAPPORTER — KONCERNEN

Kassaflodesanalys — koncernen

2019 2018
Koncernen, tkr Not Januari-december Januari-december
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 516 263 8735
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 17 -571278 -76 622
Erhallen rénta, banktillgodohavanden 20 1114
Erlagd rénta 295 -3407
Betald inkomstskatt -4 308 1106
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital -59 008 -69 074
Foérandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -453 1108
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -37 070 -161 085
Okning/minskning leverantérsskulder -1843 1239
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 17 574 165 847
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -80 800 -61 965
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -48
Avyttring materiella anldggningstillgdngar 17 -
Investeringar i fondbolag -81374 -42 801
Tillaggsinvesteringar i portféljbolag -29 109 -13434
Lan till portfoljbolag -36 841 -42 094
Avyttring andelar i portféljbolag 246 951 792 723
Aterbetalning 1an fran portfoljbolag 6997 5000
Okning/minskning andra l&ngfristiga viardepappersinnehav - 200500
Okning/minskning andra l&ngfristiga fordringar - 39852
Réanteintdkter portfoljbolag 2017 989
Forandring kortfristiga placeringar -12 913 -701 124
Kassaflode fran investeringsverksamheten 95 745 239563
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - -200 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -200 000
Arets kassaflode 14 945 -22 402
Likvida medel vid arets bérjan 9946 32348
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 24 891 9946

SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019 27




FINANSIELLA RAPPORTER — KONCERNEN

Balansrikning — koncernen

Not
Koncernen, tkr 2 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 11 217 401
Tillgangar med nyttjanderatt 12 5116 -
Summa materiella anldggningstillgangar 5333 401
Finansiella anldggningstillgdngar
Investeringsverksamheten
Andelar i fondbolag 128478 42784
Andelar i portfoljbolag 1351693 910092
Fordringar hos portfoljbolag - 4500
Konvertibel fordran hos portféljbolag 10 766 36 957
Andra langfristiga vardepappersinnehav 101 226 139997
Summa investeringsverksamheten 3 1592 163 1134330
Andra langfristiga fordringar 5808 7 745
Summa finansiella anldggningstillgangar 1597 971 1142075
Summa anlédggningstillgangar 1603 304 1142 476
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 474 24
Kortfristiga fordringar fondbolag - 433
Skattefordran 3162 13012
Ovriga kortfristiga fordringar 31630 2741
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5763 4225
Summa kortfristiga fordringar 41029 20435
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3911325 3850421
Likvida medel 24 391 9946
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 13 3936 216 3860367
Summa omsattningstillgangar 3977 245 3 880 802
SUMMA TILLGANGAR 5580 549 5023 278
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Balansrikning — koncernen, forts.

Koncernen, tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 14 100 100
Balanserat resultat 4992 175 4990 161
Arets resultat 566 155 2014
Summa eget kapital 5558 430 4992 275

Langfristiga skulder

Leasingskulder 12 2259 -
Uppskjuten skatteskuld 10 4056 5731
Summa langfristiga skulder 6315 5731

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1649 3494
Leasingskulder 12 2337 -
Ovriga avsattningar 15 2254 6699
Ovriga kortfristiga skulder 2438 6880
Upplupna kostnader 16 7126 8199
Summa kortfristiga skulder 15 804 25272
Summa skulder 22119 31003
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5580549 5023 278

Forandring av eget kapital — koncernen

Ovrigt Balanserat Arets Summa
Koncernen, tkr Aktiekapital tillskjutet kapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital enligt faststdlld balansrdkning
31 december 2017 100 5264 180 786 -74 805 5190 261
Arets resultat - - - 2014 2014
Summa totalresultat 2014 2014
Omforing av foregaende ars resultat - - -74 805 74 805 -
Omforing av ovrigt tillskjutet kapital - -5264 180 5264180 - -
Utdelning till aktiedgaren - - -200 000 - -200 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2018 100 - 4990 161 2014 4992 275
Arets resultat - - - 566 155 566 155
Summa totalresultat 566 155 566 155
Omforing av foregaende ars resultat - - 2014 -2 014 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2019 100 - 4992 175 566 155 5558 430
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Noter — koncernen

NOT Redovisningsprinciper

Vidsentliga redovisningsprinciper
Grund for upprdéttande av finansiella rapporter
Finansiella rapporter for koncernen upprattas i enlighet med de av EU
godkdnda International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolk-
ningar fran IFRS Interpretations Committee. Vidare tillampar koncer-
nen Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for kon-
cerner. Foretagsledningens bedémning ar att moderbolaget uppfyller
kraven for investmentforetag enligt definitionen under IFRS 10 Kon-
cernredovisning. Redovisning som investmentféretag innebar att Sam-
invest konsoliderar dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade
tjanster, samt att innehav i investeringsverksamheten dar Saminvest
har bestdmmande inflytande eller betydande inflytande varderas och
redovisas till verkligt varde i enlighet med géllande regler for finansiella
instrument, i linje med undantagen i IFRS 10 respektive IAS 28. Ovriga
innehav inom investeringsverksamheten, som uppfyller definitionen
av finansiella instrument, redovisas i enlighet med reglerna om dessa.
Ovriga poster i de finansiella rapporterna varderas i enlighet med
anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i not.
Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt
av tillgangar eller skulder som férvédntas vara atervunna eller betalda
efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstill-
gangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av tillgangar och
skulder som forvédntas vara atervunna eller betalda inom tolv manader
efter balansdagen.

Koncernredovisning

Saminvest dr ett investmentforetag. Saminvest konsoliderar darmed
de dotterforetag som agerar stod till moderbolaget avseende invest-
ment-relaterade tjanster, enligt forvarvsmetoden, medan dotterfore-
tag och intresseforetag som utgor investeringar (fondinvesteringar och
portfoljbolag) inte konsolideras, utan varderas till verkligt varde i enlig-
het med reglerna om finansiella instrument (se vidare under rubriken
Finansiella instrument).

Redovisningsprinciper fér finansiella instrument i enlighet med IFRS 9

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrdkningen
nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang eller en del av en finansiell tillgdng bokas bort fran balansrak-
ningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget
forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld eller en del av en finan-
siell skuld bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgérs eller pa annat satt avslutas.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterfol-
jande redovisningen varderas till verkligt varde via resultatet, redovisas
vid den initiala redovisningen till verkligt varde. Finansiella tillgangar
och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte
varderas till verkligt varde via resultatet, redovisas vid den initiala redo-
visningen till verkligt varde med tillagg respektive avdrag for transak-
tionskostnader. Saminvest kategoriserar sina finansiella instrument i
foljande kategorier:
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Finansiella tillgdngar
¢ Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

¢ Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder

e Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella instruments verkliga véirde
For beskrivning av vardering av finansiella instrument till verkligt varde
se not 3.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen
eller skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg
eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden
av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att
betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.
Effektivrantan ar den réanta som vid en diskontering av samtliga fram-
tida forvantade kassafloden 6ver den forvantade l6ptiden resulterar

i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den
finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett netto-
belopp i balansrakningen nar det finns en legal ratt att kvitta och nar
avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Egetkapitalinstrument

Aktieinnehav inom investeringsverksamheten som uppfyller kriterierna
for bestammande inflytande redovisas enligt reglerna for investment-
foretag i IFRS 10 till verkligt varde via resultatrakningen, i enlighet med
IFRS 9. Aktieinnehav inom investeringsverksamheten som uppfyller kri-
terierna for betydande inflytande redovisas i enlighet med undantaget
i IAS 28 till verkligt varde via resultatrakningen, i enlighet med IFRS 9.
Aktieinnehav som understiger betydande inflytande redovisas till verk-
ligt varde via resultatrakningen.

Samtliga investeringar i fondbolag och andelar i portféljbolag samt
delar av andra langfristiga vardepappersinnehav utgor egetkapitalin-
strument, da investeringen utgor eget kapital i den enskilda fonden
respektive portfoljbolaget. Fondandelar redovisas till verkligt varde
baserat pa erhallen fondandelskurs och andelar i portféljbolag redovi-
sas till verkligt varde baserat pa vardering utifran Saminvest faststallda
varderingspolicy.

For ytterligare beskrivning av vardering till verkligt varde, se not 3.

Skuldinstrument

Skuldinstrument som innehas av koncernen utgors av utlaning till port-
foljbolag. Dessa klassificeras i kategorier enligt IFRS 9 beroende pa vil-

ken affarsmodell som koncernen tillampar for att forvalta de finansiella
tillgdngarna, samt egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran

den finansiella tillgdngen.



FORTS.NOT 1

e Finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde: Till-
gangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga kassafloden
dar dessa kassafloden endast avser betalningar av kapitalbelopp och
ranta pa det utestdendekapitalbeloppet, och som inte identifierats
som tillgdngar redovisade till verkligt véarde via resultatet, varderas
till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vérdet for dessa till-
gangar justeras for eventuella reserver for forvantade kreditforluster,
vilka redovisas och varderas sasom beskrivs i avsnitt “Nedskrivningar
av finansiella instrument” nedan.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen:
Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas till upplupet
anskaffningsvarde eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat, redo-
visas till verkligt varde via resultatrakningen. En vinst eller forlust fran
ett skuldinstrument i denna kategori redovisas i resultatrakningen inom
posten “Orealiserat resultat” om det utgor vardeforandring, och i 6vriga
rorelseintakter om det utgor ranteintakter.

Affdrsmodell: Affarsmodellen aterspeglar hur Saminvest férvaltar sina
finansiella tillgdngar for att kunna generera kassafloden. Det vill séga,
om Saminvests mal enbart ar att inkassera de avtalsmassiga kassaflo-
dena fran tillgdngarna eller om det ar att bade inkassera de avtals-
massiga kassaflodena och generera kassafléden genom forsaljning.
Faktorer som beaktas av Saminvest for att faststalla affarsmodellen
for en grupp tillgangar omfattar tidigare erfarenhet av hur kassa-
flodena fran dessa tillgangar har inkasserats, hur tillgangens resultat
varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt hur forval-
tare av tillgangarna ersatts.

SPPI (eng. solely payments of principal and interest): Dar affarsmodel-
len ar att forvalta tillgangarna for att inkassera avtalsmassiga kassaflo-
den eller att inkassera avtalsmadssiga kassafléden och for férsaljning,
beddémer Saminvest huruvida de finansiella instrumentens kassafléden
endast representerar betalningar av kapitalbelopp och réanta pa det
utestaende kapitalbeloppet (SPPI-testet). Vid den har bedémningen tar
Saminvest i beaktande om de avtalsmassiga kassaflédena ar i enlighet
med ett grundlaggande lanearrangemang, dvs. att rantan enbart inklu-
derar ersattning for pengars tidsvarde, kreditrisk, ovriga grundlaggande
lanerisker, samt en vinstmarginal som ar i enlighet med ett grundlag-
gande lanearrangemang. Dar avtalsvillkoren introducerar exponering
mot risker eller volatilitet som inte ar i enlighet med ett grundlaggande
lanearrangemang, klassificeras och varderas den harrérande finansiella
tillgangen till verkligt varde via resultatet.

Fordringar hos portféljbolag

Fordringar hos portféljbolag klassificeras som “Other business models”
och redovisas till verkligt varde med vardeférandringar redovisade éver
resultatrakningen som “Orealiserat resultat”. Ranteintakter redovisas
enligt effektivrantemetoden under ”Ovriga intikter och kostnader”.

Konvertibel fordran hos portféljbolag

Konvertibelfordran hos portféljbolag klassificeras som "Other business
models” och redovisas till verkligt varde med vardeférandringar redo-
visade Over resultatrakningen som “Orealiserat resultat”. Ranteintak-
ter redovisas enligt effektivrantemetoden under “Ovriga intakter och
kostnader”.

Andra langfristiga vdrdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav avser indirekta investeringar
och innefattar andelar i fondbolag och fordringar hos fondbolag vilka
redovisas till verkligt varde med vardeforandring redovisade 6ver
resultatrakningen.

Andra langfristiga vardepappersinnehav klassificeras som “Other
business models” och redovisas till verkligt varde med vardeférand-
ringar redovisade Over resultatrakningen som “Orealiserat resultat”.
Rénteintdkter redovisas enligt effektivrantemetoden under "Ovriga
intdkter och kostnader”.

NOTER — KONCERNEN

Andra langfristiga fordringar
Andra langfristiga fordringar utgors av reversfordringar och klassifice-
ras som “Hold to collect” och redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar

Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar som uppfyller kriteri-
erna for finansiella instrument, klassificeras som Finansiella tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringar och 6vriga
kortfristiga fordringars forvantade l6ptid ar dock kort, varfor redovis-
ning sker till nominellt belopp utan diskontering. Eventuella nedskriv-
ningar av dessa fordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestar av rantefonder och utgor Saminvests
likviditetsreserv. Denna kategoriseras enligt IFRS 9 som finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via resultatet. Verkligt vardeférand-
ringen redovisas inom finansnettot i rapporten éver totalresultat. For
beskrivning av vardering till verkligt vérde, se not 3.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontan-
ter samt ar féremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. For att
klassificeras som likvida medel far |6ptiden inte 6verskrida tre manader
fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden
kategoriseras som Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Pa grund av att bankmedel ar betalningsbara pa anfordran
motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Ovriga skulder och leverantérsskulder

Ovriga skulder och leverantérsskulder som uppfyller kriterierna fér finan-
siella instrument, kategoriseras som Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde. Kortfristiga skulders forvantade I6ptid ar
dock kort, varfor dessa redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Nedskrivningar av finansiella instrument

Saminvest bedémer pa en framatblickande basis de férvantade kredit-
forlusterna (eng. Expected Credit Losses - ECL) som forknippas med dess
finansiella tillgangar som avser skuldinstrument som redovisas till upplu-
pet anskaffningsvarde och verkligt varde via 6vrigt totalresultat, och for
den exponering som uppkommer genom laneataganden och finansiella
garantiavtal. Saminvest redovisar en reserv for sddana forluster per varje
balansdag. Bedémningen av de forvantade kreditférlusterna aterspeglar:

¢ Ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestdams genom att
utvardera ett intervall av mojliga utfall

* Pengars tidsvarde, och

* Rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgdngliga utan orimliga kost-
nader eller insatser per balansdagen for tidigare handelser, nuvarande
forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

Segmentrapportering

Saminvest har inte nagra emitterade vardepapper som &r noterade pa
en marknadsplats och tillampar undantaget i Statens dgarpolicy och
riktlinjer for bolag med statligt dgande 2017 fran segmentsrapportering.

Transaktioner i utldndsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta ar
svenska kronor. Transaktioner i utlandsk valuta raknas om till svenska
kronor enligt transaktionsdagens kurs. Valutakursvinster/-forluster
som uppkommer vid betalning av transaktioner i utlandsk valuta och
vid omrdkning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatet.
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Intdkter

Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhal-
lits eller kommer att erhallas, med avdrag for mervardeskatt, rabatter
och liknande avdrag. Koncernens intdkter for radgivningstjanster
redovisas i den period da tjansterna utfors. Ranteintakter redovi-

sas fordelat 6ver 16ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla framtida in-
och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det redo-
visade vardet av fordran. Utdelningsintakter redovisas nar ratten att
erhalla betalning har faststallts.

Férvaltningskostnader fondinvesteringar

| fondinvesteringsverksamheten finns direkta férvaltningskostnader
som ingar som en del av det utfasta kapitalet till fondbolagen, vilka
erlaggs i samband med avrop fran fondbolagen. Dessa férvaltningsav-
gifter kostnadsfors [6pande och redovisas inom det orealiserade resul-
tatet i investeringsverksamheten. Se vidare i not 4.

Ersdttningar till anstéllda
Ersattningar till anstallda i form av I6ner, betald semester, betald sjuk-
franvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraf-
fande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstalining kan
dessa klassificeras som avgiftsbestamda eller formansbestamda pen-
sionsplaner. Koncernen har i huvudsak avgiftsbestdamda pensionsplaner.
For avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda avgifter till
en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med
att féormanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for
nar premier erlaggs.

Leasing

Leasingavtal redovisas enligt foljande: Nyttjanderatten (leasingtill-
gangen) och skulden varderas till nuvérdet av framtida leasingbetal-
ningar och redovisas i rapporten 6ver finansiell stallning. Nyttjande-
ratten inkluderar dven direkta kostnader hanforliga till tecknandet
av leasingavtalet. | resultatrakningen redovisas avskrivningar pa
nyttjanderatten och rantekostnader.

Nyttjanderatten redovisas separat fran andra tillgangar i rapporten
over finansiell stallning och redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for avskrivningar och eventuella nedskrivningar samt justerat for eventu-
ella omvarderingar av leasingskulden. Leasingskulden redovisas separat
fran andra skulder och redovisas till upplupet anskaffningsvarde minskat
med gjorda leasingbetalningar. Leasingsskulden omvarderas vid for-
andringar i bl.a. leasingperioden, restvardegarantier och eventuella for-
andringar i leasingbetalningar. Korta leasingkontrakt (12 manader eller
kortare) och leasingavtal dar underliggande tillgang uppgar till Iagt varde
redovisas i rorelseresultatet pd samma satt som tidigare operationella
leasingavtal och kostnadsfors linjart 6ver leasingtiden.

Skatter

Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt

i resultatet, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner som redovi-
sats i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska
dven skatten redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perio-
den. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran redovisat resultat i rapport
over totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga intakter
och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella
skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller avi-
serats per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redo-
visade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skattemassiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsme-
toden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skatteplikt-
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iga temporara skillnader och uppskjutna skattefordringar redovisas i
princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det
ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas
inte om den tempordra skillnaden ar hanforlig till goodwill eller om den
uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen
av en tillgang eller skuld (som inte ar ett rorelseférvarv) och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatte-
massigt resultat. Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte
langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga Overskott kommer att
finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som
forvantas galla for den period da tillgangen atervinns eller skulden reg-
leras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas d& de hanfor
sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncer-
nen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att till-
gangens varde minskat med bedémt restvarde vid nyttjandeperiodens
slut, skrivs av linjart 6ver dess bedomda nyttjandeperiod som uppskat-
tas till 5 ar for inventarier.

Nedskrivning av materiella anléggningstillgdngar

Om det vid balansdagen finns nagon indikation pa att materiella anlagg-
ningstillgangar har minskat, berdknas tillgangens atervinningsvarde for
att kunna faststalla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det inte ar
mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berak-
nar koncernen atervinningsvardet for den kassagenererande enhet

till vilken tillgdngen hor. Atervinningsvardet ar det hogre vardet av det
verkliga vardet minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet)
faststalls till ett lagre varde an det redovisade vardet, skrivs det redovi-
sade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till
atervinningsvardet.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att fore-
tagsledningen goér beddmningar, uppskattningar och antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciper och redovisade belopp
for tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter,
marknadsinformation och antaganden som foéretagsledningen anser
vara rimliga under géllande omstandigheter. Uppskattningarna och
antaganden ses over regelbundet. Forandrade antaganden kan leda till
justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma
att avvika fran de uppskattningar och bedémningar som gjorts.

Viktiga bedémningar vid tillampning av

koncernens redovisningsprinciper

Beddémningar vid tillimpning av vérderingsprinciper

Inom ramen for IFRS 13 Vardering till verkligt varde kan val géras
mellan olika varderingsmetoder och hur dessa ska tillampas. Dessa val
kraver att foretagsledningen gér bedémningar av vilken metod som
ger den mest rattvisande bilden av den finansiella tillgangens verkliga
varde. Utvecklingen inom redovisningsomradet och valet av principer
diskuteras med risk- och revisionsutskottet.

Klassificering som investmentféretag
Foretagsledningens bedémning ar att moderbolaget uppfyller kraven
for investmentforetag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning.
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For att klassificeras som ett investmentforetag enligt IFRS 10 kravs att
foretaget uppfyller foljande tre kriterier:

a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla
professionella investeringstjanster.

b) Forbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksam-
heten &r att investera medel enbart for att erhalla avkastning i form
av vardestegring och/eller utdelningsintakter.

c) Mater och utvérderar resultatet av vasentligen alla sina investeringar
baserat pa verkligt varde.

Saminvest erhaller medel fran en investerare (staten) i syfte att
tillhandahalla investeringstjanster. Syftet som regering och riksdag
hade med bildandet av Saminvest var, forutom att fa avkastning pa de
investeringar som Saminvest gor, att utveckla och férnya det svenska
naringslivet och att skapa fler vdxande foretag i hela Sverige genom att
agera marknadskompletterande via att "stimulera utbudet av privat
kapital till de delar av kapitalforsorjningskedjan dér privat kapital for
tillfallet for investeringen inte finns i tillracklig omfattning”.

Syftet med Saminvests verksamhet &dr saledes att bedriva investe-
ringsverksamhet i privat forvaltade fonder inom det marknadskomplet-
terande omraden. Om Saminvests investeringar inte kommer att uppna
uppsatta avkastningsmal for verksamheten kommer Saminvest verk-
samhet ha svart att attrahera privat kapital till fonderna.

Saminvest mater och utvérderar existerande direktinvesteringar
baserat pa verkligt varde och har dokumenterade exitstrategier
for samtliga innehav. Foretagsledningen har baserat pa detta, gjort
beddémningen att Saminvest uppfyller kriterierna ovan och darmed ska
klassificeras som ett investmentforetag.

Enligt IFRS 10 forvéntas ett Investmentforetag vanligen ha foljande
typiska karakteristiska:

a) Flera investeringar
b) Flera investerare

c) Investerare som inte ar narstaende till moderbolaget eller till
foretagets investment manager

d) Agarandelar i form av aktier eller andra egetkapitalinstrument

IFRS 10 anger att ett foretag kan kvalificera sig som ett investmentfére-
tag dven om nagon eller nagra av dessa karakteristika inte ar uppfyllda.
Saminvest kommer att genomfora flera investeringar och dgarande-
larna kommer att besta av andelar i privat forvaltade fonder och fonder
inom affarsangelprogram, vilket innebér att investmentforetaget har
de karakteristika som anges i a) och d) ovan. Eftersom Saminvest ar ett
heldgt dotterbolag till staten har féretaget inte de karakteristika som
anges enligt b) och c). Vagledningen i IFRS 10 anger att om ett foretag
har flera investerare som inte ar narstaende ar det mindre troligt att
foretaget, eller andra enheter i den koncern som féretaget ingar i,
skulle erhalla andra fordelar an vardeodkningar eller avkastning fran
investeringarna. Foretagsledningen bedomer att Saminvest inte erhal-
ler nagra andra fordelar an vardeokningar eller avkastning fran inves-
teringarna. Inte heller andra statligt dgda bolag eller organisationer
erhaller nagra andra fordelar av att Saminvest ar ett helagt dotterbolag
till staten. Foretagsledningens bedomning ar istallet att det faktum att
Saminvests enda investerare ar svenska staten gér det mindre troligt
att andra fordelar an vardeokningar eller avkastning fran investering-
arna skulle forekomma. Saminvests uppdrag fran staten ar att bedriva
verksamhet pd kommersiella grunder. Saminvests verksamhet ar ocksa
styrd av lagar och regleringar som ska forhindra att statliga foretag
erhaller sarskilda fordelar. Baserat pa detta ar det foretagsledningens
beddmning att Saminvest uppfyller definitionen av ett investmentfore-
tag aven om foretaget ar ett helagt dotterforetag till staten.

Redovisningen som investmentféretag enligt IFRS 10 innebar darmed
att Saminvests dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade tjanster,
konsolideras och innehav i investeringsverksamheten redovisas till verk-
ligt varde. Denna finansiella rapport for investmentféretaget uppfyller
kraven pa en koncernredovisning enligt ARL.

NOTER — KONCERNEN

Redovisningsmdssig foérvdrvare

Ur ett redovisningsmaéssigt perspektiv innebar de erhallna aktiedgartill-
skotten per den 1 januari 2017, att tva dotterbolag tillférdes Saminvest,
som om ett foretagsforvarv har skett. Saminvest har vederlagsfritt
erhallit tva dotterféretag fran dgaren till samtliga foretag inom trans-
aktionen. Det innebar att transaktionen var att betrakta som en sa kall-
lad common control-transaktion, d.v.s. staten som agare kontrollerar
samtliga foretag bade fére och efter transaktionens genomférande.

De vanliga reglerna for foretagsforvarv och samgaenden galler
dock inte for redovisning av common control-transaktioner. Vanligtvis
betraktas inte ett nystartat foretag eller foretag med begransad verk-
samhet redovisningsmdssigt som forvarvare.

Avgorande for redovisningen i Saminvest blir saledes om Saminvest
skulle betraktas som redovisningsmassig forvarvare (moderforetag).
Vid bedémning om Saminvest AB ar moderbolag i den nya koncern-
strukturen eller ej sa har nedan punkter beaktats:

¢ Bestadmmande inflytande
e Tillsattande av ledningsfunktioner och styrelse
¢ Rorelsedrivande bolag: historik och verksamhetens art

® Ekonomisk innebord

Vid en sammantagen bedomning ar det ledningens uppfattning att
Saminvest dven redovisningsmassigt utgdér moderbolag i Saminvest-
koncernen. Det innebér att erhallet aktiedgartillskott redovisas till verk-
ligt varde som en 6kning av eget kapital och med motsvarande erhallna
aktieposter upptagna till verkligt varde fordelade pa typ av innehav
(finansiella instrument).

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och
andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar per balansdagen,
som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Viérdering av andelar i fondbolag och portféljbolag, konvertibel
fordran hos portféljbolag och fordringar hos portféljbolag samt

andra ldngfristiga virdepappersinnehav

Bolagets investeringar i fondbolag, vilka samtliga ar onoterade, har
genomforts under aren 2018-2019 och varderas till verkligt varde med
utgangspunkt i fondens andelsvarde (NAV). Dotterbolagen Fouriertrans-
forms och Inlandsinnovations innehav i onoterade andelar i portféljbo-
lag, konvertibel fordran hos portféljbolag, fordringar hos portféljbolag
och andra langfristiga vardepappersinnehav varderas till verkligt varde
baserade pa icke observerbara marknadsdata. For att vardera andelarna
i onoterade portfoljbolag till verkligt varde kravs att foretagsledningen
beddmer vilken varderingsmetod som ar lamplig och gér bedomningar
och uppskattningar avseende vésentliga indata som baseras pa icke
observerbara indata. Varderingen gors darefter enligt faststallda varde-
ringsmetoder och analyseras och jamférs med varderingen vid senaste
varderingstillfallet sa att den nya varderingen reflekterar bolagets
utveckling och situation for att folja forandringar 6ver tid.

Varderingen ar mycket kanslig for forandringar i ej observerbara
indata. Om nagot eller flera av indatat i form arlig genomsnittlig for-
saljningstillvaxt, langsiktig EBIT-marginal och WACC forandras kan det
leda till ett vasentligt lagre eller hogre verkligt varde. Varderingen ar
dessutom mycket kénslig for om det bland jamférelsebolagen ingar
referensobjekt som senare visar sig vara olampliga att anvanda for
varderingen. Detta skulle kunna leda till ett vasentligt lagre eller hogre
verkligt varde.

Flera parter ar involverade i varderingsprocessen, sdsom Saminvests
foretagsledning och dgaransvariga samt portfoljbolagen for att veri-
fiera indata.
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NOT Finansiella tillgangar och skulder

Tabellen nedan visar finansiella tillgangar och skulder fordelade per
redovisningskategori.

Verkligt Upplupet

vdrde via anskaffnings-

Koncernen 2019-12-31 resultatet virde
Andelar i fondbolag 128478 -
Andelar i portféljbolag 1351693 -
Konvertibel fordran hos portféljbolag 10 766 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 101 226 -
Andra langfristiga fordringar - 5808
Kortfristiga fordringar - 41029
Kortfristiga placeringar och likvida medel 3936216 -
Summa finansiella tillgangar 5528 379 46 837
Leverantorsskulder - 1649
Ovriga kortfristiga skulder - 14 155
Summa finansiella skulder 0 15 804

Ovanstaende redovisade varden avseende finansiella tillgangar till
upplupet anskaffningsvarde motsvarar den maximala kreditexpone-
ringen. Den maximala kreditexponeringen for tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatet uppgick till 13 (43) mkr.

Verkligt Upplupet
virde anskaffnings-

Koncernen 2018-12-31 via resultatet virde
Andelar i fondbolag 42784 -
Andelar i portféljbolag 910092 -
Fordringar hos portféljbolag 4500 -
Konvertibel fordran hos portféljbolag 36957 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 139997 -
Andra langfristiga fordringar - 7 745
Kortfristiga fordringar - 20435
Kortfristiga placeringar och likvida medel 3860367 -
Summa finansiella tillgangar 4994 697 28180
Leverantdrsskulder - 3494
Ovriga kortfristiga skulder - 21778
Summa finansiella skulder 0 25272
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Finansiella tillgangar virderade till
NOT verkligt virde over resultatet

Koncernen

Verkligt varde ar, enligt definitionen i IFRS 13 Vardering till verkligt
varde, det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsalj-
ning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av en skuld genom en
ordnad transaktion mellan marknadsaktdrer under aktuella marknads-
forhallanden, oavsett om detta pris ar direkt observerbart eller upp-
skattat genom att en annan varderingsteknik anvants.

Virderingsnivder enligt IFRS 13

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde klassificeras enligt
IFRS 13 i en verklig vardehierarki pa tre nivaer och som &r baserat pa den
information som anvands for att faststalla det verkliga vardet:

Niv@ 1 - Verkligt véarde faststalls utifran observerbara (ojusterade)
noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skul-
der. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maéklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndig-
het finns latt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser represente-
rar verkliga och regelbundna férekommande marknadstransaktioner
pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller som base-
ras pa andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. hdrledda fran prisnoteringar).

Exempel pa observerbara data inom niva 2 ar:

¢ Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.

e Data som kan utgora grund for bedémning av pris, t.ex.
marknadsrantor och avkastningskurvor.

Nivéd 3 - Verkligt varde faststélls utifran varderingsmodeller dar
vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

Process vid vardering av fondbolag och portféljbolag

For vardering av fondbolag och portféljbolag foljer bolaget fastlagd
varderingspolicy, vars vagledning aterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines.
Vid vardering av noterade portféljbolag som uppfyller kraven for niva 1
ovan anvands senaste betalkurs. For onoterade fondbolag och portfolj-
bolag som uppfyller kraven for niva 2 och niva 3 ovan, bedémer bolagets
foretagsledning vilken véarderingsmetod som ska anvdndas med hansyn
till vilken indata som finns tillgéngligt. Vid denna bedémning beaktas de
karaktarsdrag hos tillgangen eller skulden som marknadsaktérerna skulle
beakta vid prissattningen av tillgangen eller skulden.

Da bolagets investeringar i portfoljbolag till stora delar bestar av
onoterade innehav blir niva 3 ett vasentligt inslag i varderingsproces-
sen. For niva 3 anvédnds féljande metoder:

a) Multipelvardering: Bolaget varderas baserat pa multiplar fran note-
rade jamforelsebolag, vilka justeras for att anpassas till portféljbolaget.

i. Multipel pa intdkter/EBITA/EBITDA: Fér bolag med en stabil 16n-
samhet och tillgangliga noterade jamforbara bolag samt avsaknad
av tillamplig transaktion i nartid. Val av lampliga jamforbara bolag
fran vilka multiplar hamtas. Ju hégre multiplar desto hogre verkligt
varde pa portfoljbolaget.

ii. Multipel pa intakter: For bolag som inte har en stabil [bnsamhet
men en vasentlig omsattning samt tillgangliga noterade jamforbara
bolag. Val av lampliga jamforbara bolag fran vilka multiplar hamtas.
Ju hogre multiplar desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

b) Kassaflodesvardering: Bolaget varderas baserat pa nuvardet av fram-
tida kassafloden. De mest vasentliga ej observerbara indata som
anvands utgors av prognos for arlig forsaljningstillvaxt, EBIT, EBITDA,
nettoskuld samt beraknad WACC.
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Varde vid senaste transaktion anses inte ldngre vara en egen varde-
ringsmetod, dock ar det indikativt verkligt varde vid transaktionstill-
fallet och att man kalibrerar en vérderingsmetod baserat pa vardet vid
transaktionstillfallet. Vid efterfoljande varderingar ar vardet vid trans-
aktionstillfallet input till varderingsmetoden.

Varderingen genomfors darefter enligt vald varderingsmetod ovan
vilken sedan analyseras och jamférs med varderingen vid senaste var-
deringstillfallet, sa att den nya varderingen reflekterar bolagets utveck-
ling och situation for att folja forandringar ver tid.

NOTER — KONCERNEN

Bolagets investeringar i fondbolag, vilka samtliga ar onoterade, var-
deras till fondens andelsvarde (NAV) fran senaste kvartalsrapporten,
justerat med eventuella transaktioner som skett fram till bokslutsda-
gen. Ett av Saminvests krav ar att fonderna varderar sina innehav enligt
rapporterar till Saminvest enligt Invest Europe Professional Standards
Handbook.

Tabellen nedan visar forandringar under aret i finansiella anldggningstillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatet:

Andra
Konvertibel langfristiga
Noterade Onoterade Fordran fordran virde-
Andelari andelar i andelar i onoterade onoterade  pappers-
Koncernen, mkr fondbolag portféljbolag portféljbolag portfoljbolag portféljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2019 43 543 367 5 36 140 1134
Nyinvesteringar 4 - - - - 4
Tilldggsinvesteringar 77 60 6 - - 143
Omklassificering - 41 -39 -2 - - 0
Vardeforandring kvarvarande innehav 4 505 3 -1 -12 499
Forsaljningar = -73 -61 -3 -24 -27 -188
Utgaende balans 31 december 2019 128 1076 276 - 11 101 1592
Av ovanstaende vardeforandringar for fordringar och konvertibler harrér O mkr fran foréandringar i kreditrisk.
Tabellen nedan visar forandringar under 2018 i finansiella anldggningstillgangar varderade till verkligt varde via resultatet:
Andra
Konvertibel langfristiga
Noterade Onoterade Fordran fordran varde-
Andelari andelar i andelar i onoterade onoterade  pappers-
Koncernen, mkr fondbolag portféljbolag portféljbolag portfoljbolag portfoljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2018 - 725 583 34 278 320 1940
Nyinvesteringar 29 - - - - - 29
Tillaggsinvesteringar 14 - 22 25 13 - 74
Omklassificering - - 32 - -24 - 8
Vardeforandring kvarvarande innehav - -47 -30 -49 150 -11 13
Forsaljningar - -135 -240 -5 -381 -169 -930
Utgdende balans 31 december 2018 43 543 367 5 36 140 1134
Av ovanstaende vardeférandringar for fordringar och konvertibler harror -35 mkr fran forandringar i kreditrisk.
Nedanstaende tabell visar koncernens vérderingsnivaer for
tillgangar varderade till verkligt virde:
Koncernen 2019-12-31, mkr Nivd1l Niva2 Niva3 Koncernen 2018-12-31, mkr Nivd1l Niva2 Niva3
Finansiella tillgangar virderade Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde till verkligt varde
Andelar i fondbolag - - 128 Andelar i fondbolag - - 43
Andelar i portféljbolag 1076 = 276 Andelar i portféljbolag 543 - 367
Fordringar portfoljbolag - - - Fordringar portféljbolag - - 5
Konvertibel fordran portféljbolag - - 11 Konvertibel fordran portfoljbolag - - 36
Andra langfristiga vardepappersinnehav = = 101 Andra langfristiga vardepappersinnehav - - 140
Summa investeringar i finansiella tillgangar 1076 - 516 Summa investeringar i finansiella tillgangar 543 - 591
Kortfristiga placeringar 3911 - - Kortfristiga placeringar 3850 B -
Summa finansiella tillgdngar varderade Summa finansiella tillgdngar virderade
till verkligt virde 4987 - 516 till verkligt varde 4393 - 591

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar,
vilka bestar av rantefonder med noterade marknadspriser, samt inne-
hav i portféljbolag som handlas pa marknadsplats. Det noterade mark-
nadspris som anvands, ar den aktuella kopkursen.

Saminvests finansiella instrument i niva 3 avser andelar i fondbolag
och portféljbolag, konvertibel fordran hos portféljbolag, fordringar hos

portfoljbolag och andra langfristiga vardepappersinnehav, vilka utgor
onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran
nivaer vid det datum den handelse eller andring i omstdndigheterna,
som orsakade 6verforingen, sker.
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FORTS. NOT 3
Utfall per 31 december 2019
| nedanstaende graf framgar vilka varderingstekniker som anvants for att bestdmma det redovisade vardet av finansiella instrument.

Andel av portfélj per varderingsmetod:

2019 2018

3%

15%

M Noterad kurs

2%

M nav

66%

[ Multipel EBITDA

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar
som foéretagsledningen anser ar rimliga under géllande omstandig-
heter. Forandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av
redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran
gjorda uppskattningar och bedémningar.

14%

6%.

18%

14%

B Multipel forsilining

48%

[ Kassaflodesvardering

For kanslighetsanalys avseende onoterade innehav, se vidare i not 18
avseende finansiella risker.

Nedanstaende tabell visar férandringar under aret for finansiella instrument i niva 3:

Konvertibel  Andra langfristiga
Andelari Andelar i Fordran fordran vdrdepappers-
Koncernen, mkr fondbolag  portféljbolag  portféljbolag  portféljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2019 43 367 5 36 140 591
Nyinvesteringar 4 - - - - 4
Tillaggsinvesteringar 77 6 - - - 83
Avyttring - -61 -3 -24 -27 -125
Omklassificering - 2 -2 - - -
Overféring fran Niva 3 till Niva 1 - -41 - - - -41
Overféring frén Niva 1 till Niva 3 - - - - - -
Omvardering 4 3 = =1l -12 -6
Utgaende balans 31 december 2019 128 276 - 11 101 516
Nedanstaende tabell visar férandringar under 2018 for finansiella instrument i niva 3:
Konvertibel  Andra langfristiga
Andelari Andelar i Fordran fordran virdepappers-
Koncernen, mkr fondbolag  portféljbolag  portféljbolag  portféljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2018 - 583 34 278 320 1215
Nyinvesteringar 29 - - - - 29
Tillaggsinvesteringar 14 22 25 13 - 74
Avyttring - -240 -5 -381 -169 -795
Omklassificering - 32 - -24 - 8
Overféring frén Niva 3 till Niva 1 - - - - - -
Overféring frén Niva 1 till Niva 3 - - - - - -
Omvaérdering - -30 -49 150 -11 60
Utgaende balans 31 december 2018 43 367 5 36 140 591
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FORTS.NOT 3

Andelar i bolag med bestammande inflytande som inte konsolideras

Féretagets namn Sate Kapital/roster (%)
Annexstruktur Arctic Ventures AB Stockholm 100
Annexstruktur Fast Track Capital AB Stockholm 100
Annexstruktur Linnéa Capital AB Stockholm 100
Annexstruktur Propel Capital AB Stockholm 100
HVentures Capital | AB Stockholm 78,9/65,6
FDJH Sweden AB Ulricehamn 71
Mittkapital i Jdmtland och Vésternorrland AB Ostersund 100
NOT Realiserat och orealiserat resultat NOT Operationell leasing
Koncernen 2019 2018 Koncernen
Realiserat resultat 97651 244802 Rédkenskapsarets kostnader for
Orealiserat resultat 443254 214732 ingangna operationella leasingavtal 2018
Summa 540 905 30070 Fasta leasingavgifter 2830
Summa 2830
| fondinvesteringsverksamheten finns direkta forvaltningskostnader,
som ingar som en del av det utfasta kapitalet till fondbolagen, vilka Framtida avgifter fér ingdngna avtal 2018
erlaggs i samband med avrop fran fondbolagen. Dessa forvaltnings- Inom ett &r 624
kostnader kommer att avraknas i samband med avkastning fran fond- .
Mellan ett och fem ar 4347

bolagen. Foérvaltningsavgifter kostnadsfors [6pande och redovisas inom
det orealiserade resultatet i investeringsverksamheten. Av orealiserat
resultat utgdr 19 (17) mkr avropade férvaltningskostnader. Summa 4971

Langre an fem ar -

For ar 2019 se not 12 Leasingavtal.

NOT Ovriga intiikter och kostnader
Koncernen 2019 2018  NOT Arvoden till valda revisorer
Ranteintdkter, l1an portfoljbolag och
andra langfristiga vardepappersinnehav 3481 7437 Koncernen 2019 2018
Ovriga kostnader i samband med Till PwC
zllAvyttrlng av innehav -2224 -3640 Revisionsuppdrag 1723 1695
Ovriga intakter 1789 1762 Ovriga tjanster 148 248
Summa 3046 5559
Till Deloitte
Revisionsuppdrag® - 748
Ovriga tjanster 50 80
Summa arvoden till valda revisorer 1921 2771

' Kostnaden for revisionsuppdrag for ar 2018 avser revisionsarvode fér ar 2017.
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NOT Personal
Koncernen
Medelantal anstéllda 2019 2018
Kvinnor 5,7 8,5
Man 7,5 12,0
Totalt 13,2 20,5
Fordelning mellan kvinnor och mén 2019-12-31 2018-12-31
i styrelsen och ledningsgruppen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelseledamoter 3 2 3 4
Verkstallande direktoren (vd) - 1 - 1
Ovriga personer i féretagsledningen 2 3 3 2
Totalt 5 6 6 7
2019
Styrelse, vd och ledande Ovriga
Loner, andra ersattningar och sociala avgifter befattningshavare anstallda Totalt
Loner och andra ersattningar 12 601 10008 22 609
Sociala avgifter 4 669 3731 8400
Pensionskostnader 3096 2536 5632
Summa 20 366 16 275 36 641
| ovanstaende tabell ingar omstruktureringskostnader, se not 15.
2018
Styrelse, vd och ledande Ovriga

Loner, andra ersattningar och sociala avgifter befattningshavare anstallda Totalt
Loner och andra ersattningar 12779 19302 32081
Sociala avgifter 4633 7238 11871
Pensionskostnader 2856 5765 8621
Summa 20268 32305 52573
| ovanstaende tabell ingar omstruktureringskostnader, se not 15.
Ersattning till verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare 2019
Ledande Fast Ovriga Pensions- Uppsdg-  Avgangs-
befattningshavare Befattning Tillsatt grundlon  formaner kostnader Totalt ningstid  vederlag
Peder Hasslev vd, Chef fondinvesteringar 2017 3795 76 1171 5042 6 man 6 man
Stefan Nilsson Ekonomi- och finanschef 2016 1709 8 580 2297 6 man -
Erik Winjbladh Chef fondinvesteringar,

t.0.m 2019-12-20 2017 1550 5 228 1783 6 man -
Asa Knutsson Chef direktinvesteringar 2017 2097 8 703 2 808 6 man -
Hakan Borg Chef affarsangelinvesteringar,

fr.o.m 2019-09-01 2019 620 6 131 757 3 man -
Malin Barringer Chefsjurist, fr.o.m 2019-10-01 2019 367 5 71 443 3 man -
Maria Westerberg Chefsjurist, t.0o.m 2019-07-31 2017 642 2 166 810 3 man -
Summa 10 780 110 3050 13 940
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Ersattning till verkstdllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare 2018

Ledande Fast Ovriga Pensions- Uppsdg-  Avgangs-
befattningshavare Befattning Tillsatt grundlon  formaner kostnader Totalt ningstid  vederlag
Peder Hasslev vd 2017 3652 79 1041 4772 6 man 6 man
Stefan Nilsson Ekonomi- och finanschef 2016 1650 5 492 2147 6 man -
Erik Wijnbladh Chef fondinvesteringar 2017 1315 5 292 1612 6 man -
Asa Knutsson Chef direktinvesteringar 2017 2088 5 597 1505 6 man -
Katarina Green Chef kommunikation och HR 2017 1401 5 320 1726 6 man -
Maria Westerberg Chefsjurist 2017 1054 6 207 1267 3 man -
Summa 10 245 105 2679 13 029

Pensioner Ersattning till verkstéllande direktéren och

Koncernens kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till 5,6
(8,6) mkr.

Koncernens pensionskostnader, for gruppen styrelse, uppgar till 0 (0)
mkr. Foretagets utestaende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till 0
(0) mkr.

Kapitalférsakring

Koncernen har tidigare ar, till tidigare anstéllda, betalat pensionspre-
mier via kapitalférsakring vilken per 31 december 2019 uppgar till ett
vérde av 3,4 (3,1) mkr.

Ersdttningspolicy

Ersattning till ledande befattningshavare faststalls utifran Saminvests
ersattningsriktlinjer, vilka foljer riktlinjerna for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i bolag med statligt
dgande. Ersattning till verkstallande direktoren beslutas av styrelsen
och ersattning till 6vriga ledande befattningshavare beslutas av verk-
stdllande direktoren efter avstamning med ersattningsutskottet.

ovriga ledande befattningshavare

Peder Hasslev &r Saminvests verkstallande direktor sedan den 1 febru-
ari 2017. Ersattningen till Peder Hasslev utgors av en fast grundlon,
bilférman och pension. Incitamentsprogram eller rérlig ersattning fore-
kommer inte. Peder Hasslev omfattas av en premiebestamd pensions-
|6sning och premieavsattningen uppgar till 30 procent. Mellan bolaget
och verkstallande direktoren galler en 6msesidig uppsagningstid om 6
manader. Vid uppsagning fran bolagets sida erhalls ett avgangsveder-
lag som uppgar till 6 manadsloner. Vid uppsagning fran verkstallande
direktorens sida utgar inget avgangsvederlag. Uppsagningslon och
avgangsvederlag avraknas mot andra inkomster.

Med 6vriga ledande befattningshavare avses ekonomi- och
finanschef, chef fondinvesteringar, chef affarsangelinvesteringar, chef
direktinvesteringar, samt chefsjurist i moderbolaget. Ersattning utgors
av en fast grundlon och pension. Pensionsformanen ar avgiftsbestamd
och omfattar hogst 30 procent av den fasta grundlénen. Mellan bolaget
och 6vriga ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppsdgnings-
tid om 3 till 6 manader. Uppsagningslon avrdknas mot andra inkomster.

Arvode till Saminvests styrelseledaméter 2019 Risk- och
Investerings- revisions-  Ersdttnings-
Ledamot i Saminvests styrelse, arvode Tillsatt Styrelse utskott utskott utskott Totalt
Niklas Johansson, ordférande 2016 411 - 30 18 459
Alexandra Nilsson 2016 205 30 - - 235
Anders Wiger 2017 205 8 40 - 253
Bjorn Froling, t.o.m 2019-04-26 2017 64 13 - - 77
Eva Farnstrand, t.o.m 2019-04-26 2016 64 10 - 6 80
Mengmeng Du, fr.o.m 2019-04-26 2019 141 20 - 10 171
Patric Eriksson, t.o.m 2019-10-17 2016 163 29 - - 192
Ulrika Nordstrém 2018 - - - - -
Summa 1253 110 70 34 1467
Arvode till Saminvests styrelseledamoter 2018 Risk- och
Investerings- revisions-  Ersdttnings-

Ledamot i Saminvests styrelse, arvode Tillsatt Styrelse utskott utskott utskott Totalt
Niklas Johansson, ordférande 2016 400 - 30 15 445
Alexandra Nilsson 2016 200 30 - - 230
Anders Wiger 2017 200 - 40 - 240
Bjorn Froling 2017 200 40 - - 240
Eva Farnstrand 2016 200 20 10 20 250
Kristina Ekengren, t.0.m 2018-04-26 2017 - - - - -
Patric Eriksson 2016 200 30 - - 230
Ulrika Nordstrom, fr.o.m 2018-04-26 2018 - - - - -
Summa 1400 120 80 35 1635

Till styrelsens ordférande och 6vriga bolagsstdmmovalda ledamoter utgar
arvode, exklusive arbetsgivaravgifter som foljer av lag, enligt arsstammo-
beslut. Pa arsstdmman den 26 april 2019 noterades i stammoprotokollet

att arvode inte utgar till ledamot anstalld i Regeringskansliet. Styrelsen
bestar av fem ledamoter, varav tre kvinnor och tva man per den
31 december 2019.
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NOT Resultat fran finansiella poster I koncernen har ingen inkomstskatt redovisats i dvrigt totalresultat eller
direkt mot eget kapital.
For innehav i fondbolag, dotterbolag, intressebolag och 6vriga aktier
Koncernen 2019 2018 ) . ) .
har uppskjuten skatt inte beaktats eftersom eventuell utdelning fran
Rénteintdkter likvida medel 16 79 dessa foretag ar skattefri och innehaven kan séljas utan realisations-
Ranteintdkter lanefordringar 536 - vinstbeskattning.
Utdelningar fran kortfristiga placeringar 16 246 15571 Uppskjuten skatteskuld om 4,1 (5,7) mkr avser orealiserade évervar-
Resultat 6vriga kortfristiga placeringar 7156 - denilikviditetsférvaltningen samt uppskjuten skatteskuld pa periodise-
Justering kortfristiga placeringar till verkligt ringsfonder i legala enheter.
varde 24 591 -
Kursdifferenser 4 1560 Underskottsavdrag ) .
—— Koncernens underskottsavdrag uppgick per 31 december 2019 till 68
?:mma ranteintékter och (69) mkr, varav 0 (0) mkr av underskottet har aktiverats och uppskjuten
iknande resultatposter 48549 17210 skattefordran har redovisats om 0 (0) mkr. Underskotten kan utnyttjas
Resultat 6vriga kortfristiga placeringar : 19163 under evig tid. Det rader dock osdkerhet kring om koncernens under-
Réntekostnader till kreditinstitut -9 - skottsavdrag kan komma att nyttjas till fullo i framtiden, eftersom even-
Ovriga finansiella kostnader -322 -748 tuell utdelning fran investeringsverksamheten ar skattefri och inne-
Summa rintekostnader och haven kan saljas utan realisationsvinstbeskattning, varfor uppskjuten
liknande resultatposter -331 -19911 skattefordran 15 (13) mkr inte har redovisats pa underskottsavdraget.
Summa 48 218 -2701
NOT Inkomstskatt NOT Materiella anliggningstillgangar
Koncernen 2019 2018 Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skattekostnad Inventarier
Skatt pa arets resultat - -953 Ingaende ackumulerat anskaffningsvarde 4690 6 035
Summa aktuell skatt 0 -953 Arets investeringar - 48
Forséljning/utrangeringar -3717 -1393
Uppskjuten skatt, forandring Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 973 4690
Uppskjuten skatt, forandring 1674 -3067 Ingdende ackumulerade avskrivningar -4 289 -5420
Summa 1674 -4 020 Arets avskrivningar =175 -223
Forsaljning/utrangeringar 3708 1354
Forandring av uppskjuten skatteintakt harror fran verkligt vardeforand- Utgaende ackumulerade avskrivningar -756 -4 289
ring i fondandelar i likviditetsférvaltningen. Utgaende restvirde 217 401

Avstdamning av effektiv skattesats 2019 2018
Resultat fore skatt 564 481 6034
Skatt enligt gallande skattesats
for moderbolaget 21,4 (22) % -120 799 -1327
Skatteeffekt avseende poster som inte
ar avdragsgill/inte skattepliktiga:
Forandring i verkligt vérde i finansiella
tillgangar 97 975 -40 252
Forsaljning av naringsbetingade aktier 20761 56 518
Forsaljning av kapitalplaceringsaktier 270 61
Ej skattepliktiga erhallna utdelningar 7 029 9412
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -3965 -12 970
Ovriga ej skattepliktiga intdkter 5199 2853
Skatt hanforlig till schablonintdkt pa
investeringsfonder -3296 -2786
Forandring i outnyttjat underskott -1 500 -15529
Effektiv skatt 1674 -4 020
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NOT Leasingavtal

| balansrakningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

Tillgdngar med nyttjanderatt 2019
Kontorslokaler 4834
Bilar 15
Kontorsmaskiner 267
Summa 5116
Leasingskulder 2019
Kortfristiga 2337
Langfristiga 2259
Summa 4596

Tillkommande nyttjanderatter under 2019 uppgick till 267 tkr.

| resultatrakningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

Avskrivningar pa nyttjanderatter 2019
Kontorslokaler 2359
Bilar 183
Kontorsmaskiner 60
Summa 2602
Rantekostnader (ingdr i finansiella kostnader) 185
Utgifter hanforliga till korttidsleasingavtal

(ingar i 6vriga externa kostnader) 164
Utgifter hanforliga till leasingavtal for vilka den

underliggande tillgangen &r av lagt varde som inte ar
korttidsleasingavtal (ingar i 6vriga externa kostnader) 16

Det totala kassaflodet géllande leasingavtal under 2019 var 2 987 tkr.

Koncernens leasingaktiviteter och redovisningen av dessa
Koncernen leasar kontorslokaler, bilar och kontorsmaskiner. Leasingav-
talen skrivs normalt for fasta perioder mellan 6 manader och 4 ar men
mojligheter till forlangning kan finnas, detta beskrivs nedan.

Avtal kan innehalla bade leasing- och icke-leasingkomponenter. Kon-
cernen fordelar ersattningen i avtalet till leasing- och icke-leasingkom-
ponenter baserat pa deras relativa fristaende priser.

Villkoren férhandlas separat for varje avtal och innehaller ett stort
antal olika avtalsvillkor. Leasingavtalen innehaller inga sarskilda villkor
eller restriktioner férutom att leasegivaren bibehaller rattigheterna till
pantsatta leasade tillgangar. De leasade tillgangarna far inte anvandas
som sakerhet for lan.

Leasade, materiella anlaggningstillgangar klassificerades som opera-
tionella leasingavtal till och med slutet av rakenskapsaret 2018, se not
6 for ytterligare information. Fran och med 1 januari 2019 redovisas
leasingavtalen som nyttjanderatter och en motsvarande skuld, den
dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig for anvandning av
koncernen.

Tillgangar och skulder, som uppkommer fran leasingavtal, redovisas
initialt till nuvérde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av fasta avgif-
ter for leasingbetalningar.

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita
réanta. Denna rantesats kan inte med enkelhet faststallas, vilket normalt
ar fallet for koncernens leasingavtal. Istdllet har den marginella lane-
rantan anvants, vilken ar rantan som den enskilda leasetagaren skulle
fa betala for att lana de nédvandiga medlen for att kopa en tillgang av

NOTER — KONCERNEN

liknande varde som nyttjanderatten i en liknande ekonomisk miljé med

liknande villkor och sakerheter.

Koncernen bestammer den marginella lanerdntan pa foljande satt:

e Saminvestkoncernen, som inte har tagit upp nagra lan fran utomsta-
ende i nartid, anvander en metod som utgar ifran en riskfri ranta som
justeras for kreditrisk.

e Justeringar gors for de specifika villkoren i avtalet, t.ex. leasingperiod,
land, valuta och sékerhet.

Koncernen ar exponerad for eventuella framtida 6kningar av rorliga
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en rdnta, som inte ingar
i leasingskulden forrdn de trader i kraft. Nar justeringar av leasingbe-
talningar baserade pa ett index eller en ranta trader i kraft omvarderas
leasingskulden och justeras mot nyttjanderatten.

Leasingbetalningar fordelas mellan amortering av skulden och ranta.
Réntan redovisas i resultatrakningen 6ver leasingperioden pa ett satt
som medfér en fast rantesats for den under respektive period redovi-
sade leasingskulden.

Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och
inkluderar foljande:
¢ Det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till.
¢ Leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter

avdrag for eventuella formaner som mottagits i samband med teck-
ningen av leasingavtalet.

e Initiala direkta utgifter.

o Utgifter for att aterstélla tillgangen till det skick som foreskrivs i lea-
singavtalets villkor.

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart 6ver den kortare av nyttjande-
perioden och leasingperioden. Om koncernen ar rimligt saker pa att
utnyttja en kdpoption skrivs nyttjanderatten av 6ver den underliggande
tillgdngens nyttjandeperiod.

Betalningar for korta kontrakt avseende utrustning och samtliga lea-
singavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Korta
kontrakt ar avtal med en leasingtid pa 12 manader eller mindre. Avtal av
mindre varde inkluderar IT-utrustning och mindre kontorsutrustning.

Optioner att férldnga och sdga upp avtal

Optioner att forldnga och séga upp avtal finns inkluderade i ett antal av
koncernens leasingavtal géllande lokaler och kontorsutrustning. Villko-
ren anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen av tillgéang-
arna, som anvands i koncernens verksamhet. Den 6vervagande delen
av optionerna, som ger mojlighet att forlanga och saga upp avtal, kan
endast utnyttjas av koncernen och inte av leasegivarna.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

gdllande leasingavtalets lingd

Nar leasingavtalets langd faststalls, beaktar ledningen all tillganglig
information som ger ett ekonomiskt incitament att utnyttja en forlang-
ningsoption, eller att inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal.
Mojligheter att forldnga ett avtal inkluderas endast i leasingavtalets
langd om det ar rimligt sakert att avtalet forlangs (eller inte avslutas).
Mojliga framtida kassafloden har inte inkluderats i leasingskulden da
det inte ar rimligt sékert att avtalen kommer att férlangas (eller inte
avslutas), dessa har inte berdknats.

Majoriteten av forlangningsoptionerna avser leasing av kontorsloka-
ler och dessa har inte raknats med i leasingskulden eftersom koncer-
nen kan erséatta tillgangarna utan vasentliga kostnader eller avbrott i
verksamheten.

Per 31 december 2019 har inte potentiella framtida kassautfléden
(odiskonterat) raknats med i leasingskulden eftersom det inte ar rimligt
sakert att avtalen kommer att forlangas (eller inte ségas upp). Leasing-
perioden omprévas om en option utnyttjas (eller inte utnyttjas) eller
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FORTS. NOT 12

om koncernen blir tvungen att utnyttja optionen (eller inte utnyttja
den). Bedomningen om det ar rimligt sdkert omprévas endast om det
uppstar nagon vasentlig handelse eller forandring i omstandigheter
som paverkar denna bedémning och férédndringen ar inom leaseta-
garens kontroll. Under det innevarande rékenskapsaret ledde denna
omprovning av leasingperioderna till en 6kning av leasingskulderna och
av nyttjanderatter med 447 respektive 193 tkr.

NOT Kortfristiga placeringar och likvida medel
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Kortfristiga placeringar 3911325 3850421
Likvida medel 24 891 9946
Summa 3936216 3860367
NOT Eget kapital

Koncernen

Aktiekapital

Aktiekapital avser moderbolagets aktiekapital, se vidare under
not 11 for moderbolaget.

NOT Ovriga avsiittningar

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende avsattning 6 699 14 443
Utnyttjade reserver -6 405 -7 402
Aterforing av reserv - -7 041
Arets avsattningar 1960 6699
Summa 2254 6 699

| samband med organisationsforandring under 2019 i koncernen har
ny reserv for omstruktureringskostnader redovisats. Samtliga reserver
beddms vara fullt utnyttjade vid utgangen av 2020.

NOT Upplupna kostnader

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna personalkostnader 2 005 1394
Upplupna styrelsearvoden 278 359
Ovriga upplupna kostnader 4843 6 446
Summa 7126 8199
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Justeringar for icke

NOT kassaflodespaverkande poster

Koncernen, tkr 2019 2018
Realiserat resultat investeringsverksamheten -105520 -267 667
Orealiserat resultat investeringsverksamheten -462 126 197 874
Ranteintdkter investeringsverksamheten -3793 -7 226
Vardeforandring ovrig pensionsforpliktelse 54 32
Avskrivningar 175 223
Ovriga justeringar -68 142
Summa -571278 -76 622
NOT Risker och riskhantering

Koncernen

Risker och riskhantering
Saminvestkoncernen och dess fond- och portféljbolag exponeras
genom sin verksamhet for affarsmassiga risker och finansiella risker.

Riskhantering ar en del av styrelsens och ledningens verktyg i Sam-
invest for styrning och uppféljning av fond- och dotterbolag och dess
investeringar. Saminvests styrelse beslutar om riskniva, mandat och
limiter fér koncernen och dotterbolagen och fér deras investeringar/
innehav. Respektive dotterbolagsstyrelse faststaller och féljer upp att
de mandat som fattats av Saminvests styrelse efterlevs. Verkstéllande
direktoren i dotterbolagen och utsedda dgaransvariga i dotterbolagen
ansvarar for att respektive dotterbolag tillampar och foljer de fast-
stallda risknivaerna och givna mandaten samt for den I6pande uppfolj-
ningen och hanteringen av riskerna i gjorda investeringar.

Ingen vasentlig forandring avseende matning och uppfoljning av ris-
ker har gjorts jamfort med foregdende ar.

Affarsmdssiga och operationella risker

Att uppratthalla ett ansvarsfullt dgande i fondbolagen och portfolj-
bolagen innebér affarsmassiga risker. Sddana risker kan utgoras av att till
exempel ha en hog exponering i en viss bransch eller ett enskilt innehav,
andrade marknadsforutsattningar for att hitta intressanta investerings-
objekt eller svarigheter att avyttra vid vald tidpunkt. For att hantera

och styra koncernens olika affarsmassiga risker arbetar Saminvest med
diversifiering i sitt investeringsatagande. Storst enskild operationell risk
foreligger i fondbolagen och i dotterbolagen, och utgoérs av processen
avseende investeringar i fondbolag och portfoljbolag, avyttringar av
portfoljbolag samt bolagsstyrningen och uppféljningen av dessa. Styr-
dokument reglerar vilka moment som ska genomféras i samband med
ny- och tilldggsinvesteringar, avyttringar, bolagsstyrning och uppféljning
av fondbolag och portfoljbolag.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finan-
siella risker sasom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens
marknadsrisker bestar i huvudsak av prisrisk och ranterisk.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att koncernens resultat, eget kapital
eller varde minskar pa grund av férandringar i riskfaktorer pa finansiella
marknader. Marknadsrisk inkluderar ranterisk, valutakursrisk och prisrisk,
som uppstar i investeringsverksamheten och likviditetsforvaltningen.
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Koncernen exponeras for prisrisk avseende sex noterade portfoljbolag
som innehas av dotterbolagen och som kategoriseras som tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Utdver den allménna
prisrisken for dessa noterade bolag, finns ytterligare en prisrisk. Detta
da en kurs for ett bolag noterat pa en mindre marknad inte nédvan-
digtvis innebar att Saminvests totala innehav i bolaget kan saljas till
denna kurs.

Koncernen exponeras aven for marknadsrisk avseende aktier i ono-
terade investeringar i fondbolag och affarsangelprogram i moder-
bolaget och onoterade portféljbolag, som innehas av dotterbolagen
och som kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatet. Som ett led att hantera marknadsrisken som uppstar genom
aktier i onoterade portféljbolag har koncernens tva dotterbolag spridit
sina investeringar i olika industrisegment, branscher och investerings-
faser. Da dessa innehav &r under avveckling minskar denna diversifie-
ringseffekt 6ver tid da spridningen i portfoljen successivt blir mindre.

Aven marknadsrisk avseende kortfristiga placeringar féreligger, vilka
dven kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen. Dessa kortfristiga placeringar bestar av andelar i rénte-
fonder, fordelat pa tio fonder, diskretionart forvaltade av SEB, Handels-
banken och Swedbank. Se dven not 3.

Portféljoversikt 2019-12-31
Verkligt Andel av

virde verkligt
Finansiella anldggningstillgangar Antal (mkr) virde
Fondbolag
Fondinvesteringar 9 128 8%
Verkligt virde fondinvesteringar 9 128 8%
Portféljbolag
Noterade bolag 6 1076 68%
Onoterade bolag 12 287 18%
Verkligt varde direktinvesteringar 18 1363 86%
Fondinvesteringar i dotterbolagen 6 100 6%
Ovriga foretag 1 1 0%
Summa 34 1592 100%
Portféljoversikt 2018-12-31

Verkligt Andel av

virde verkligt
Finansiella anldggningstillgangar Antal (mkr) virde
Fondbolag
Fondinvesteringar 6 43 4%
Verkligt vérde fondinvesteringar 6 43 4%
Portféljbolag
Noterade bolag 5 543 48%
Onoterade bolag 22 408 36%
Verkligt varde direktinvesteringar 27 951 84%
Fondinvesteringar i dotterbolagen 9 140 12%
Ovriga foretag 1 0 0%
Summa 43 1134 100%

Per 31 december 2019 utgjorde innehav i fonder 8 (4) procent av det
totala portfoljvardet. En férandring av det verkliga vardet for fondan-
delar pa 10 procent skulle innebara att resultat och eget kapital forand-
rades med +/-13 (4) mkr.

Innehav i noterade bolag utgjorde 68 (48) procent av totala investe-
ringar, motsvarande sex (fem) bolag. Aktiekursrisker for de noterade
innehaven sékras inte. En forandring av priset per noterad aktie pa 10
procent skulle innebara att resultat och eget kapital férdandrades med
+/-108 (54) mkr.

NOTER — KONCERNEN

De onoterade innehaven uppgar till 18 (36) procent av det totala port-
foljvardet. En del av den onoterade portfoljen varderas utifran jamfor-
bara bolag och vardet ar darfér beroende av nivan pa deras multiplar.
En genomsnittlig forandring med 10 procent i de anvanda multiplarna
skulle ge en effekt pa det verkliga portféljvardet for de onoterade inne-
haven om ca +/-35 (31) mkr.

Fondinvesteringar i dotterféretagen uppgar till 6 (12) procent av det
totala portfoljvardet och utgors i dagslaget av historiska investeringar i
riskkapitalbolag inom dotterféretaget Inlandsinnovation. Fondinveste-
ringarna utgors till ca 72 (65) procent av likvida medel utan prisrisk.

Ovriga investeringar uppgar till 0 (0) procent av det totala portfélj-
vardet och utgors i dagslaget av investeringar i Garantia ekonomisk
forening.

Likviditetsférvaltningen

Saminvestkoncernen exponeras dven for prisrisk avseende likviditets-
forvaltningen som ingar i kortfristiga placeringar. Dessa kortfristiga pla-
ceringar bestar av andelar i rantefonder, varav 100 (84) procent ligger
inom diskretionar fondforvaltning. Verkstallande direktéren ansvarar
for att den l[6pande medelsférvaltningen sker i enlighet med interna
instruktioner, vilka anger att medlen i likviditetsférvaltningen far place-
ras i rantebarande vardepapper med hog kreditvardighet och svenska
aktier. | dagslaget har Saminvestkoncernen inga placeringar i aktiefon-
der. En forandring av priset per fondandel med en procent skulle inne-
bara att resultat och eget kapital férandrades med +/-39 (39) mkr.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden
fluktuerar till foljd av dndrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk
harrér huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sa kallad
transaktionsexponering, och fran omrakning av balansposter i utlandsk
valuta, sa kallad balansexponering. In- och utbetalningsfloden i kon-
cernen utgors av svenska kronor och per den 31 december fanns cirka
0,2 (0,3) procent av balansomslutningen i utlandsk valuta. Saminvest-
koncernens valutariskexponering &r darfor begransad och koncernen
sakrar inte nagon valutaexponering.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Saminvestkoncernen far problem
med att mota sitt dtagande relaterat till koncernens finansiella skulder.
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa
tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. Saminvestkoncernen finan-
sieras med eget kapital och har ingen finansiell upplaning.

Koncernens kortfristiga placeringar och likvida medel uppgar till
3936 (3 860) mkr. Kortfristiga skulder uppgar till 16 (25) mkr och forfal-
ler inom ett ar. Likviditets- och finansieringsrisken bedéms darfér som
ovasentlig.

Kreditrisker

Tillaggsinvesteringar sker i huvudsak genom att delta i nyemissioner.

| ett begransat antal fall sker utlaning som bryggfinansiering eller kor-
tare finansiering till portfoljbolag. | dessa situationer exponeras kon-
cernen for kreditrisk. Riskbedomning och beslut om utlaning sker enligt
samma etablerade processer som vid tilldggsinvesteringar, bland annat
innefattande beslut av respektive dotterbolags styrelse. Uppfoljning av
kreditrisken sker inom processen for [6pande uppféljning av investe-
ringar. Den maximala kreditriskexponeringen i finansiella fordringar
uppgick till 13 (43) mkr per balansdagen.

Hallbarhetsrisker

Saminvestkoncernen dr exponerat mot hallbarhetsrisker i flertalet
delar av sina affarsverksamheter. Med hallbarhetsrisk avses att oetiskt
eller icke hallbart beteende leder till negativ paverkan pa Saminvests
ekonomiska stallning eller anseende. Hallbarhetsrelaterade risker inom
koncernen identifieras och analyseras i den dagliga verksamheten.
Huvuddelen av dagens risker harror sig till koncernens investeringar i
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NOTER — KONCERNEN

FORTS.NOT 18

portfoljbolag, fonder och affarsangelprogram. Saminvest har tydliga
forvantningar pa att innehaven ska agera ansvarsfullt och etiskt hall-
bart och det aligger dess ledningar att analysera och agera strukturerat
for att hantera risker.

Ovriga risker

Saminvest dr dven exponerad for politiska risker. Medel kan dras till-
baka eller dndrad verksamhetsinriktning kan beslutas beroende pa
olika politiska beslut. Egendoms- och ansvarsrisker tacks av forsak-
ringar, men hittills finns inga intraffade forsakringsarenden. Uppfoljning
av processer gors l6pande i syfte att hitta och forstarka andamalsenliga
kontrollmoment och for att minska operativa risker.

NOT Stillda siikerheter

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Kapitalférsakring 3351 3127
Summa 3351 3127

Inlandsinnovation AB har en stélld sékerhet avseende en kapitalférsak-
ring om 3,4 (3,1) mkr.

NOT 2 O Eventualforpliktelser

Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Borgensatagande 20592 32249
Garantiatagande 137 656 156 655
Utfastelser 917 348 488294
Summa 1075 596 677 198

Saminvest AB har utestaende utfést kapital till riskkapitalfonder om
906 (476) mkr. Fouriertransform AB har borgensataganden pa 21 (29)
mkr for portfoljbolags 1an hos extern part. Bolaget har aven utfardat
moderbolagsgaranti till ett portfoljbolags kund pa totalt 0 (19) mkr. En
likviditetsgaranti pa 0 (1,0) mkr har lamnats till ett portféljbolags bank-
forbindelse. Fouriertransform har, till forvarvaren av ett tidigare avytt-
rat portfoljbolag, lamnat en skadeldshetsgaranti i EUR till ett motvarde
i SEK pa 31 (31) mkr. Till kdparna av tva under 2018 avyttrade bolag har
Fouriertransform stallt ut en miljégaranti under 5 ar pa 7,3 (7,3) mkr
och tva generella garantier for en tid fram t o m januari 2020 pa sam-
manlagt 99 (99) mkr. Inlandsinnovation har stallt en borgen om 0 (3,0)
mkr for ett portfoljbolags kredit hos extern part samt har utestdende
utfast kapital till fondbolag om 12 (12) mkr.
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NOT Upplysningar om nérstaende

Koncernen
Transaktioner mellan Saminvest AB och dess narstaende har skett pa
marknadsmassiga grunder.

Transaktioner med dotterbolag

Under aret har likviditetsférvaltningen i Fouriertransform AB och
Inlandsinnovation AB forvarvats av moderbolaget till anskaffnings-
varde mot revers. Ovillkorade aktiedgartillskott, om totalt 8,0 mkr, har
lamnats till Annexstruktur Arctic Ventures AB, Annexstruktur Fast Track
Capital AB och Annexstruktur Propel Capital AB. Fondavrop om 20 mkr
har betalats till HVentures Capital | AB. Moderbolaget och dess dotter-
bolag, med undantag av Hventures Capital I, har sin likviditet samord-
nad genom en s.k. cash-pool. Moderbolaget har en skuld i cashpoolen
pa -168 (0) mkr.

Koncerninterna kostnader i moderbolaget uppgick for aret till -0,1
(-1,3) mkr, koncernbidrag om 34 (0) mkr har erhallits fran dotterbola-
gen Fouriertransform AB och Inlandsinnovation AB och en utdelning pa
1345 (200) mkr har erhallits fran Inlandsinnovation AB.

Moderbolaget Saminvest AB har tagit upp lan fran dotterbola-
gen och per 31 december uppgar lanet fran Fouriertransform AB till
-2 619 (0) mkr och lanen fran Inlandsinnovation AB har reglerats. Per
31 december har moderbolaget en fordran pa Inlandsinnovation pa 1,5
(-116) mkr. Marknadsmassig ranta pa lanen under 2019 uppgick till 10
(0,5) mkr.

Transaktioner med intressebolag
Fondavrop om 69 mkr har betalats till intressebolagen.

Transaktioner med styrelsen eller ledande befattningshavare
Inga transaktioner, forutom ersattning for utlagg for faktiska resekost-
nader, har skett med styrelsen eller ledande befattningshavare utoéver
de som presenteras i not 8 for koncernen.

Nagra 6vriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess narsta-
ende som vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har ej
agtrum.

NOT Hiéndelser efter balansdagen

Koncernen
Dotterbolaget Fouriertransform AB har efter balansdagen avyttrat cirka
30 procent av sitt aktieinnehav i Powercell.



NOT Andrade redovisningsprinciper

Koncernen
Denna not forklarar effekterna i koncernens finansiella rapporter vid
Overgangen till IFRS 16 Leasingavtal.

Som det beskrivits i not 12 ovan, tillampar koncernen IFRS 16 Lea-
singavtal retroaktivt fran 1 januari 2019. | enlighet med 6vergangsreg-
lerna i standarden har jamforelsetalen gallande 2018 inte raknats om.
Omklassificeringarna och justeringarna som uppkommit pa grund av
de nya leasingreglerna redovisas darfor i den ingdende balansen per 1
januari 2019. De nya redovisningsprinciperna beskrivs i not 12.

Vid 6vergangen till IFRS 16 redovisar koncernen leasingskulder han-
forliga till leasingavtal som tidigare klassificerats som operationella
leasingavtal i enlighet med reglerna i IAS 17 Leasingavtal. Dessa skulder
har varderats till nuvédrdet av de aterstaende leasingavgifterna. Vid
berdkningen har leasetagarens marginella lanerdnta per 1 januari 2019
anvants. Leasetagarens vagda genomsnittliga marginella lanerénta som
tillampas for dessa leasingskulder per 1 januari 2019 var 0,8 %.

For leasingavtal som tidigare klassificerats som finansiella leasingav-
tal redovisar foretaget leasingtillgdngens och leasingskuldens redovi-
sade viarde omedelbart fore 6vergangen som det redovisade vardet
for nyttjanderatten och leasingskulden vid 6vergangstidpunkten. Var-
deringsprinciperna i IFRS 16 tillampas endast efter detta datum. Detta
ledde inte till nagra varderingsjusteringar, baserat pa ett index eller
en ranta, gallande restvardesgarantier och variabla leasingavgifter.
Omvarderingarna av leasingskulderna redovisades som justeringar av
den hanforliga nyttjanderatten omedelbart efter 6vergangstidpunkten.

Ldttnadsregler som tillimpats

Nar IFRS 16 tillampades for forsta gdngen, anvdnde koncernen féljande

praktiska lattnadsregler som tillats i standarden:

* Samma diskonteringsranta har anvants pa leasingportfoljer med
liknande egenskaper

¢ En leasetagare kan forlita sig pa sin bedémning av om leasingavtal
ar forlustbringande som ett alternativ till att utféra en nedskrivnings-
oversyn. Det fanns inga forlustbringande leasingavtal per 1 januari
20109.

* Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingperiod pa
mindre &n 12 manader per 1 januari 2019 har redovisats som
korttidsleasingavtal

¢ Direkta anskaffningskostnader for nyttjanderatter har uteslutits vid
Overgangen, och

e Beddmningar i efterhand har anvénts vid bedéomningen av leasing-
perioden i de fall det finns optioner att férlanga eller séga upp ett avtal.

Koncernen har ocksa valt att inte omprova om ett avtal ar, eller
innehaller, ett leasingavtal per 6vergangstidpunkten. Istéllet har kon-
cernen forlitat sig pa bedomningen som gjorts i enlighet med IAS 17
och IFRIC 4 Faststallande huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal
nar det géller avtal som tecknats innan 6vergangstidpunkten.

NOTER — KONCERNEN

Viérdering av leasingskulden

Koncernen 2019
Ataganden for operationella leasingavtal

per 31 december 2018 7 025
Diskontering med leasetagarens marginella laneranta

vid 6vergangstidpunkten -167
Tillkommer: skulder for finansiella leasingavtal

per 31 december 2018 -
Avgar: korttidsleasingavtal som inte redovisats som skuld -175
Avgar: leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen

ar av lagt varde som inte redovisats som skuld -37
Tillkommer/avgér: avtal som omprévats som leasingavtal -
Tillkommer/avgar: justeringar pga. annan hantering av

optioner att férlanga respektive saga upp avtal -
Tillkommer/avgar: justeringar pga. forandringar i index

eller pris hanforliga till variabla avgifter -
Leasingskuld redovisad per 1 januari 2019 6 646
Varav

Kortfristiga leasingskulder 2726
Langfristiga leasingskulder 3920
Summa 6 646

Virdering av nyttjanderdtter

Nyttjanderatter har varderats till leasingskuldens varde, med justering
for eventuella forutbetalda eller upplupna leasingavgifter redovisade i
balansrakningen per 31 december 2018.

Justeringar som redovisats i balansrékningen 1 januari 2019

Koncernen 2019
Forandringen i redovisningsprinciper paverkade foljande

poster i balansrakningen den 1 januari 2019:

Tillgangar med nyttjanderatt 7391
Ovriga materiella anldggningstillgdngar -
Uppskjutna skattefordringar -
Forskottsbetalningar -552
Upplaning -
Leasingskulder -7 094
Nettoeffekten pa balanserat resultat per 1 januari 2019 -255
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Resultatrakning —

Moderbolaget, tkr

moderbolaget

2019
Not Januari-december

2018
Januari-december

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Forvaltningskostnader fondinvesteringar -18 872 -16 858
Ovriga externa kostnader 2,3 -12 759 -11 045
Personalkostnader -28 415 -22 740
Summa rérelsens kostnader -60 046 -50 643
Rorelseresultat -60 046 -50 643
Resultat fran finansiella poster

Utdelning fran dotterbolag 1344775 200000
Nedskrivning andelar i dotterbolag -1387 736 -359 160
Ranteintdkter och liknande resultatposter 11 562 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -21 289 -476
Summa resultat fran finansiella poster -52 688 -159 636
Resultat efter finansiella poster -112 734 -210 279
Erhalina koncernbidrag 16 34 472 -
Skatt pa arets resultat 6 - -
ARETS RESULTAT* -78 262 -210 279

t Arets resultat utgor dven arets totalresultat for moderbolaget.
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Kassaflodesanalys — moderbolaget

2019 2018
Moderbolaget, tkr Januari-december Januari-december
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat -60 046 -50 643
Erlagd ranta -325 -476
Betald inkomstskatt = -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére fordndringar i rérelsekapital -60371 -51119
Foérandringar i rorelsekapital
Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar -3636 -1634
Okning/minskning leverantérsskulder -1458 1496
Okning/minskning 6évriga kortfristiga skulder 39119 87229
Kassaflode fran den lopande verksamheten -26 346 35972
Investeringsverksamheten
Investeringar i fondbolag -81374 -42 801
Erhallen utdelning fran koncernféretag - 200000
Forandring kortfristiga placeringar 53285 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 089 157 199
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan fran koncernforetag 50 000 -
Lamnad utdelning - -200 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50 000 -200 000
Arets kassaflode -4 435 -6 829
Likvida medel vid arets bérjan 4435 11 264
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 0 4435
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Balansrikning — moderbolaget

Moderbolaget, tkr Not 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 7 3541525 4905 170
Andelar i intresseforetag 8 98 299 42 651
Agarandelar i évriga féretag 9 1635 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 3641459 4947 821

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar dotterforetag 1533 106
Kortfristiga fordringar intresseforetag - 327
Ovriga kortfristiga fordringar 210 36
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3713 1306
Summa kortfristiga fordringar 5456 1775
Kortfristiga placeringar och likvida medel

Kortfristiga placeringar 3909970 -
Kassa och bank - 4435
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 10 3909 970 4435
Summa omsattningstillgangar 3915426 6210
SUMMA TILLGANGAR 7 556 885 4954 031

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 11 100 100
Fritt eget kapital

Erhallna aktiedgartillskott - -
Balanserat resultat 4828751 5039030
Arets resultat 78 262 210279
Summa fritt eget kapital 4750489 4 828 751
Summa eget kapital 4750589 4828 851

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 924 2381
Kortfristiga skulder koncernforetag 2787 265 116 000
Aktuella skatteskulder 238 231
Ovriga avsattningar 12 1960 1250
Ovriga kortfristiga skulder 1096 1026
Upplupna kostnader 13 14 813 4292
Summa kortfristiga skulder 2 806 296 125180
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 556 885 4954 031
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Foriandring av eget kapital — moderbolaget

Ovrigt Balanserat Arets Summa
Moderbolaget, tkr Aktiekapital tillskjutet kapital resultat resultat eget kapital
Eget kapital enligt faststdlld balansrakning
31 december 2017 100 5264 180 786 -25936 5239130
Arets resultat - - - 210279 210279
Summa totalresultat -210 279 -210 279
Omfoéring av foregaende ars resultat - - -25936 25936 -
Omforing av Ovrigt tillskjutet kapital - -5264 180 5264 180 - -
Utdelning till aktiedgaren - - -200 000 - -200 000
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2018 100 - 5039 030 -210 279 4 828 851
Arets resultat - - - -78 262 78 262
Summa totalresultat -78 262 -78 262
Omforing av foregaende ars resultat - - -210279 210279 -
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2019 100 - 4 828 751 -78 262 4750 589
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Noter — moderbolaget

NOT Allmiin information och redovisningsprinciper

Allmén information

Saminvest AB med organisationsnummer 559066-7605 &r ett aktie-
bolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till huvud-
kontoret ar Sveavagen 17 Stockholm. Foretagets verksamhet omfat-
tar finansieringsverksamhet med inriktning mot innovativa foretag
med hog tillvaxtpotential genom marknadskompletterande indirekta
investeringar. Saminvest AB &r dotterbolag till svenska staten, org.nr
202100-3831, med sate i Stockholm, Sverige.

Vasentliga redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillimpar Arsredovisningslagen (ARL) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer vid upprattandet av sina finansiella rapporter.
Moderbolagets arsredovisning ar darfor upprattad enligt IFRS sa langt
det 4r férenligt med ARL och RFR 2. Skillnaderna mellan moderbolagets
och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Andelar i riskkapitalfonder

Andelar i riskkapitalfonder (dotterbolag, intressebolag och dgarbolag)

varderas till det ldgsta av anskaffningsvarde respektive verkligt varde i
moderbolagets finansiella rapporter. Férvarvsrelaterade kostnader for
dotterbolag och intressebolag ingar inte som en del i anskaffningsvar-

det for riskkapitalfonderna utan kostnadsfors I6pande.

Andelar i portféljbolag

Andelar i portféljbolag (dotterbolag och intressebolag) varderas till det
lagsta av anskaffningsvarde respektive verkligt varde i moderbolagets
finansiella rapporter.

Finansiella instrument

Moderféretaget tillampar inte IFRS 9 for finansiella instrument. |
moderforetaget tillampas en metod med utgangspunkt i anskaffnings-
varde enligt Arsredovisningslagen.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker
och fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasent-
ligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationella leasingavtal. Moderbolaget har endast
operationella leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingav-
tal kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden, savida inte ett annat sys-
tematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta dver
tiden. Moderbolaget tillampar inte IFRS 16.

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning &r uppstallda enligt Ars-
redovisningslagen, vilka skiljer sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter som tilldmpas vid utformningen av invest-
mentforetagets separata finansiella rapporter. Den mest vasentliga
skillnaden &r att moderbolaget presenterar resultat fran portféljbolag
i finansnettot, medan investmentforetaget presenterar detta inom
rorelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella poster i 6vrigt
totalresultat i en separat rapport 6ver totalresultat skilt fran resultat-
rakningen. For narvarande har moderbolaget inga poster i 6vrigt total-
resultat.
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NOT Operationell leasing

Moderbolaget

Rédkenskapsarets kostnader for

ingdngna operationella leasingavtal 2019 2018
Fasta leasingavgifter (lokalhyra) 1808 225
Summa 1808 225
Framtida avgifter for ingangna avtal 2019 2018
Inom ett ar 1984 1932
Mellan ett och fem ar 4347 4347
Summa 6331 6279
NOT Arvoden till valda revisorer

Moderbolaget 2019 2018
Till PwC

Revisionsuppdrag 700 663
Ovriga tjanster 148 248
Till Deloitte

Revisionsuppdrag - 211
Ovriga tjanster - 80
Summa 848 1202




NOT Personal
Moderbolaget

NOTER - MODERBOLAGET

NOT Finansiella poster

Medelantal anstéllda 2019 2018 Moderbolaget 2019 2018
Kvinnor 5,3 3,3 Realisationsresultat vid férsaljningar
Man 43 3,4 ovriga kortfristiga placeringar 11558 -
Totalt 9,6 6,7 Kursdifferenser 4 -
Summa rénteintdkter och liknande
resultatposter 11 562 0
Férdelning mellan - . .
kvinnor och mén 2019-12-31 2018-12-31 Rantekostnader till dotterféretag -10 152 -473
i styrelsen och Nedskrivning kortfristiga placeringar -11 130 -
ledningsgruppen Kvinnor Man Kvinnor Man Ovriga finansiella kostnader -7 -3
Styrelseledaméter 3 2 3 4 Summa réntekostnader och liknande
Verkstillande resultatposter -21 289 -476
direktéren (vd) - 1 - 1 Summa -9727 -476
Ovriga personer i
foretagsledningen 2 3 3 2
Totalt 5 6 6
2019 2018 NOT Skatter
Léner, andra Styrelse, vd Styrelse, vd
ersattningar och ledande och ledande
N . - . - Moderbolaget
och sociala befattnings- Ovriga befattnings- Ovriga N )
avgifter havare anstéllda havare anstéllda Avstamning av effektiv skattesats 2019 2018
Loner och andra Resultat fore skatt -78 262 -210 279
ersattningar 12 601 4984 12779 1525
Sociala avgifter 4 669 1813 4633 552 Skatt enligt gallande skattesats for
Pensions- moderbolaget pa redovisat resultat
kostnader 309 1050 2856 322 fore skatt 21,4 (22)% 16 748 46 261
Summa 20366 73847 20268 2399 Skatteeffekt avseende poster som inte
ar avdragsgill/inte skattepliktiga:
Erséttning till 2019 2018 Skatteeffekt av férsaljning kapital-
verkstillande placeringsaktier 183 -
direktéren och Ovriga Ovriga Ej skattepliktiga erhalina utdelningar 287782 44000
ovriga ledande ledande ledande _— . .
. N . Skatteeffekt av Ovriga ej avdragsgilla
befattnings- befattnings- befattnings- Kostnad 303957 83281
havare vd havare vd havare ostnader ) )
Fast grundlén 3795 7234 3652 7378 Skatteeffekt av forandring i outnyttjade
L underskott -756 -6 980
Forman 76 29 79 26
. Effektiv skatt 0 0
Pensions-
kostnader 1171 1925 1042 1814
Summa 5042 9188 4773 9218  Moderbolaget
Moderbolaget har ingen inkomstskatt redovisat i Ovrigt totalresultat
Pensioner eller direkt mot eget kapital.

Moderbolagets kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till
4,1 (3,2) mkr.

Moderbolagets pensionskostnader, fér gruppen styrelse, uppgar till
0 (0) mkr. Féretagets utestaende pensionsforpliktelse till dessa uppgar
£l 0 (0) mkr.

Ersattningspolicy
Ersattningspolicy framgar narmare av not 8 fér koncernen.

Ersattning till verkstdllande direktoren och 6vriga

ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattnings-
havare framgar narmare av not 8 for koncernen.

Ersattning till styrelsen
Ersattning till styrelsen framgar narmare av not 8 for koncernen.

For innehav i dotterbolag, intressebolag och 6vriga aktier har upp-
skjuten skatt inte beaktats eftersom eventuell utdelning fran dessa
foretag ar skattefri och innehaven kan séljas utan realisationsvinstbe-
skattning.

Underskottsavdrag

Moderbolagets outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 decem-
ber 2019 till -63 (-60) mkr. Dessa kan utnyttjas under evig tid. Det
rader dock osdkerhet kring om moderbolagets underskottsavdrag kan
komma att kunna utnyttjas till fullo i framtiden eftersom eventuell
utdelning fran investeringsverksamheten ar skattefri och innehaven
kan sdljas utan realisationsvinstbeskattning, varfér uppskjuten skatte-
fordran 14 (13) mkr inte har redovisats pa underskottsavdraget.
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NOTER — MODERBOLAGET

NOT Andelar i direktigda dotterforetag

Moderbolaget

F6randring av redovisat virde pa aktier och andelar i direktdgda dotterforetag 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 5264 330 5264180
Arets investeringar, évriga 22 426 150
Omklassificering fran Intressebolag 1665 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 5288421 5264330
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -359 160 -
Arets nedskrivningar -1387 736 -359 160
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -1 746 896 -359 160
Utgaende redovisat virde 3541 525 4905 170

Redovisat virde

Antal aktier Kapital/
Foretagets namn (tusen) roster (%) 2019-12-31  2018-12-31
Annexstruktur Arctic Ventures AB 50 100 2410 50
Annexstruktur Fast Track Capital AB 50 100 452 50
Annexstruktur Linnéa Capital AB 50 100 14 -
Annexstruktur Propel Capital AB 50 100 4552 50
Fouriertransform AB 100 000 100 3186 020 3186 020
HVentures Capital | AB 6314 78,9/65,6 15174 -
Inlandsinnovation AB 150 000 100 332903 1719000
Totalt 3541525 4905 170
Foretagets namn Oorg.nr Sdte Justerat eget kapital' Redovisat resultat!
Annexstruktur Arctic Ventures AB 559164-0866 Stockholm Saknas Saknas
Annexstruktur Fast Track Capital AB 559164-0833 Stockholm Saknas Saknas
Annexstruktur Linnéa Capital AB 559218-8956 Stockholm Saknas Saknas
Annexstruktur Propel Capital AB 559164-0858 Stockholm Saknas Saknas
Fouriertransform AB 556771-5700 Stockholm 3059781 402 876
HVentures Capital | AB 559131-1005 Stockholm 1750 -7 375
Inlandsinnovation AB 556819-2263 Ostersund 1673684 -4111

1 Avser varden enligt senast faststéllda arsredovisning.
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NOT Andelar i direktigda intresseforetag

Moderbolaget

NOTER - MODERBOLAGET

F6randring av redovisat virde pa aktier och andelar i direktdgda intresseforetag 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 42 651 -
Arets investeringar 57 313 42 651
Omeklassificering till dotterbolag -1 665 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 98 299 42 651
Utgaende redovisat virde 98 299 42 651
Antal Kapital/

Féretagets namn aktier roster (%)  2019-12-31  2018-12-31
Arctic Venture Ett AB 198 844 39,77 4300 4300
Fast Track Capital Il AB 80000 44,44 1022 -
HVentures Capital | AB - - - 1665
Linnéa Capital | AB 25000 50,00 1000 -
Luminar Ventures AB 159725  26,95/9,63 63 046 25127
Propel Capital IV AB 48544 30,21 8000 8000
Propel Capital V AB 35840 35,84 1018 -
Spintop Investment Partners 11l AB 1500000 29,88 19913 3559
Totalt 98 299 42 651
Andelar i direktdgda intresseforetag Oorg.nr Sate Justerat eget kapital* Redovisat resultat*
Arctic Venture Ett AB 559147-6873 Luled 8359 -300
Fast Track Capital Il AB 559186-9945 Malmo Saknas Saknas
Linnéa Capital | AB 559213-8266 Uppsala Saknas Saknas
Luminar Ventures AB 559118-9484 Stockholm 55870 -27 440
Propel Capital IV AB 559108-5955 Stockholm 20230 -110
Propel Capital V AB 559174-6267 Stockholm Saknas Saknas
Spintop Investment Partners Il AB 559126-4980 Ostersund 15597 -3 805
1 Avser varden enligt senast faststallda drsredovisning.
NOT Agarandelar i 6vriga foretag NOT Kortfristiga placeringar och likvida medel
Moderbolaget Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Férandring av redovisat virde pa Kortfristiga placeringar 3909 970 _
aktier och andelar i dvriga foretag 2019-12-31  2018-12-31

- - - Kassa och bank - 4435
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde - - Summa 3909970 2435
Arets investeringar 1635 -
Utgaende ackumulerat
anskaffningsvarde 1635 0
Utgaende redovisat virde 1635 0
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NOTER — MODERBOLAGET

NOT Eget kapital

Moderbolaget

Aktiekapital

Moderbolagets aktiekapital var per den 31 december 2019 fordelat pa
100 000 A-aktier med ett kvotvérde pa 1 krona per aktie.

NOT Ovriga avsittningar

Moderbolaget 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende avsattning 1250 -
Utnyttjade reserver -1250 -
Arets avsittning 1960 1250
Summa 1960 1250

| samband med en organisationsférandring under 2019 har ny reserv
for omstruktureringskostnader redovisats. Samtliga reserver bedoms
vara fullt utnyttjade vid utgangen av 2020.

NOT Upplupna kostnader

Moderbolaget 2019-12-31  2018-12-31
Upplupna personalkostnader 1699 874

Upplupna styrelsearvoden 278 359

Upplupna rantor koncernforetag 9830 -

Ovriga upplupna kostnader 3006 3059

Summa 14 813 4292

NOT Finansiella risker

Moderbolaget
De mest vasentliga finansiella riskerna i moderbolagets verksamhet
beskrivs ndrmare i not 18 for koncernen.

1 5 Stillda sikerheter och
NOT eventualforpliktelser

Moderbolaget
Moderbolaget har utestaende utfast kapital till riskkapitalfonder om
906 (477) mkr.
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NOT Upplysningar om niirstaende

Moderbolaget
Transaktioner mellan Saminvest AB och dess narstdende har skett pa
marknadsmassiga grunder.

Transaktioner med dotterbolag

Under aret har likviditetsforvaltningen i Fouriertransform AB och
Inlandsinnovation AB férvarvats av moderbolaget till anskaffnings-
varde mot revers. Ovillkorade aktiedgartillskott, om totalt 8,0 mkr,

har ldmnats till Annexstruktur Arctic Ventures AB, Annexstruktur Fast
Track Capital AB och Annexstruktur Propel Capital AB. Fondavrop om
20 mkr har betalats till HVentures Capital | AB. Moderbolaget och dess
dotterbolag, med undantag av Hventures Capital | AB, har sin likviditet
samordnad genom en s.k. cash-pool. Moderbolaget har en skuld i cash-
poolen pa -168 (-) mkr.

Koncerninterna kostnader i moderbolaget uppgick for aret till -0,1
(-1,3) mkr, koncernbidrag om 34 (-) mkr har erhallits fran dotterbola-
gen Fouriertransform AB och Inlandsinnovation AB och en utdelning pa
1345 (200) mkr har erhallits fran Inlandsinnovation AB.

Moderbolaget Saminvest AB har tagit upp lan fran dotterbola-
gen och per 31 december uppgar lanet fran Fouriertransform AB till
-2 619 (-) mkr och lanen fran Inlandsinnovation AB har reglerats. Per
31 december har moderbolaget en fordran pa Inlandsinnovation pa 2
(-116) mkr. Marknadsmaéssig réanta under 2019 uppgick till 10 (0,5) mkr.

Transaktioner med intressebolag
Fondavrop om 69 mkr har betalats till intressebolagen.

Transaktioner med styrelsen eller ledande befattningshavare
Inga transaktioner, forutom ersattning for utlagg for faktiska resekost-
nader, har skett med styrelsen eller ledande befattningshavare utoéver
de som presenteras i not 8 fér koncernen.

Nagra 6vriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess narsta-
ende som vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har ej
agtrum.

NOT Hiéndelser efter balansdagen

Moderbolaget

Vid denna rapports publicering ar den slutliga effekten av Coronaviru-
sets (COVID-19) spridning oklar. Hittills har den haft stor paverkan pa
samhéllet och de finansiella marknaderna. Darfor ar Saminvestkoncer-
nens forsta prioritet i dagslaget att stotta fondteam att hantera sina
utmaningar samt pa basta satt hantera de effekter som kan uppsta hos
portféljbolag.

NOT Disposition av bolagets vinst

Moderbolaget
Styrelsens forslag till arsstdmman 2020 &r att 4 750 mkr balanseras i ny
rakning.



HALLBARHETSNOTER

Hallbarhetsnoter

Saminvests vision ar att bidra till en hallbar tillvixt dar vara insatser ska resultera i
framvaxten av nya svenska expansiva foretag. En god hantering av ett féretags paverkan
pa omvarlden ar en forutsattning for bade hallbar tillvaxt och I6nsamhet. Hallbarhets-
fragorna ar darfor en integrerad del av Saminvests investeringsverksamhet.

Styrning

Principerna i Saminvests uppforandekod, vilken faststall-

des 2018, ligger till grund for ramverket kring hallbarhets-

arbetet. I investeringsverksamheten finns en dgarpolicy for

dotterbolagens portféljbolag vilken ytterligare tydliggor

metodiken for hallbarhet i férvaltningsprocessen.
Saminvest undertecknade 2018 PRI, FNs principer

for ansvarsfulla investeringar, vilket bland annat innebar

ett atagande att integrera miljofragor, sociala fragor och
bolagsstyrningsfaktorer i savédl utvarderings- och investe-
ringsprocessen som i forvaltningen, samt att rapportera
atgarder och framsteg. Saminvest stéller sig aven bakom
Invest Europes vigledande principer som syftar till att
utveckla riskkapitalmarknaden. Saminvest agerar i enlig-
het med internationella principer och riktlinjer saisom FNs

Global Compact, avseende manskliga rattigheter, arbets-
ratt, miljo och antikorruption. Vigledande ar dven Agenda
2030 och FNs globala hallbarhetsmél samt OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag. Under aret har vart
bidrag till malen kartlagts for att synliggora hur vi arbetar
med de mal dér vi har stérst mojlighet att bidra.

Saminvests hallbarhetsmal dr integrerade i verksam-
hetsmalen och har faststillts av styrelsen.

Det operativa ansvaret for hallbarhetsarbetet ligger
hos verkstillande direktoren. Chef for fondinvesteringar
respektive Chef for direktinvesteringar ansvarar for
hallbarhetsarbetet inom respektive omrade. Ansvaret for
att sakerstdlla hallbarhetsarbetet i fondernas investeringar
ligger pa respektive fondteam, vilket regleras i fondavtal.
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HALLBARHETSNOTER

Vara intressenter

De relevanta intressenterna har identifierats utifran vilka som mest
paverkar eller paverkas av Saminvests verksamhet.

Under 2018 holls intressentdialoger med de priméra intressen-
terna. Samtliga intressenter betonade vikten av transparens
och tydlighet avseende krav och uppféljning av hallbarhet.
Det géllde bade i investeringsprocessen for fondinvesteringar,
affarsdngelprogram och hur direktdgda bolag kan forhalla

sig till hillbarhet beroende pa storlek och verksamhetsomrade.
Genomgaende framkom att hallbarhet &r ett prioriterat omrade
och att det 4r en pagaende process att forsta och folja upp

Ovriga synpunkter var 6nskemal att kunna arbeta tillsam-
mans bade som dgare och investerare for att battre kunna
samverka i och utveckla hallbarhet. Mer direkta synpunkter
som framkom dr Saminvests langsiktighet och framtida dgar-
policy géllande tidigare direktinvesteringar, vad som gar att
maita och vad som kan anses vara “best practise”.
Antikorruption och ett affarsetiskt forhallningsétt och
regelefterlevnad anses som en grundforutsittning for en

verksamhetens paverkan.

Intressentgrupp och virdeskapande

hallbar verksamhet.

Beskrivning

Dialogform

Fragestallningar

Agaren

Genom att sakerstalla att Saminvest kapital-
bas kvarstar kan medel aterinvesteras i nya
fonder som over tid genererar 6verskott.

Fondteam

Saminvest starker utbudet av riskvillig finan-
siering genom uppvaxling med privat kapital
och bidrar till etableringen av fler fondteam
med en mangfald av investeringsinriktningar.

Inkubator

Genom att forstarka affirsangelprogrammens
finansiering forbattrar Saminvest tillvaxtmaoj-
ligheterna for lovande portfoljbolag tills de
blir intressanta for storre investerare.

Dotterbolagens portféljbolag

Saminvest verkar for affirsmassig hantering
och okat vardeskapande fram till dess att
dotterbolagens portfdljbolag avyttras.

Privat kapital

Vi utvecklar ekosystemet och bidrar till att
skapa nya finansieringslésningar fér privat ka-
pital som sdnker deras kostnader och minskar
varumadrkesrisken genom gedigna investerings-
analyser.
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Naringsdepartementet

Nya och existerande fondteam
som soker investeringar fran
Saminvest

Angelinvesteringsbolag, inklusive
saminvesteringar med affarsang-
lar, bidrar med affarsrad till start-
up bolag

Direktégda bolag via dotter-
bolagen Fouriertransform
samt Inlandsinnovation

Aktorer som kan vara med-
investerare i nya fondteam. Med-
investerare och nya investerare

i direktagda portfoljbolag

Agardialogsméten

Natverkstraffar inom
héllbart foretagande

Lopande med
arlig utvardering

Lopande

Lopande

Lopande

Saminvest uppdrag och fortroende.
Ekonomiskt resultat

Tydliga investeringskriterier, kraven
pa integrerat héllbarhets arbete,
uppfoljning regelefterlevnad

Tydliga investeringskriterier, kraven
pa integrerat hallbarhets arbete,
uppfoéljining regelefterlevnad

Agarpolicy, kriterier for féljdinveste-
ringar, integrering av hallbarhetsarbete,
engagerad aktiv investerare

Tydlig och transparent investerings-
process for fondinvesteringar, regel-
efterlevnad, férebyggande av korruption,
agarpolicy for direktinvesteringar



Visentliga hallbarhetsaspekter

HALLBARHETSNOTER

| enlighet med principen om vasentlighet validerade Saminvest 2019

sin vasentlighetsanalys.

I slutet av 2017 nér bolaget var nystartat genomférde Saminvest
en viasentlighetsanalys, vilken syftade till att identifiera
Saminvests roll i riskkapitalets ekosystem och klargora inom
vilka omraden verksamheten har storst paverkan pa omvérlden.
For att validera vasentlighetsanalysen genomfordes under
2018 dialoger med Saminvests primérintressenter: dgaren,
fondteam, inkubatorer, dotterbolagens portfdljbolag och
aktorer som representerar det privata kapitalet. Den vasent-
lighetsanalys som fastslogs 2017 beddmdes inf6r 2019 i stort

Bibehalla kapitalbasen genom positiv avkastning i inves-
teringarna, for att kunna verka langsiktigt. Vi styr och
mater detta genom att kontinuerligt mata utvecklingen
av vara kapitalutfastelser. Se sid 4 och 9.

Vi stéller tydliga kvalitetskrav vid nyinvestering och under
forvaltningsperioden som foljs upp I6pande med betoning
pa regelefterlevnad, affarsetik och korruption. Vi féljer
upp att forvaltarteamet fortsatter investera egna medel,
att investeringarna riktas mot féretag i utvecklingsfaser
och att nyckelpersoner finns kvar i teamen.

Viverkar for hallbarhetskompetens inom saval var egen
organisation som i fonder och portfdljbolag. Forutom interna
och externa vidareutbildningar har vi ocksa ett krav pa att de
riskkapitalfonder och affarsangelprogram vi investerar i ska ha
en hallbarhetspolicy och gora en arlig hallbarhetsredovisning.

I hallbarhetsredovisningen ska bland annat nyckeltal kring jam-
stalldhet och skapade arbetstillfallen anges.

Vi stottar teamen med var kunskap och vart natverk.
Vart uppdrag bestar i att bidra till att stimulera utbudet
av privat kapital till de delar av kapitalforsorjningskedjan
dar privat kapital inte finns i tillrdcklig omfattning. Vi
foljer upp detta genom att méata hur stor andel av totalt
investerat kapital som Saminvest star for i fonder och
affarsangelprogram. | de direktdgda portféljbolagen
engagerar vi oss i valberedningen och pa stammorna.

Vi mater kvinnoandelen i styrelserna arligen. | vart upp-
drag ingar att genomféra en ansvarsfull avveckling av de
direktagda portfoljbolagen over tid.

Innan vi investerar i en fond eller ett affarsangelprogram
gors en omfattande due diligence inklusive bakgrunds-
kontroller pa teammedlemmarna. Var uppférandekod &r
en mattstock bade internt och externt.

sett fortfarande ge en relevant bild av de fragor som ér allra
viktigast for Saminvest att hantera i sin verksamhet.

Under 2019 har ett storre projekt pagatt dar Saminvest har
arbetat tillsammans med bolagsforvaltningen pa Narings-
departementet i syfte att faststédlla uppdragsmal och ekono-
miska mal for Saminvest. Resultatet av arbetet kommer att
presenteras pa arsstaimman 2020. Under 2020 kommer intres-
sentdialog och vésentlighetsanalys att genomforas pa nytt.

Vi stéller krav pa affarsetik, som till exempel hantering
av intressekonflikt saval i egen organisation som i inves-
teringar. Kraven konkretiseras vid avtalsskrivningen. De
fondbolag och affarsangelprogram vi investerar i ska ha
juridisk hemvist i Sverige. Se aven punkt 5 ovan.

Saminvest verkar for ett jamstallt naringsliv. | de valbered-
ningar vi deltar i for de direktdgda portfoljbolagen kan vi
bidra till att fler kvinnor kommer med som kandidater till
styrelseposter och far delta i urvalsprocesserna. For att
félja upp jamstalldhet méater vi halvarsvis utvecklingen i
vara fonder, affarsdangelprogram och direktdgda portfolj-
bolag. Vi efterfragar fler kvinnor i team som inte ar kom-
pletta och deklarerar att det ar ett plus med jamstallda
team. | den man ett team ej ar komplett, tre personer som
ska bli fyra, ar vi tydliga med vad vi 6nskar. Saminvests
styrelse har antagit en anti-diskrimineringspolicy.

Saminvest ska verka for transparent redovisning av

skatt i investeringar. Vi styr detta i kravstallandet infor
investeringsbesluten och avtalen rymmer de villkor som
forvaltarteamet och Saminvest kommer éverens om. En
del av kravstallningen ar svensk bolagsform. Vi tackar nej
till strukturer dar det finns misstanke om skatteplanering
eller dar upplégget inte ar transparent.

Som forhallandevis ny aktor pa riskkapitalmarknaden

ar det viktigt att Saminvest introducerar sig och blir en
respekterad aktor pa marknaden. Vart marknadskom-
pletterande uppdrag behover bli kdnt i de kretsar som
utvecklar nya innovativa bolag med hog tillvaxtpotential.
Vi stravar efter att tydligt kommunicera vara krav och
utvarderingskriterier och hur vi vill bidra till ett hallbart
foretagande. Vi mater kontinuerligt hur stor andel inves-
teringspropaer som inkommer till Saminvest med hallbar-
het integrerat. Aven i de fall vi avstar fran investeringar
ger vi tydlig feedback till team som kontaktar oss.
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HALLBARHETSNOTER

Uppfoljning

Saminvests hallbarhetsarbete ar integrerat i verksamhetsstrategin och syftar
ytterst till att sdkerstalla en langsiktigt framgangsrik affar for Saminvest.

Framja halibar Genomforaen

ekonomisk tillvaxt och ordnad avveckling av

ett jamstallt naringsliv. innehav i Fourier-
transform och

Bidra till att stimu- Utveckla mark-
lera utbudet av privat naden for riskkapital
kapital till de delar av och ekosystemet for

kapitalforsorjnings- finansiering av inno-
Innlandsinnovation.

kedjan dar privat vativa bolag med hog
kapital vid tillfallet tillvaxtpotential.

for investeringen

inte finns i tillracklig

omfattning.

10635 "

Totalt utfast till fonder 2019 Saminvests andel av totalt
investerat kapital i fonderna 2019

100..  23.

Andel fonder med Andel kvinnor i fond-
hallbarhetspolicy 2019 investeringarnas forvaltarteam




HALLBARHETSNOTER

§ e
Strategiskt mal /Malomrade Uppfoljning Malniva 2026 Utfall per 2019 .
Aktiv fondil ing: L b . . .
med malet att under en tiodrs- Totalt u..tfa..St kapital 6l fonder 4000 mkr 1065 mkr L] L]
. . och affarsangelprogram

period engagera hela kapitalet
Oka engage.rat prlvaft kapital §am|nvests anFleI av totalt <50% 34% - -
genom saminvestering investerat kapital per fond
Prioritera nya fondteam And§| nya t.eam bakom de fonder som >tva tredjedelar 100% -

Saminvest investerar i
f\gera ansvarsfull Andelﬁfonder med hal_lba.rhetspollcy 100% 100% . .
investerare och héllbarhetsredovisning

/-\"ndel kvinnor i fondinvesteringarnas Positiv trend 23% -

forvaltarteam

Antal bolag, indirekt investerade Positiv trend 67t -

via fonder och affarsangelprogram

Avyttra direktinvesteringar i
Fouriertransform och Inlands- Andel avyttrade portfoljbolag 100 % 63 % | ]
innovation enligt uppdraget

* Siffran avser antal investeringar under 2019.




HALLBARHETSNOTER

GRI-index

Om redovisningen

Saminvests arsredovisning redovisar en sammanstéllning av
foretagets rakenskaper och forvaltning, samt beskriver hur fore-
taget under foregaende ar har arbetat med de mest vésentliga
hallbarhetsfragorna for verksamheten. Redovisningen omfattar
Saminvest med dess dotterbolag och beskriver bolagets hallbar-
hetsarbete under perioden 1 januari-31 december 2019.

Sedan bolaget bildades 2017 upprattar Saminvest sin
hallbarhetsredovisning i enlighet med ramverket for hallbar-

GRI Standard

hetsredovisning fran Global Reporting Initiative (GR1). For
2019 tillampas version 2016 Standards, niva core. Hallbarhets-
information i arsredovisningen omfattar de sidhdnvisningar
som framgar av GRI-index nedan.

Revisorns yttrande om héllbarhetsredovisningen finns pa
sid 67. Kontaktperson for redovisningen dr hallbarhetsansvarig
Annelie Gotbring (annelie.gotbring@saminvest.se).

Sidhén-

Allmdnna upplysningar

Organisationsprofil

102-1 Organisationens namn 20 Forvaltningsberattelsen

102-2 Aktiviteter, varumarken, produkter och tjanster 4-11

102-3 Huvudkontorets lokalisering Arsredovisningens omslag

102-4 Lander dér organisationen har verksamhet 6

102-5 Agarstruktur och bolagsform 12

102-6 Marknader 6-11

102-7 Bolagets storlek 4

102-8 Beskrivning av den totala personalstyrkan Saminvest-koncernen hade 12 anstillda vid utgangen 2019
varav 6 kvinnor.

102-9 Leverantorskedja Saminvests inkdp omfattar tjanster och produkter till kontorsdrif-
ten i Stockholm och Ostersund, samt av konsulttjanster som stéd i
forvaltningen av dotterbolagens innehav och investeringar i fonder.
Leverantorerna verkar framfér allt i de nordiska landerna.

102-10 Storre forandringar i organisationen och dess vardekedja 46-48 Antalet medarbetare i Saminvest ar oféréandrat 10 personer. Fourier-
transform oféréndrat 1 person och Inlandsinnovation minskat fran
4tll 1.

102-11 Forsiktighetsprincipens tillampning Saminvest tillampar forsiktighetsprincipen genom att integrera den
som en del av PRI (FNs principer for ansvarsfulla investeringar), samt
Global Compacts principer i kravstéliningen pa fondteam och innehav.

102-12 Externa stadgar, principer och initiativ 55

102-13 Medlemskap i organisationer

PRI (FNs principer for ansvarsfulla investeringar), Invest Europe
samt European Investment Fund National Promotional Institution
Equity Platform.

Strategi och analys

102-14 Kommentar fran vd

5

Etik och integritet

102-16 Varderingar, principer, standarder och uppférandekoder

8,10, 55

http://saminvest.se/sv/uppforandekod

Bolagsstyrning

102-18 Organisationens styrningsstruktur 12-13

Intressentengagemang

102-40 Intressentgrupper 56

102-41 Andel av personalstyrkan som omfattas av kollektivavtal Samtliga medarbetare med undantag av vd i Saminvest AB och
Inlandsinnovation AB

102-42 Identifiering och urval av intressenter 56

102-43 Intressentdialog 56

102-44 Viktiga fragor som framkommit i dialog med intressenter 56

60 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019



GRI Standard

HALLBARHETSNOTER

Redovisningsmetodik

102-45 Enheter som omfattas av redovisningen 60

102-46 Process for att definiera redovisningens innehall 56-57

102-47 Vasentliga aspekter 57

102-48 Korrigeringar fran tidigare rapporter Inga vasentliga korrigeringar.
102-49 Vasentliga forandringar jamfort med tidigare rapporter Inga vasentliga forandringar.
102-50 Redovisningsperiod 60

102-51 Datum for senaste redovisning Mars 2019

102-52 Redovisningscykel 60

102-53 Kontaktperson for rapporten 60

102-54 Uttalande om redovisningens 6verensstammelse med GRI Standards 60

102-55 GRI-index 60-61

102-56 Extern granskning 67

Sarskilda upplysningar, vasentliga fragor

103 Hallbarhetsstyrning

103-1 Beskrivning/avgrénsning av vdsentligt omréde 8-10, Haéllbarhetsstyrning (103-1 - 103-3) avser samtliga vasentliga
55-57 omraden

103-2 Beskrivning av styrning 8-10,
55-57

103-3 Utvardering av styrningen 8-10,
55-57

203 Indirekt ekonomisk paverkan

203-2 Signifikant ekonomisk paverkan genom den tillvaxt som sker
i Saminvests fonder och portféljbolag

205 Antikorruption

205-3 Korruptionsincidenter och vidtagna atgarder

8,10 Inga korruptionsincidenter har férekommit

405 Mangfald och jamstélldhet
405-1 Mangfald i styrelse/ledning och bland anstéllda

18-19 Aldersfordelning: 8,3% av personalstyrkan ar under 30 &r, 33,3%
30-50 ar och 58,3% Gver 50 ar

GA4 FS Aktivt dgande
G4-FS10 Interaktion med portféljbolag rérande héllbarhetsfragor

8,10

G4-FS11 Bedomning av innehav ur hallbarhetsperspektiv

8,10 100% genomgar negativ screening
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STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS, sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning
och resultat, samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 mars, 2020

Niklas Johansson
Styrelsens ordférande

Alexandra Nilsson Anders Wiger Mengmeng Du
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Ulrika Nordstrom
Styrelseledamot

Peder Hasslev
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 26 mars, 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Saminvest AB for ar 2019. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 20-54 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden rédttvisande bild av moderbolagets finansiella stdllning
per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och
koncernens kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stdllning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och koncernens kassaflode
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen dr férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrak-
ningen och balansridkningen for moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar forenliga med innehéllet i den kom-
pletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets
revisionsutskott.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

REVISIONSBERATTELSE

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla visentlighetsniva
och bedoma risken for vésentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omraden dar verkstdllande
direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel
viktiga redovisningsmaissiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt fran antaganden och prognoser om framtida hindel-
ser, vilka till sin natur ar osdkra. Liksom vid alla revisioner har vi
ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktéren
asidositter den interna kontrollen, och bland annat 6vervigt om
det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till
risk for visentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rappor-
terna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vésentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan
uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som
véasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anviandarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdoéme faststidllde vi kvantitativa
vasentlighetstal for revisionen av den finansiella rapporteringen
som helhet. Med hjilp av dessa kombinerat med kvalitativa
overviganden faststillde vi revisionens inriktning samt vara
granskningséatgirders karaktar, tidpunkt och omfattning.

De kvantitativa viasentlighetstalen anvinds ocksa for att bedoma
effekten av eventuella felaktigheter, enskilt och sammantaget,
pé de finansiella rapporterna som helhet.

SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019 63




REVISIONSBERATTELSE

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som
enligt var professionella bedomning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den

aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stdllningstagande till, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Virdering av onoterade vdrdepappersinnehav

Totalt varde pé finansiella anldggningstillgdngar uppgér per 2019-

12-31 till 1 598 Mkr, varav onoterade virdepappersinnehav avseende
portfoljbolag uppgar till 287 Mkr. Vardering av onoterade innehav

ar beroende av foretagsledningens antaganden och bedémningar,
vilket inkluderar val av representativa noterade jaimforelsebolag
samt annan data som inte ar direkt observerbar i marknaden.
Anvindning av inkorrekt indata av indata och andra antaganden
kan fa en visentlig paverkan pa varderingen av enskilda innehav.
Vi har darfér bedomt detta som ett sarskilt viasentligt omrade. For

ytterligare information hanvisas till sidan 34 i arsredovisningen och

koncernens not 3.

Var revision har utfort foljande huvudsakliga granskningsmoment
avseende detta omréde:

- Granskat principer och metodval for verklig varde-vardering

- Granskat interna kontroller och processer for berakning och
dataframtagning

- Direkta granskningsmoment for validering av indata
- Genomgang av och rimlighetsanalys av bolagets bedomningar
och justeringar till data och parametrar i berakningsmodeller.

- Granskat att limnade upplysningar i arsredovisningen verens-
stimmer med IFRS 13.

Investeringar i fonder

Saminvests verksamhet framover ar att vara en investerare i svenska

fondstrukturer. Investerings- och samverkansavtal som tecknas

innebdr dtaganden om investeringar i framtiden som kan uppga till
stora belopp i nystartade fonder. Det finns en komplexitet i att utvér-

dera i hur ingdngna investeringsavtal redovisas pa ett transparent
satt samt hur fondernas performance méts och gar in i Saminvests
egen redovisning. For ytterligare information hdnvisas till koncer-
nens not 3 och moderbolagets not 8 i drsredovisningen.

Var revision har utfort féljande huvudsakliga granskningsmoment
avseende detta omrade:

- Stickprovsvis granskat under aret ingdngna avtal

- Granskat ett stickprov av transaktioner som skett inom ramen
for ingdngna avtal

- Provat att investeringsverksamheten bedrivs inom ramen styrel-
sens riktlinjer

Annan information dn arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéaller &ven annan information dn arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Annan information bestar
av sidorna 1-19 och innefattar inte arsredovisningen, koncern-
redovisningen eller var revisionsberittelse. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for annan information.
Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte annan information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende sadan annan information. I samband
med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dverviga om informationen i visentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vii 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedéomer om informationen i dvrigt verkar
innehéalla visentliga felaktigheter. Om vi, baserat pa det arbete
som utfors avseende annan information, skulle dra slutsatsen att
den innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
tera det i revisionsberéttelsen. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstédllande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas

och att de ger en rédttvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer
ar nodvandig for att uppritta en arsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehaller nigra védsentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstédllande direktoren for
bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvidnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkto-
ren avser att likvidera bolaget, upph6ra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.



Revisorns ansvar
Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberéittelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet dr en hog grad av
sakerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiacka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrickliga och Aandamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
ar hogre an for en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kon-

troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgiarder som dr lampliga med hdnsyn till omstdndighet-

erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéillande direk-
torens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplys-
ningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osékerhets-

REVISIONSBERATTELSE

faktor som avser sidana héandelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osidkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncern-
redovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hidndelser eller forhal-
landen gora att ett bolag inte langre kan fortsitta verksamheten.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rédttvisande bild.

» inhdmtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affiarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for
véra uttalanden.

Vimaéste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka
vart oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller
vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklu-
sive de viktigaste bedomda riskerna for viasentliga felaktigheter,
och som darfor utgor de for revisionen sirskilt betydelsefulla
omréadena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberdttelsen
savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning for Saminvest AB for ar 2019 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort véart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den
verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgdrder som ar nddvéandiga for att bolagets bokforing ska full-
goras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriaffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget
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* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa var pro-
fessionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder,
omréaden och férhdllanden som &r vésentliga for verksamheten
och dér avsteg och overtradelser skulle ha sdrskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB utségs till Saminvest
ABs revisor av bolagsstaimman den 26 april 2018 och har varit
bolagets revisor sedan den dagen.

Stockholm den 26 mars 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Revisorns rapport over oversiktlig
granskning av Saminvests hallbarhets-
redovisning samt yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstimman i Saminvest AB, org. nr 559066-7605

Inledning

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen i Saminvest AB att dversiktligt
granska Saminvests hallbarhetsredovisning for ar 2019. Foretaget
har definierat hallbarhetsredovisningens omfattning genom refe-
renserna i GRI-index pa sidan 60 i Saminvests ars- och hallbar-
hetsredovisning, vilket dven utgdr den lagstadgade héallbarhets-
rapporten.

Styrelsens och féretagsledningens ansvar for
hallbarhetsredovisningen

Det ar styrelsen och foretagsledningen som har ansvaret for att
upprétta hallbarhetsredovisningen inklusive den lagstadgade hall-
barhetsrapporten i enlighet med tillampliga kriterier respektive
arsredovisningslagen. Kriterierna framgar pa sidan 60 i ars- och
héllbarhetsredovisningen, och utgérs av de delar av ramverket for
hallbarhetsredovisning utgivet av GRI (Global Reporting Initi-
ative) som ar tillampliga for hallbarhetsredovisningen, samt av
foretagets egna framtagna redovisnings- och berdakningsprinciper.
Detta ansvar innefattar 4ven den interna kontroll som bedoéms
nodvindig for att uppritta en hallbarhetsredovisning som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala en slutsats om hallbarhetsredovisningen
grundad pa var oversiktliga granskning och ldmna ett yttrande
avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Vart uppdrag
ar begréansat till den historiska information som redovisas och
omfattar saledes inte framtidsorienterade uppgifter.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med ISAE
3000 Andra bestyrkandeuppdrag dn revisioner och dversiktliga
granskningar av historisk finansiell information. En 6versiktlig
granskning bestér av att gora forfragningar, i férsta hand till
personer som &r ansvariga for uppréttandet av hallbarhetsredo-
visningen, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. Vi har utfort var granskning
avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten i enlighet med
FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. En 6versiktlig granskning
och en granskning enligt RevR 12 har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvali-
tetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesut-
ovningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i forhallande till Saminvest enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

De granskningsatgiarder som vidtas vid en oversiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Vér granskning utgar fran de av styrelsen och foretagsled-
ningen valda kriterier, som definieras ovan. Vi anser att dessa
kriterier &r lampliga for uppréttande av hallbarhetsredovisningen.

Vi anser att de bevis som vi skaffat under var granskning ar
tillrackliga och &ndamalsenliga i syfte att ge oss grund for vart
uttalande nedan.

Uttalande
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
hallbarhetsredovisningen inte, i allt vasentligt, &r upprattad i
enlighet med de ovan av styrelsen och foretagsledningen angivna
kriterierna.

En lagstadgad hallbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den 26 mars, 2020

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Isabelle Hammarstrom
Specialistmedlem i FAR

Magnus Svensson Henrysson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisors yttrande om

bolagsstyrningsrapporten

Till bolagstimman i Saminvest AB, org.nr 559066-7605

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
for ar 2019 pé sidorna 12-19 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar

att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jaimfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillracklig grund for vira uttalanden.

68 SAMINVEST ARSREDOVISNING 2019

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlig-
het med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2—6 arsredovisnings-
lagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med
arsredovisningen och koncernredovisningen samt ar i 6verens-
staimmelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 mars 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Rapporttillfdllen for verksamhetsaret 2020

Delarsrapport kvartal 1 28 april 2020
Delarsrapport kvartal 2 15 juli 2020
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Arsredovisning 2020 Senast 31 mars 2021

Arsstamma
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