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Oktober-december 2019

o Realiserat och orealiserat resultat i investeringsverksamheten uppgick till 239 (-93) mkr.
e Resultat efter skatt uppgick till 217 (-116) mkr.

» Utdelningar fran portfoljbolag uppgick till 3 (5) mkr

Januari-december 2019

o Realiserat och orealiserat resultat i investeringsverksamheten uppgick till 541 (30) mkr.
o Resultat efter skatt uppgick till 566 (2) mkr.

» Utdelningar fran portfoljbolag uppgick till 33 (43) mkr.

o Eget kapital uppgick till 5558 (4 992) mkr.

VD:s kommentar

Avrets sista kvartal har praglats av ett stort infldde av nya affarspropder till Saminvest och
darmed hogt arbetstempo.

Inom fondinvesteringar har Saminvest agerat som ankarinvesterare i tva nya svenska fonder

med olika inriktning. 250 miljoner kronor har utfasts till Norrsken som startat Sveriges forsta
fond for impact investing, det vill sidga investeringar som ska ge bade ekonomisk avkastning
och samtidigt ha positiva effekter pa manniska och miljo. 155 miljoner kronor har utfasts till
J12, en ny svensk fond som fokuserar pa bolag i tidiga faser.

Inom affarsangelprogram har Saminvest fattat beslut om att inga saminvesteringsavtal med
fyra afférsanglar kopplade till Stings natverk, Propel Capital 5.

Verksamheten i Saminvestkoncernens dotterbolag Fouriertransform och Inlandsinnovation
har praglats av fortsatt arbete med att utveckla och realisera vérde. Ett av de noterade
innehaven, PowerCell, fortsatte att utvecklas vél under kvartalet. Saminvests innehav
varderades vid arsskiftet till 900 miljoner kronor. Under fjarde kvartalet 2019 avyttrades fyra
portféljbolag. Av de 67 innehav som Saminvest évertog vid koncernbildningen 2017 aterstar
idag 25 stycken.
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Saminvests egna kapital, fordandring sedan den 1 januari 2017
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Realiserat resultat* Driftskostnader, skatt etc Lamnad utdelning
EK 2017-01-01 Vardeférandringar** Finansiella poster mm EK 2019-12-31

*Innehaller realiserat resultat vid forsaljningar inklusive utdelningar och forsaljningskostnader
** |Innehaller orealiserat resultat for kvarvarande innehav

Affarsverksamheten

Affarsverksamheten utgors av tva inriktningar; indirekta investeringar i féretag genom nya
riskkapitalfonder ("Fondinvesteringar”) samt forvaltningen av direkta investeringar i
befintliga innehav i dotterbolagen (”Direktinvesteringar”).

Inom direktinvesteringsverksamheten sker endast féljdinvesteringar. Innehaven i
dotterbolagen ska avvecklas ansvarsfullt och det ar kapitalet fran denna avveckling
tillsammans med bolagets likvida medel som framover ska finansiera Saminvests
fondinvesteringar.

Fondinvesteringar

Saminvests karnverksamhet utgérs av fondinvesteringsverksamheten som investerar i
riskkapitalfonder med fokus pa innovativa foretag i tillvaxtfaser och investeringar i
affarséangelprogram.

Handelser under kvartalet
Arbetet med affarséangelprogram fortsatte under kvartalet. Affarsangelprogram bestar
évergripande av tva delar:
e Ett dngelinvesteringsbolag som investerar i en portfolj av start-up bolag som
genomgar inkubatorns utvecklingsprogram.
e Enannexstruktur dar Saminvest matchar utvalda affarsanglars foljdinvesteringar.

Det utfasta kapitalet till fond- och affarsdngelprogram har utékats med 416 mkr varvid det
totala utfasta kapitalet uppgick till 1 065 mkr. | fraga om avropat kapital har 23 mkr avropats
fran tidigare utfasta fondinvesteringar och det totala avropade kapitalet uppgick till 160 mkr
per balansdagen.
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Innehav per balansdagen, mkr

Privat forvaltade riskkapitalfonder:

Forvaltare Fondbolag Fokus Utfast  Avropat Ingangsar
Hadean ventures HVentures Capital | AB Life science-bolag i utvecklingsfaser 219 28 2017
Spintop ventures Spintop Investment Partners Ill AB  Teknikbolag i tidiga faser 150 29 2017
Luminar ventures Luminar Ventures AB Teknikbolag i tidiga faser 200 75 2017
J12 Ventures J12 Ventures Nordic | AB Teknikbolag i tidiga faser 155 4 2019
Norrsken VC NVC Fund | AB Impactinvesteringar 250 0 2019
Summa 974 136
Affarsdngelprogram*:
Forvaltare Investeringsbolag Fokus Utfist  Avropat Ingéngsar
P | Caital IV AB Ingangsinvesteringar i s s 2018
ropel Capita
P P inkubatorsbolag
Sting (Stockholm Innovation P | Capital V AB Ingangsinvesteringar i 1 1 2019
ropel Capita
and Growth) P P inkubatorsbolag
Annexstruktur Propel Capital AB Matchning av utvalda affarsanglar 40 5 2018
e ingdngsinvesteringari
Arctic Ventures Ett AB . 4 4 2018
. X inkubatorsbolag
ABI (Arctic Business Incubator)
Annexstruktur Arctic Ventures AB Matchning av utvalda affarsanglar 4 3 2018
A tori .
Fast Track Capital Il AB 'ngangsmves eringar 8 1 2018
. A . inkubatorsbolag
Minc (Minc i Sverige)
Annexstruktur Fast Track Capital AB  Matchning av utvalda affarsanglar 11 1 2018
Linnéa Canital | AB Ingangsinvesteringar i 5 1 2019
innéa Capita
UIC (Uppsala Innovation P inkubatorsbolag
Center) - ’ . -
Annexstruktur Linnéa Capital AB Matchning av utvalda affdrsanglar 0** 0 2019
Summa 91 24
Total 1065 160

* Observera att Afférsdngelprogrammen inte bestdr av ett traditionellt fondbolag. Det bestdr istdllet av tvé separata enheter: Angelinvesteringsbolag och

ett tillhérande saminvesteringsbolag.

** Avtal med affédrsdnglar pagdr varfér totalt utfést kapital inte ér faststallt .
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Direktinvesteringar

I direktinvesteringsverksamheten har tillaggsinvestering skett i Alelion Energy System.
Awyttring har skett av CEDEFT Intressenter, re:newcell och Startkapital samt en delavyttring
i EasyFill. Slutlig utdelning har erhallits fran Osstab Holding, som var holdingbolaget som
salde Osstell AB 2018, samt lanefordran pa Loxysoft Group har reglerats.

Handelser i direktinvesteringsverksamheten under kvartalet, mkr

FOURIERTRANSFORM

INLANDSINNOVATION

Tillaggsinvesteringar

Tillaggsinvesteringar

Alelion Energy System AB

Summa

Summa -

Erhalina likvider/erhallna utdelningar

Erhallna likvider/erhallna utdelningar

Erhdllna likvider 26 Erhdllna likvider 14
Erhdlina utdelningar 3 |Erhdllna utdelningar -
Summa 29 Summa 14
NETTO 28 |NETTO 14

Sedan koncernbildningen har 42 bolag avyttrats och per balansdagen uppgick antalet

portféljbolag till 25 innehav.

Innehaven i direktinvesteringsverksamheten, fordandring sedan 1 januari 2017
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* Visar de salda innehavens andel av Saminvest anskaffningsvarde vid forséljningstillfallet, vilket avviker fran det faktiska forsaljningspriset.
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Ekonomisk utveckling under oktober-december

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 217,1 (-116,0) mkr. Investeringsverksamheten
redovisade ett resultat pa 242,9 (-85,8) mkr, varav 238,8 (-93,3) mkr utgjordes av realiserat
och orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav bidrog koncernens sex (fem) noterade
innehav med 249,5 (-78,9) mkr, varav innehavet i PowerCell bidrog med 254 mkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -17,5 (-21,2) mkr, varav 6vriga kostnader uppgick till -6,8
(-4,0) mkr och personalkostnader uppgick till -10,7 (-17,1) mkr, varav -2,0 (-1,3) mkr
utgjordes av omstruktureringskostnader.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -13,6 (-11,0) mkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran kapitalforvaltningen.

Kvartalets kassaflode uppgick till 6,1 (-11,8) mkr, varav kassaflodet fran andelar i fondbolag
uppgick till -15,2 (-3,4) och fran andelar i portfoljbolag till 35,5 (17,3).

Ekonomisk utveckling under januari-december

Periodens resultat efter skatt uppgick till 566,2 (2,0) mkr. Investeringsverksamheten
redovisade ett resultat pa 576,8 (78,4) mkr, varav 540,9 (30,7) mkr utgjordes av realiserat och
orealiserat resultat. Av kvarvarande innehav bidrog koncernens sex (fem) noterade innehav
med 558,4 (-146,5) mkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -60,5 (-69,7) mkr, varav 6vriga kostnader uppgick till -25,5
(-27,3) mkr och personalkostnader uppgick till -35,0 (-42,4) mkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 48,2 (-2,7) mkr och bestod huvudsakligen av
resultat fran kapitalforvaltningen.

Periodens kassaflode uppgick till 14,9 (-22,4) mkr, varav kassaflodet fran andelar i fondbolag
uppgick till -81,4 (-42,8) och fran andelar i portféljbolag till 210,0 (779,3).

Per 31 december uppgick verkligt varde pa fondinvesteringar och direktinvesteringar till
1592,2 (1 134,3) mkr samt likvida medel och kortfristiga placeringar till 3 936,2 (3 860,4)
mkr. Eget kapital uppgick till 5 558,4 (4 992,3) mkr varav periodens resultat bidrog med
566,2 (2,0) mkr.

Kreditfaciliteter och transaktioner med narstaende

Koncernen hade inga externa kreditfaciliteter per balansdagen. Moderbolaget Saminvest AB
har tagit upp 1an fran dotterbolaget Fouriertransform AB, vilket per 31 december uppgick till
2 619 mkr.

Négra dvriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess narstaende som vasentligen
paverkat foretagets stallning och resultat har ej &gt rum.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen &r genom sin verksamhet frdmst exponerat for olika typer av finansiella risker
sasom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens marknadsrisker bestar i huvudsak
av prisrisk och rénterisk. Bolagets styrelse ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppféljning av koncernens finansiella risker.

Koncernen exponeras for marknadsrisk avseende sex noterade portféljbolag som innehas av
dotterbolagen och som kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Utdver den allménna prisrisken for dessa noterade bolag, finns ytterligare
en prisrisk. Detta da en kurs for ett bolag noterat pa en mindre aktiv marknad inte
nddvandigtvis innebér att Saminvests totala innehav i bolaget kan séljas till denna kurs.

Koncernen exponeras dven for marknadsrisk avseende aktier i onoterade fondinvesteringar i
moderbolaget och onoterade portféljbolag som innehas av dotterbolagen och som
kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet.

Som ett led att hantera marknadsrisken i portféljbolag har koncernens tva dotterbolag spridit
sina investeringar i olika industrisegment, branscher och investeringsfaser. Da dessa innehav
ar under avveckling minskar denna diversifieringseffekt 6ver tid da spridning i portfoljen
succesivt blir mindre.

Aven marknadsrisk avseende Kortfristiga placeringar foreligger, vilka kategoriseras som
tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen. Dessa kortfristiga placeringar

bestar av andelar i rantefonder.

For en mer detaljerad beskrivning av koncernens vésentliga risk- och osékerhetsfaktorer
hanvisas till forvaltningsberattelsen i Saminvests arsredovisning for 2018.

Kontaktpersoner for ytterligare information

VD Peder Hasslev, peder.hasslev@saminvest.se
Finans- och ekonomichef Stefan Nilsson, stefan.nilsson@saminvest.se

Handelser efter balansdagen

Vardeforandringar i Saminvests noterade innehav har en stor paverkan pa redovisat resultat.
Under Q4 hade innehaven en positiv paverkan om 249,5 mkr pa koncernens resultat. Per
2020-02-11 hade denna positiva paverkan 6kat med ytterligare 494 mkr, varav PowerCell
stod for 402 mkr.
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver totalresultatet, koncernen

Koncernen, tkr

2019
Oktober-December

2018
Oktober-December

2019
Januari-December

2018
Januari-December

Resultat fran investeringsverksamheten

Realiserat och orealiserat resultat 238813 -93292 540 905 30070
Utdelning fran portféljbolag 3439 5180 32 845 42780
Ovriga intakter och kostnader 674 2302 3046 5559
Summa resultat fran investeringsverksamheten 242 926 -85 810 576 796 78 409
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -10 669 -17 109 -35000 -42 397
Ovriga kostnader -6 786 -4 045 -25533 -27 277
Summa rorelsens kostnader -17 455 -21154 -60 533 -69 674
Rorelseresultat 225471 -106 964 516 263 8735
Resultat fran finansiella poster -13 596 -10950 48 218 -2701
Resultat efter finansiella poster 211 875 -117914 564 481 6034
Skatt pa periodens resultat 5210 1865 1674 -4 020
PERIODENS TOTALRESULTAT 217 085 -116 049 566 155 2014
Kassaflodesanalys, koncernen

2019 2018 2019 2018
Koncernen, tkr Oktober-December Oktober-December  Januari-December Januari-December
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -28213 -2061 -72931 -61 965
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran andelar i fondbolag -15 186 -3409 -81 374 -42 801
Kassaflode fran andelar i portféljbolag 35525 17324 209 973 779 289
Kassaflode fran andra langfristiga vardepappersinnehav - - - 200 500
Kassaflode fran 6vriga finansiella anldggningstillgangar
investeringsverksamheten 3878 -14 939 -27 827 -36 105
Kassaflode fran 6vriga anlaggningstillgdngar 9 -7 842 17 39 804
Kassaflode fran kortfristiga placeringar 10053 -900 -12913 -701124
Kassafléde fran investeringsverksamheten 34 279 -9 766 87 876 239563
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - -200 000
Periodens kassaflode 6 066 -11 827 14 945 -22 402
Likvida medel vid periodens bérjan 18 825 21773 9 946 32 348
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 24 891 9 946 24 891 9946
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Balansrakning, koncernen
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Investeringsverksamheten

Andelar i fondbolag 128478 42784
Andelar i portféljbolag 1351693 910 092
Andra langfristiga vardepappersinnehav 101 226 139997
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar investeringsverksamheten 10 766 41 457
S investeringsverk heti 1592 163 1134330
Ovriga anlaggningstillgdngar 11141 8146
Summa anldggningstillgangar 1603 304 1142476
Omséttningstillgangar
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3911325 3850421
Likvida medel 24 891 9946
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 3936 216 3860367
Ovriga omsattningstillgdngar 41029 20435
Summa omséttningstillgangar 3977 245 3 880 802
SUMMA TILLGANGAR 5580 549 5023 278
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100
Balanserat resultat 4992 175 4990 161
Periodens resultat 566 155 2014
Summa eget kapital 5558 430 4992 275
Langfristiga skulder 6315 5731
Kortfristiga skulder 15 804 25272
Summa skulder 22119 31003
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5580 549 5023 278
Forandring av eget kapital, koncernen

Summa
Koncernen, tkr Balanserat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 4992175 4992 275
Periodens totalresultat 566 155 566 155
UTGAENDE EGET KAPITAL 31 DECEMBER 2019 5558 330 5558430
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Resultatrakning, moderbolaget Saminvest AB

Moderbolaget, tkr

2019 2018
Oktober-December Oktober-December

2019
Januari-December

2018
Januari-December

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -11 408 -7 876 -31631 -27 903
Personalkostnader -9 556 -8 017 -28 415 -22 740
Summa rorelsens kostnader -20 964 -15 893 -60 046 -50 643
Rorelseresultat -20 964 -15 893 -60 046 -50 643
Resultat fran finansiella poster -18 400 -24 151 -52 688 -159 636
Resultat efter finansiella poster -39 364 -40 044 -112 734 -210 279
Erhallna koncernbidrag 34 472 - 34 472 -
Skatt pa periodens resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT ¥ -4 892 -40 044 -78 262 -210 279
1) Periodens resultat utgor dven periodens totalresultat fér moderbolaget.
Balansrékning, moderbolaget Saminvest AB
Moderbolaget, tkr 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 3541525 4906 835
Andelar i fondbolag 99 934 40986
Summa finansiella anldggningstillgangar 3641459 4947 821
Omsittningstillgangar
Kortfristiga placeringar och likvida medel
Kortfristiga placeringar 3909 970 -
Likvida medel - 4435
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 3909 970 4435
Ovriga omséttningstillgdngar 5456 1775
Summa omsdttningstillgdngar 3915 426 6210
SUMMA TILLGANGAR 7 556 885 4954 031
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100
Balanserat resultat 4828751 5039030
Periodens resultat -78 262 -210 279
Summa eget kapital 4750 589 4828 851
Kortfristiga skulder 2 806 296 125 180
Summa kortfristiga skulder 2 806 296 125 180
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 556 885 4954 031
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Noter till rdkenskaper

Not 1 Redovisningsprinciper
Vasentliga redovisningsprinciper - koncernen

Grund fér uppréttande av finansiella rapporter

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering. Finansiella
rapporter for koncernen upprattas i enlighet med de av EU godkanda International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee. Vidare
tillampar koncernen Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Foretagsledningens bedémning ar att moderbolaget uppfyller kraven for investmentforetag
enligt definitionen under IFRS 10 Koncernredovisning, och tillampar denna princip dar
tillampligt. Den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal har tillampats fran den 1 januari 2019.
IFRS 16 behandlar redovisningen av hyres- och leasingkontrakt for bade leasegivare och
leasetagare och innebdr att i stort sett samtliga leasingavtal ska redovisas i leasetagarens
balansrakning. Undantagna ar leasingavtal med en leasingperiod som ar 12 manader eller
kortare samt leasingavtal som uppgar till mindre varden. Saminvest har tillampat den nya
standarden framatriktat och anvander sig av den forenklade dvergangsmetoden och
jamforande information har inte raknats om. Inférandet av IFRS 16 har inte lett till ndgra
vasentliga effekter pa resultat och stallning i Saminvest. Dock redovisas kostnader for
hyreskontrakt som avskrivningar och rantekostnad, vilket har paverkat kategorisering och i
mindre grad tidpunkt for kostnader. Vid dvergangen till IFRS 16 uppgick bokfort varde pa
tillgangar med nyttjanderétt till 7 mkr.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillampar Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid upprattandet av
sina finansiella rapporter.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
bedémningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciper och redovisade belopp for tillgangar, skulder, intékter och kostnader.
Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation
och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under géallande omstandigheter.
Uppskattningarna och antaganden ses éver regelbundet. Férandrade antaganden kan leda till
justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran de
uppskattningar och bedémningar som gjorts.

Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.
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Bortsett fran vad som anges ovan ar redovisnings- och varderingsprinciperna for upprattande
av denna rapport samma som anvants vid upprattande av senast avlamnade arsredovisning.
For en ytterligare beskrivning av principerna hanvisas till denna arsredovisning

Not 2 Finansiella risker

For en beskrivning av koncernens finansiella risker hénvisas till Risker och osékerhetsfaktorer
sidan 7 samt till not 17 i Saminvests arsredovisning for ar 2018.

Kanslighetsanalys

Investeringsverksamheten

Tabellen nedan visar finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt vérde.

Andel av
Finansiella anldggningstillgangar Antal Verkligt varde (mkr) verkligt viarde
Fonder
Fondinvesteringar 9 128 8%
Verkligt virde fondinvesteringar 9 128 8%
Portfoljbolag
Noterade bolag 6 1076 68%
Onoterade bolag 12 287 18%
Verkligt varde direktinvesteringar 18 1363 86%
Indirekta fondinvesteringar 6 100 6%
Ovriga investeringar 1 1 0%
SUMMA 1592 100%

En del av den onoterade portféljen varderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfor
beroende av nivan pa multiplar. En genomsnittlig forandring med 10 procent i de anvanda
multiplarna skulle ge en effekt pa det verkliga portféljvardet for de onoterade innehaven om
ca +/-35 mkr.

Indirekta fondinvesteringar i dotterbolagen uppgar till 10 procent av det totala portféljvérdet
och utgdrs i dagslaget av historiska investeringar i riskkapitalbolag inom dotterforetaget
Inlandsinnovation. Indirekta fondinvesteringar utgors till ca 72 procent av likvida medel utan
prisrisk.

Not 3 Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde dver resultatet

Process vid vardering av fondbolag och portféljbolag

Foér vardering av fondbolag och portféljbolag foljer bolaget fastlagd varderingspolicy, vars
vagledning aterfinns i IFRS 13 och IPEV Guidelines. Vid vardering av noterade portféljbolag
som uppfyller kraven for niva 1 ovan anvands endast betalkurs. For onoterade fondbolag och
portféljbolag som uppfyller kraven for niva 2 och niva 3 ovan bedémer bolagets
foretagsledning vilken vérderingsmetod som ska anvandas med hénsyn till vilken indata som
finns tillgangliga. Vid denna bedémning beaktas de karaktéarsdrag hos tillgangen eller skulden
som marknadsaktdrerna skulle beakta vid prissattningen av tillgangen eller skulden.

Bolagets investeringar i fondbolag, vilka samtliga &r onoterade, varderas till erhallen NAV-
kurs.

SAMINVEST BOKSLUTSKOMMUNIKE OKTOBER — DECEMBER 2019 12



Da koncernens investeringar i portfljbolag till stora delar bestar av onoterade innehav blir
niva 3 ett vasentligt inslag i varderingsprocessen. For niva 3 foljer bolaget steg enligt nedan,
vilket paverkas av vilken mognads- och utvecklingsfas portféljbolaget befinner sig i.

1. Multipelvérdering: Bolaget varderas baserat pa multiplar fran noterade
jamforelsebolag, som justeras med en rabatt for att anpassas till portfoljbolaget.

2. Kassaflodesvardering: Bolaget varderas baserat pa nuvardet av framtida kassafloden.

I nedanstaende tabell framgar koncernens varderingsnivaer for tillgangar varderade till
verkligt varde. Koncernen har inga skulder vérderade till verkligt varde.

Koncernen, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

Andelar i Fondbolag - - 128
Andelar i portfoljbolag 1076 - 276
Fordringar portféljbolag - -
Konvertibel fordran portféljbolag - - 11
Andra langfristiga vardepappersinnehav - - 101
Summa investeringar i finansiella tillgdngar 1076 - 516
Kortfristiga placeringar 3911

SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL

VERKLIGT VARDE 4987 - 516

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av
rantefonder med noterade marknadspriser, samt innehav i portféljbolag som handlas pa
marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvénds ar den aktuella kdpkursen.

Saminvests finansiella instrument i niva 3 avser andelar i fondbolag och portféljbolag,
konvertibel fordran hos portféljbolag, fordringar hos portfoljbolag och andra langfristiga
vardepappersinnehav, vilka utgor onoterade investeringar.

Koncernens princip ar att redovisa omklassificeringar till eller fran nivaer det datum den
héndelse eller &ndring i omstandigheterna som orsakade dverforingen sker.

Utfall per 31 december 2019
I nedanstaende graf framgar vilka varderingstekniker som anvants for att bestamma det

redovisade vardet av finansiella instrument.

Andel av portfélj per varderingsmetod:

-

(74
4% | 2%

6%

® Noterad kurs
15%
Multipel EBITDA
Indirekta innehav
Multipel fsg

Kassaflodesvardering

73%
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Nedanstaende tabell visar forandringar under kvartalet for finansiella instrument i niva 3.

Konvertibel Andra langfristiga

Andelar i Andelar i Fordran fordran  vardepappers-
Koncernen, mkr fondbolag portféljbolag portféljbolag portféljbolag innehav Totalt
Ingéende balans 1 oktober 2019 113 301 - 18 106 538
Nyinvesteringar 3 - - - - 3
Tillaggsinvesteringar 12 - - - - 12
Avyttring - -29 - -8 -5 -42
Omklassificering - - - - - _
Overforing fran Niva 3 till Niva 1 - - - - R -
Overforing fran Niva 1 till Niva 3 - - - - R -
Omvardering 0 4 - 1 0 5
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2019 128 276 - 11 101 516

Nedanstaende tabell visar férandringar under perioden for finansiella instrument i niva 3.

Konvertibel Andra langfristiga

Andelari Andelari Fordran fordran vardepappers-
Koncernen, mkr fondbolag portfoljbolag portféljbolag portféljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2019 43 367 5 36 140 591
Nyinvesteringar 4 - - - - 4
Tillaggsinvesteringar 77 14 - - - 91
Avyttring - -69 -3 -24 -27 -123
Omklassificering - 2 -2 - - 0
Overforing fran Niva 3 till Niva 1 - -41 - - - -41
Overféring fran Niva 1 till Niva 3 - - - - - -
Omvardering 4 3 - -1 -12 -6
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2019 128 276 0 11 101 516

For ytterligare information kring hur Saminvest varderar finansiella tillgangar till verkligt
varde hanvisas till arsredovisningen for ar 2018.

Not 4 Innehav i direktinvesteringsverksamheten per balansdagen

FOURIERTRANSFORM

Initial Rost-
Investeringar Lén Verksamhet investering andel
DIREKTA INVESTERINGAR
Portféljbolag
Noterade bolag
PowerCell Sweden AB Vastra Gotaland Bransleceller Okt, 2009 11%
Alelion Energy System AB Vastra Gotaland Energilagring Jun, 2010 44%
SciBase AB Sodermanland  Medtech Dec, 2013 12%
AAC Clyde Space AB Uppsala Rymdapplikationer Mar, 2014 10%
OssDsign AB Uppsala Medtech Nov, 2015 12%
Onoterade bolag
Applied Nano Surfaces AB Uppsala Friktionsminimering Dec, 2010 43%
FDJH Sweden AB Vastra Gotaland Platdetaljer Maj, 2011 71%
RotoTest International AB Soédermanland  Fordonstest Jul, 2013 50%
SMPP Holding AB Géavleborg Redskap gravmaskin Jun, 2014 27%
VERKLIGT VARDE, mkr 1210
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INLANDSINNOVATION

Initial Rost-
Investeringar Lan Verksamhet investering andel
DIREKTA INVESTERINGAR
Portféljbolag
Noterade bolag
EasyFill AB (publ) Jamtland Butiksinredning Nov, 2012 7%
Onoterade bolag
Gronklittsgruppen AB (publ) Dalarna Turism Maj, 2012 21%
Electronic Parking AB Norrbotten Elektroniska parkeringsbiljetter  Sep, 2014 37%
Loxysoft Group AB Jamtland Callcenter mjukvara Sep, 2014 27%
Natural User Interface Technologies AB Vasterbotten Programvara pekskarmar Mar, 2015 25%
Envibat AB Vasterbotten Reningsfilter Jun, 2015 14%
Vebua AB Jamtland Skoterklader Sep, 2015 11%
Netrounds AB Norrbotten IT Telecom utveckling Nov, 2015 12%
Ovriga onoterade bolag, 1 stycken, med ett verkligt virde understigande 3 mkr
INDIREKTA INVESTERINGAR
Fondinvesteringar
EkoNord Invest AB Jamtland Riskkapitalbolag Apr, 2013 14%
Ekovast Invest AB Varmland Riskkapitalbolag Apr, 2013 12%
Mittkapital i Jamtland och Vasternorrland AB  Jamtland Riskkapitalbolag Okt, 2013 100%
Digitala Tillvaxtkassan i Umea AB Vasterbotten Riskkapitalbolag Okt, 2014 49%
Ovriga fondinvesteringar, 2 stycken, med vardera ett verkligt viarde understigande 3 mkr
Ovriga investeringar
Kreditgarantiféreningen Norr Vasterbotten Garantier Apr, 2012
VERKLIGT VARDE, mkr 254

Not 5 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser

Stéllda séikerheter
Inlandsinnovation AB har en stélld sékerhet avseende en kapitalforsakring om 3 mkr.

Eventualférpliktelser
Saminvest AB har utfast, men inte utbetalt, belopp avseende fondinvesteringar uppgaende till

905 mkr.

Fouriertransform AB har ansvarsforbindelser pa 138 mkr och borgensférbindelser pa 21 mkr
for portfoljbolag.

Inlandsinnovation har utfast, men inte utbetalt, belopp avseende portfoljbolag uppgaende till
12 mkr.

Not 6 Ovrig upplysning

Moderbolaget Saminvest har under éret erhallit utdelning fran dotterbolaget
Inlandsinnovation om 1 345 mkr och har darav skrivit ned vérdet pa andelarna i dotterbolaget.
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Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten for perioden 1 januari — 31
december 2019 ger en réttvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen
och moderbolaget star infor.

Stockholm den 11 februari, 2020

Niklas Johansson Alexandra Nilsson

Styrelsens ordférande

Anders Wiger Mengmeng Du

Ulrika Nordstrom

Peder Hasslev

Verkstallande direktor
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Revisorns granskningsrapport

Saminvest AB org nr 559066-7605

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Saminvest AB perioden fran 1
januari till 31 december 2019. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med 1AS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var 6versiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 februari 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson Anders Carlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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