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Vasentliga handelser under kvartal 1

e Perden 1 januari 2017 erhéll Saminvest aktierna i Fouriertransform AB och Inlandsinnovation
AB genom av ett ovillkorat aktieagartillskott fran svenska staten. Tillskottet tillforde
Saminvest framfor allt tillgangar i form av aktier i noterade och onoterade bolag samt en del
indirekta investeringar och kortfristiga placeringar. Verkligt varde pa tillgangarna uppgick
totalt till 5 264 mkr varav 1 986 mkr utgjorde investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
och 3 054 mkr kortfristiga placeringar och likvida medel. Inga vasentliga dvriga tillgangar
eller skulder 6vertogs i samband med tillskottet.

e Saminvest erh6ll investeringsmandat per den 1 januari och har under perioden arbetat med att
utforma en strategi, i syfte att bl. a. faststalla investeringsfokus, urvalsmetoder och
investeringsvillkor infor Saminvests forsta fondinvestering.

e Vid extrastdmma den 13 januari valdes Anders Wiger, Bjorn Froling, Katarina Green och
Sigrun Hjelmaquist till nya styrelseledaméter. Alexandra Nilsson, Eva Farnstrand och Patric
Eriksson omvaldes som styrelseledaméter och Niklas Johansson som styrelseordforande.

» Till verkstallande direktor utsags i oktober Peder Hasslev, tidigare vice VD och
kapitalforvaltningschef i AMF. Han tilltradde sin befattning 1 februari.

o Tillaggsinvesteringar, i portfdljbolag, under perioden uppgick till 43 mkr for Fouriertransform
och 4 mkr fér Inlandsinnovation. Under perioden har Inlandsinnovation avyttrat 3 bolag.

e Foretagsledningens bedémning &r att Saminvest AB uppfyller de redovisningsmassiga kraven
for investmentforetag, vilket innebér att innehav i investeringsverksamheten redovisas till
verkligt varde med vardeforandringar redovisade i resultatrékningen.

o Per sista mars 2017 uppgick verkligt varde pa investerat riskkapital i Fouriertransform till 1
177 mkr och i Inlandsinnovation till 821 mkr, férdelat pa 64 foretag. Kortfristiga placeringar
och likvida medel uppgick till 3 224 mkr.

e Periodens resultat efter skatt uppgick till 4 mkr. Investeringsverksamheten redovisade ett
nollresultat, rérelsens kostnader uppgick till -20 mkr, resultatet fran finansiella poster uppgick
till 34 mkr och skatt pa periodens resultat uppgick till -12 mkr.
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VD:s kommentar

Saminvest bildades den 16 juni 2016 efter ett beslut av riksdagen. Fran och med januari 2017 utgor
Saminvest AB moderbolag till de statligt 4&gda bolagen Fouriertransform och Inlandsinnovation.

Saminvest ska bidra till att Sverige far fler innovativa bolag med hdg tillvaxt. Detta genom att
investera tillsammans med privat kapital i privat forvaltade riskkapitalfonder dar det finns ett behov av
marknadskompletterande investeringar. Fonderna ska i huvudsak ha nya forvaltarteam vid spakarna i
syfte att stimulera framvéxten av fler aktérer som investerar i foretag som befinner sig i tidiga
utvecklingsfaser. En grundforutsattning for en hallbar och langsiktig verksamhet &r att den éver tid ger
ett Gverskott som i sin tur kan aterinvesteras i nya fonder.

Saminvests uppdrag ar saledes att investera i fonder pa affarsmassiga grunder och darmed utgora ett
alternativ och ett komplement till, sddana offentliga och privata finansiarer som har andra
utgangspunkter for sin verksamhet.

En annan viktig uppgift for Saminvest &r att forvalta de befintliga aktieinnehaven i Fouriertransform
och Inlandsinnovation for att pa sikt avyttra dem pa ett ansvarsfullt satt. Det &r kapitalet fran
Fouriertransform och Inlandsinnovation som pa sikt ska finansiera Saminvests fondinvesteringar.

Sen forsta februari i ar tilltradde jag som VD for Saminvest, en uppgift som trots utmaningar ar
synnerligen meningsfullt och stimulerande. Att fa en mgjlighet att vara med och bidra till att Sverige
far fler vaxande foretag ar bade viktigt och oerhort spannande.

De forsta manaderna har &gnats at rekryteringar, strategiarbete och méten med saval potentiella
fondforvaltare som andra intressenter. Mycket tid har ocksa lagts pa att forsta Fouriertransforms och
Inlandsinnovations portféljbolag dar ett antal tilldggsinvesteringar har gjorts under forsta kvartalet i
syfte att utveckla bolagen ytterligare infor framtida forséljningar.

Saminvest bedriver redan nu vasentlig verksamhet, och under 2017 kommer att fortsatt uppbyggnaden
av var investeringsorganisation for att komma igang med fondinvesteringarna sa fort som mojligt.
Aktiviteten &r hog Overlag, affarsflodet till- och intresset for fondverksamheten &r stort och vi raknar
med att gora vara forsta investeringar under 2017. Full fart framat saledes.

Peder Hasslev
Verkstallande direktor
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Investeringsverksamheten
Tillaggsinvesteringar

Saminvestkoncernen har under forsta kvartalet genomfort tillaggsinvesteringar och avyttringar enligt
sammanstallningen nedan;

Portféljbolag Portféljbolag
MaxTruck AB 2,2 |Elevenate AB 1,2
Applied Nano Surfaces AB 2,6 |SmartPlanes i Sverige AB 2,0
CeDe Group Intressenter AB 2,4 |Vebua AB 0,8
OssDsign AB 12,5
TechRoi Fuel Systems AB 23,0

Fondinvesteringar

Ekovast Invest AB 0,2

Ovriga investeringar
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Innehav per 31 mars 2017

Per den 1 januari 2017 erholl Saminvest aktierna i Fouriertransform AB och Inlandsinnovation AB i

form av ett ovillkorat aktiedgartillskott fran svenska staten. Tillskottet tillforde Saminvest framfor allt
tillgangar i form av aktier i noterade och onoterade bolag samt en del indirekta investeringar. Verkligt
varde pa tillgangarna uppgick till totalt 5 264 mkr varav 1 986 mkr utgjorde investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar och 3 054 mkr utgjorde kortfristiga placeringar och likvida medel. Inga
vasentliga skulder 6vertogs i samband med tillskotten.

Moderbolaget Saminvest hade inga fondinvesteringar per balansdagen.

For narmare beskrivning av portféljbolag, fondinvesteringar och évriga investeringar, se hemsidor for
Fouriertransform, www.fouriertransform.se, och Inlandsinnovation, www.inlandsinnovation.se.

FOURIERTRANSFORM (MSEK)

INITIAL ROST-

INVESTERINGAR LAN VERKSAMHET INVESTERING ANDEL
DIREKTA INVESTERINGAR
Portféljbolag
Noterade bolag
PowerCell Sweden AB Vastra Gotaland Bransleceller Okt, 2009 21%
Alelion Batteries AB Vastra Gotaland Energilagring Jun, 2010 48%
Smart Eye AB Vastra Gotaland Eye tracking Feb, 2013 16%
SciBase AB Sédermanland Medtech Dec, 2013 15%
AAC Microtec AB Uppsala Rymdapplikationer Mar, 2014 31%
Onoterade bolag
Max Truck AB Jamtland Allvags-truck Jul, 2010 35%
Applied Nano Surfaces Sweden AB Uppsala Friktionsminimering  Dec, 2010 40%
Vicura AB Vastra Gotaland Transmission Jan, 2011 44%
Jobro Platkomponenter AB Vastra Gotaland Platdetaljer Maj, 2011 71%
Inxide AB Vastra Gotaland Kompositmaterial Dec, 2011 98%
ArcCore AB Vastra Gotaland Infotainment Apr, 2012 45%
CeDe Group AB Skane Tunga fordon Maj, 2012 47%
RotoTest International AB Sédermanland Fordonstest Jul, 2013 49%
Pelly AB Jonkdping Forvaringsldsning Mar, 2014 37%
Osstell AB Vastra Gotaland Medtech Mar, 2014 30%
APR Automation AB Varmland Automationsutrustn.  Maj, 2014 90%
SMP Parts AB Gévelborg Redskap gravmaskin ~ Jun, 2014 27%
Lamera AB Vastra Gotaland Kompositmaterial Jun, 2015 27%
TechRoi Fuel Systems AB Dalsland Branslesystem Nov, 2015 31%
OssDsign AB Uppsala Medtech Nov, 2015 16%
re:newcell AB Varmland Textilatervinning Sep, 2016 24%
BEDOMT VERKLIGT VARDE 1177
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INLANDSINNOVATION (MSEK)
INITIAL ROST-

INVESTERING LAN VERKSAMHET INVESTERING  ANDEL
DIREKTA INVESTERINGAR
Portféljbolag
Noterade bolag
EasyFill AB (publ) Jamtland Butiksinredning Nov, 2012 13%
Onoterade bolag
Gronklittsgruppen AB (publ) Dalarna Turism Maj, 2012 21%
Elevenate AB Jamtland Tillverkning av skidklader Jun, 2013 15%
globisen AB Dalarna E-handel Jun, 2013 25%
Observit AB Vasternorrland ~ Kameradvervakningssyster  Feb, 2014 20%
iCell AB (publ) Dalarna Tillverkning isolering Jun, 2014 1%
SmartPlanes i Sverige AB Vasterbotten Dronare Jun, 2014 45%
Ruta Ett Entertainment AB Dalarna Animerad barnfilm Aug, 2014 31%
Electronic Parking AB Norrbotten Elektroniska parkeringsbilje ~ Sep, 2014 35%
InCoax Networks Europe AB Gavleborg Utveckling av bredbandsm:  Sep, 2014 12%
Kittelfjall Utveckling AB Vésterbotten Destinationsutveckling Sep, 2014 16%
Loxysoft Group AB Jamtland Callcenter mjukvara Sep, 2014 29%
Umlax Invest AB Vasterbotten Vattenbruk Sep, 2014 10%
Natural User Interface Technologies AB Vasterbotten Programvara pekskarmar Mar, 2015 19%
Envibat AB Vasterbotten Reningsfilter Jun, 2015 15%
Sédra Norrlands Hamn och Logistik AB Gavleborg Hamn och logistik Jun, 2015 14%
Likvor AB Vasterbotten Medicinteknik Aug, 2015 34%
PEPAB Produktionspartner AB Gavleborg Legotillverkning Sep, 2015 28%
Senseair AB Gavleborg Gassensorer Sep, 2015 12%
Vebua AB Jamtland Skoterklader Sep, 2015 15%
Brandsgruppen AB Varmland Skidkoncern Nov, 2015 15%
Netrounds AB Norrbotten IT Telecom utveckling Nov, 2015 14%
Ovriga onoterade bolag, 10 stycken, med ett vardera verkligt virde < 3 MSEK
INDIREKTA INVESTERINGAR
Fondinvesteringar
EkoNord Invest AB Jamtland Riskkapitalbolag Apr, 2013 14%
Mittkapital i Jdmtland och Vasternorrland AB  Jamtland Riskkapitalbolag Okt, 2013 100%
Startkapital i Norr AB Norrbotten Riskkapitalbolag Okt, 2013 49%
Séderhamns Tillvaxtkassa AB Gavleborg Riskkapitalbolag Feb, 2014 50%
Digitala Tillvaxtkassan i Umea AB Vasterbotten Riskkapitalbolag Okt, 2014 49%
Investa Foretagskapital AB Vasternorrland  Riskkapitalbolag Jun, 2015 41%
Ovriga fond i fond bolag, 3 stycken, med ett vardera verkligt virde < 3 MSEK
Ovriga investeringar
Kreditgarantiféreningen Norr Vasterbotten Garantier Apr, 2012
Stiftelsen Norrlandsfonden Norrbotten Foretagslan Jun, 2012
BEDOMT VERKLIGT VARDE 821
SAMTLIGA INVESTERINGAR SAMINVEST-KONCERNEN (MSEK) ANDEL
TOTALT BEDOMT VERKLIGT VARDE NOTERADE PORTFOLIBOLAG 790 40%
TOTALT BEDOMT VERKLIGT VARDE ONOTERADE PORTFOLIBOLAG 875 44%
TOTALT BEDOMT VERKLIGT VARDE FONDINVESTERINGAR 158 8%
TOTALT BEDOMT VERKLIGT VARDE OVRIGA FORETAG 174 9%
TOTALT BEDOMT VERKLIGT VARDE SAMTLIGA INVESTERINGAR SAMINVEST-KONCERNEN 1998 100%
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Ekonomisk utveckling under kvartal 1

Saminvestkoncernen (Investmentforetaget)

Periodens resultat efter skatt uppgick till 3,6 mkr. Investeringsverksamheten redovisade ett
nollresultat, varav 4,5 mkr utgjordes av realiserad vardeforandring och -4,7 mkr utgjordes av
omvardering av existerande innehav. Av dessa -4,7 mkr bidrog koncernens sex noterade innehav med
9,8 mkr.

Rorelsens kostnader uppgick till -19,7 mkr, varav personalkostnader uppgick till -12,4 mkr och dvriga
externa kostnader uppgick till -7,2 mkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 34,4 mkr och bestod huvudsakligen av resultat fran
kapitalforvaltningen.

Saminvest har under kvartalet gjort tillaggsinvesteringar om totalt 46,9 mkr i sina innehav.
Koncernens investeringsverksamhet har varderats till verkligt varde per 31 mars uppgaende till 1 998
mkr. Likvida medel och verkligt varde pa kortfristiga placeringar i rante-, hedge- och aktiefonder
uppgick vid kvartalets slut till 3 224 mkr. Per den 31 mars uppgick eget kapital till 5 268 mkr varav
kvartalets resultat utgjorde 4 mkr.

Moderbolaget Saminvest AB

Periodens resultat efter skatt uppgick till -4,1 mkr, vilket i huvudsak var hanforligt till Gvriga externa
kostnader och personalkostnader.

Moderbolaget har under perioden, genom ett ovillkorat aktieagartillskott, erhallit samtliga aktier i
dotterbolagen Fouriertransform AB och Inlandsinnovation AB om totalt 5 264 mkr samt tagit upp ett
kortfristigt 1an om 10 mkr fran dotterbolaget Inlandsinnovation.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 9 mkr och eget kapital uppgick till 5 261 mkr per den 31
mars.

Kreditfaciliteter och transaktioner med narstaende
Koncernen hade inga externa kreditfaciliteter per balansdagen. Moderbolaget Saminvest AB har tagit
upp ett 1an fran dotterbolaget Inlandsinnovation AB, vilket per 31 mars uppgar till 10 mkr

Moderbolaget har under perioden, genom ett ovillkorat aktieagartillskott, erhallit samtliga aktier i
dotterbolagen Fouriertransform AB och Inlandsinnovation AB om totalt 5 264 mkr.

Négra dvriga transaktioner mellan Saminvest AB och dess narstdende som vésentligen paverkat
foretagets stéllning och resultat har ej &gt rum.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Investmentforetaget ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sasom
pris-, marknads-, likviditets- och kreditrisker. Koncernens marknadsrisker bestar i huvudsak av
prisrisk och rénterisk. Det ar bolagets styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering, hantering och
uppfoljning av koncernens finansiella risker.

Investmentforetaget exponeras for prisrisk avseende aktier i onoterade portféljbolag som innehas av
investmentforetaget och som kategoriseras som tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatet.
Som ett led att hantera prisrisken som uppstar genom aktier i onoterade portféljbolag har koncernens
tva dotterbolag spridit sina investeringar i olika industrisegment och olika investeringsfaser.

Investmentforetaget exponeras dven for prisrisk avseende sex noterade portféljbolag som innehavs av
dotterbolagen och som kategoriseras som tillgang till varderad till verkligt varde via resultatet. UtGver
den allmanna prisrisken for dessa noterade bolag, finns ytterligare en prisrisk. Detta da en kurs for ett
bolag noterat pa en mindre marknad inte innebér att Saminvests totala innehav kan séljas till denna
kurs.

Aven prisrisk avseende kortfristiga placeringar foreligger vilka kategoriseras som tillgangar véarderade
till verkligt vérde via resultatet. Dessa kortfristiga placeringar bestar av andelar i rante-, aktie- och
hedgefonder.

For en beskrivning av dotterbolagen Fouriertransform ABs och Inlandsinnovation ABs vasentliga
risk- och osakerhetsfaktorer hanvisas till forvaltningsberattelsen i respektive bolags arsredovisning for
2016.

Kontaktpersoner for ytterligare information

VD Peder Hasslev, peder.hasslev@saminvest.se
Finans- och ekonomichef Stefan Nilsson, stefan.nilsson@saminvest.se

Rapporttillfallen for verksamhetsaret 2017

Halvarsrapport kvartal 2 2017 2017-07-19
Delarsrapport kvartal 3 2017 2016-10-23
Bokslutskommuniké kvartal 4 Senast 15 februari 2018
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Finansiella rapporter

Rapport over totalresultat i sammandrag, koncernen

» Kv 1
Investmentforetaget, TSEK 2017
Resultat fran investeringsverksamheten
Realiserad vardeforandring 4 492
Orealiserad vardeforandring -4 672
Ranteintakter, 1an portfoljbolag och andra Iangfristiga
vérdepappersinnehav 132
Utdelning fran portféljbolag 0
Summa resultat fran investeringsverksamheten -49
Intékter, radgivning 911
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 228
Personalkostnader -12 418
Auvskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -84
Summa rérelsens kostnader -19731
Rérelseresultat -18 868
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 34412
Finansiella kostnader -32
Summa resultat fran finansiella poster 34 380
Resultat efter finansiella poster 15512
Skatt pa periodens resultat -11872
Periodens resultat 3640
Ovrigt totalresultat -
Periodens totalresultat 3640
Resultat per aktie, kronor
Fore utspadning 36,40
Efter utspadning 36,40
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

. Kv 1
Investmentforetaget, TSEK 2017
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -18 868
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar och nedskrivningar 84
Rénteintakter investeringsverksamheten -132
Realiserat resultat investeringsverksamheten -4 492
Orealiserat resultat investeringsverksamheten 4672
Vardeforandring dvrig pensionsforpliktelse 30
Erhallen rénta, banktillgodohavanden
Erlagd ranta 3405
Betald inkomstskatt -39
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -9170
forandringar i rorelsekapital -24 509
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -88
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -8 889
Okning/minskning leverantorsskulder -1034
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 2637
Kassaflode fran den lopande verksamheten -31 883
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -120
Tillaggsinvesteringar i portféljbolag -24 990
Tillaggsinvesteringar 6vriga langfristiga vardepappersinnehav -235
Lan till portféljbolag -21 635
Awyttring andelar i portféljbolag 264 986
Aterbetalning 1&n fran portféljbolag 767
Okning/minskning andra langfr vardepappersinnehav -
Okning/minskning andra langfr fordringar -7 737
Rénteintakter portféljbolag 109
Forandring kortfristiga placeringar -337 920
Kassaflode fran investeringsverksamheten -126 774
Finansieringsverksamheten
Likvida medel i bolag som tillskjutits
via aktiedgartillskott 181 846
Lamnad utdelning -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 181 846
Periodens kassaflode 23189
Likvida medel vid periodens bdrjan 2829
Likvida medel vid periodens slut 26 019
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Balansrakning i sammandrag, koncernen

Investmentforetaget, TSEK 2017-03-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 762
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i portféljbolag 1450 564
Fordringar hos portféljbolag 28 267
Konvertibel fordran hos portféljbolag 187 877
Andra langfristiga vardepappersinnehav 331691
Andra langfristiga fordringar 69 375
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 2067774
Summa anlaggningstillgangar 2 068 536
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1063
Skattefordran 8015
Ovriga kortfristiga fordringar 18 486
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3437
Summa kortfristiga fordringar 31020
Kortfristiga placeringar 3198 404
Likvida medel 26 019
Summa omsattningstillgangar 3255 442
Summa tillgangar 5323978
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Balansrakning i sammandrag, koncernen (forts)
Investmentforetaget, TSEK 2017-03-31
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 100
Erhallna aktiedgartillskott 5264 000
Balanserat resultat 662
Periodens resultat 3640
Summa eget kapital 5268 403
Avsattningar
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 3352
Summa avsattningar for pensioner och
liknande forpliktelser 3352
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 8 375
Uppskjuten skatteskuld 7 687
Summa langfristiga skulder 16 062
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1964
Aktuella skatteskulder 2017
Ovriga kortfristiga skulder 20 655
Upplupna kostnader 11 527
Summa kortfristiga skulder 36 162
Summa skulder 55576
Summa eget kapital och skulder 5323 978

SAMINVEST DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2017

12



SAM
INVEST
Forandring av eget kapital i sammandrag, koncernen
Balanserat resultat Summa
Investmentforetaget, TSEK Aktiekapital inklusive periodens .
eget kapital
resultat
Ingaende eget kapital 1 januari 2017 100 786 886
Erhallna aktieagartillskott 5 264 000 5264 000
Balanserat resultat -123 -123
Periodens totalresultat 3640 3640
Utgaende eget kapital 31 mars 2017 100 5268 303 5268 403
Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget Saminvest AB
Kv 1 Helaret
Moderbolaget, TSEK 2017 2016 2
Nettoomsattning - -
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1107 -2 448
Personalkostnader -3029 -1 666
Avskrivningar av materiella anlaggnings- i i
tillgangar
Summa rérelsens kostnader -4 136 -4114
Rorelseresultat -4 136 -4114
Resultat fran portféljbolag - -
Ranteintakter och liknande resultatposter - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -
Summa resultat fran finansiella poster -7 -
Resultat efter finansiella poster -4 143 -4114
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat 1) -4143 -4114
1) Periodens resultat utgdr dven periodens totalresultat for moderbolaget.
2) Helaret 2016 utgor bolagets forsta rakenskapsar och omfattar perioden 2016-06-16 - 2016-12-31
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget Saminvest AB

Moderbolaget, TSEK 2017-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 5264 000 -
Fordringar portféljbolag - -
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 5264 000 -
Omesattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar - 58
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 167 40
Summa kortfristiga fordringar 167 98
Likvida medel 9274 2829
Summa omséttningstillgangar 9441 2928
Summa tillgangar 5273 441 2928
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100
Fritt eget kapital

Erhéllna aktieagartillskott 5264 000 4900
Balanserat resultat 786 -
Periodens resultat -4 143 -4114
Summa fritt eget kapital 5260643 786
Summa eget kapital 5260743 886
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 252 1004
Kortfristiga skulder koncernféretag 10 000 -
Aktuella skatteskulder 34 36
Ovriga kortfristiga skulder 458 95
Upplupna kostnader 1954 907
Summa kortfristiga skulder 12 698 2042
Summa skulder 12 698 2042
Summa eget kapital och skulder 5273441 2928
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Noter till rakenskaper

Not 1 Redovisningsprinciper
Vasentliga redovisningsprinciper - koncernen

Grund for upprdttande av finansiella rapporter

Finansiella rapporter for koncernen uppréttas i enlighet med de av EU godkénda International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee. Vidare
tillampar investmentféretaget Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Foretagsledningens beddmning ar att moderbolaget uppfyller kraven for investmentféretag enligt
definitionen under IFRS 10 Koncernredovisning. Redovisning som investmentforetag innebar att
Saminvest konsoliderar dotterbolag, som bedriver investeringsrelaterade tjanster, och att innehav i
investeringsverksamheten redovisas till verkligt varde. Redovisningen till verkligt varde sker i
enlighet med 1AS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Ovriga innehav inom
investeringsverksamheten, som uppfyller definitionen av finansiella instrument, har kategoriserats
enligt reglerna for verkligt varde optionen under IAS 39. Ovriga poster i de finansiella rapporterna
varderas i enlighet med anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i not.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvéntas vara
atervunna eller betalda efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen. Omséttningstillgangar och
kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas vara atervunna eller betalda inom
tolv manader efter balansdagen.

Nya IFRS och tolkningar som énnu inte bérjat tillimpas

IFRS 9 Finansiella instrument utfardades den 24 juli 2014 och ersétter IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. Standarden innehaller regler for redovisning och vérdering, nedskrivning
och bortbokning samt generella regler for sékringsredovisning. Den &r obligatorisk fér perioder som
borjar den 1 januari 2018 eller senare. Foretagsledningens beddmning &r att tillampningen av IFRS 9
kan ha en mindre paverkan pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna vad galler
koncernens finansiella tillgangar och finansiella skulder. Féretagsledningen har annu inte genomfort
en detaljerad analys av effekterna vid tillampning av IFRS 9 och kan darfér &nnu inte kvantifiera
effekterna.

IFRS 16 Leases kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal och ska tillampas fran och med 1 januari
2019. Den nya standarden &r &nnu inte godkand av EU. IFRS 16 innebér for leasetagaren att i stort sett
samtliga leasingavtal ska redovisas i rapporten dver finansiell stallning. Klassificeringen i
operationella och finansiella leasingavtal ska darfor inte langre goras. Resultatrékningen kommer att
paverkas genom att nuvarande rérelsekostnader hanforliga till operationella leasingavtal kommer att
ersattas med avskrivningar och rantekostnader. Korta leasingkontrakt (12 manader eller kortare) och
leasingavtal dar underliggande tillgdng uppgar till 1agt varde behover inte redovisas i balansrakningen.
Dessa kommer att redovisas i rorelseresultatet pa samma sétt som nuvarande operationella
leasingavtal. Den nya standarden innehéller mer omfattande upplysningskrav jamfort med nuvarande
standard. Foretagsledningen har &nnu inte genomfort en detaljerad analys av effekterna av IFRS 16.
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Ovriga nya och andrade standarder och tolkningar bedéms inte fa ndgon visentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter nér de tillampas for forsta gangen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en del av en finansiell tillgang bokas bort
fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks. Vid varje balansdag utvérderar bolaget om
det finns objektiva indikationer om att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar,
redovisade till upplupet anskaffningsvarde, ar i behov av nedskrivning pa grund av intraffade
handelser. Exempel pa sadana handelser ar vasentligt forsamrad finansiell stéllning fér motparten eller
utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterfljande redovisningen varderas till
verkligt varde via resultatet, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde. Finansiella
tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte varderas till verkligt
varde via resultatet, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt vérde med tilldgg respektive
avdrag for transaktionskostnader. Vid den efterféljande redovisningen varderas finansiella instrument
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt
IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i en av
foljande kategorier:

Finansiella tillgangar

Verkligt vérde via resultatet
Lanefordringar och kundfordringar
Investeringar som halls till forfall
Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella skulder
— Verkligt vérde via resultatet
— Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella instruments verkliga véarde
For beskrivning av vardering av finansiella instrument till verkligt vérde se not 2.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt
redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt
effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhéllet/betalat belopp och belopp att
betala/erhélla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar. Effektivrantan ar den ranta som
vid en diskontering av samtliga framtida forvantade kassafléden 6ver den forvantade I6ptiden
resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden.
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Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen nar det
finns en legal ratt att kvitta och ndr avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Investeringar

Andelar i portféljbolag, konvertibla fordringar hos portféljbolag, fordringar hos portféljbolag och
andra langfristiga vardepappersinnehav kategoriseras som finansiella tillgangar vérderade till verkligt
varde via resultatet enligt reglerna for verkligt varde optionen. Dessa tillgangar redovisas till verkligt
varde vid varje balansdag och vérdeférandringar redovisas inom rorelseresultatet i rapporten éver
totalresultat. For beskrivning av vardering till verkligt vérde se not 2.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav avser indirekta investeringar och innefattar andelar i
fondbolag, fordringar hos fondbolag och Stiftelsen Norrlandsfonden samt forlagsinsats i
Kreditforeningen Norr. Fondandelar redovisas till erhallen fondandelskurs och fordringar redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar kategoriseras som innehav for handel inom kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatet. Dessa tillgangar redovisas till verkligt vérde vid varje
balansdag och vérdeférandringar redovisas inom finansnettot i rapporten dver totalresultat. For
beskrivning av vardering till verkligt vérde, se not 2.

Andra langfristiga fordringar, kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar

Andra langfristiga fordringar, kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar som uppfyller
kriterierna for finansiella instrument, kategoriseras som ”Lénefordringar och kundfordringar” vilket
innebér vardering till upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringar och dvriga kortfristiga fordringars
forvantade 16ptid &r dock kort, varfor redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag
gors for fordringar som bedémts som osékra. Nedskrivningar av fordringar redovisas i rérelsens
kostnader.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida
placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt &r féremal for en obetydlig risk for
vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte dverskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som “Lanefordringar
och kundfordringar” vilket innebér virdering till upplupet anskaftningsvirde. P4 grund av att
bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Ovriga skulder och leverantérsskulder

Ovriga langfristiga skulder, leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder som uppfyller
kriterierna for finansiella instrument, kategoriseras som “Ovriga finansiella skulder” vilket innebér
vardering till upplupet anskaffningsvarde. Leverantdrsskuldernas forvéntade 16ptid ar dock Kort,
varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

SAMINVEST DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2017 17



Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa
intakter och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste
verkstéllande beslutsfattare, och for vilken det finns fristaende finansiell information. Den hégste
verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som beddmer rérelsesegmentens resultat och beslutar om
fordelning av resurser. Saminvests bedémning ar att koncernens verkstallande direktor utgdr den
hogste verkstallande beslutfattaren. Saminvest har inte emitterade nagra vardepapper som &r noterade
pa en marknadsplats och tillampar undantaget i Statens agarpolicy och riktlinjer for bolag med statligt
agande 2017 fran segmentsrapportering.

Transaktioner i utléndsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta &r svenska kronor. Transaktioner i
utlandsk valuta raknas om till svenska kronor enligt transaktionsdagens kurs.
Valutakursvinster/forluster som uppkommer vid betalning av transaktioner i utlandsk valuta och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatet.

Intékter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med
avdrag for mervardeskatt, rabatter och liknande avdrag. investmentforetagets intakter for
radgivningstjanster redovisas i den period da tjansterna utfors. Ranteintakter redovisas fordelat dver
I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan &r den rénta som gor att nuvérdet av
alla framtida in- och utbetalningar under réntebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av
fordran. Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har faststallts.

Ersdttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av l6ner, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner
redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséttningar efter avslutad
anstallning kan dessa klassificeras som avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner.
Investmentforetaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. De avgiftsbestdmda pensionsplaner
som sker via kapitalforsakring redovisas dels som en tillgangspost i form av en fordran pa
forsakringsbolaget samt en avsattning i form av en 6vrig pensionsforpliktelse.

For avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet
och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Investmentforetagets resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt sasmmanfaller med tidpunkten for nar
premier erlaggs.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som forknippas
med dgandet av ett objekt i allt visentlig 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga
leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Investmentféretaget har endast operationella
leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart éver leasingperioden,
sdvida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta dver tiden.

Skatter

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell och uppskjuten skatt
redovisas som en kostnad eller intékt i resultatet, utom ndr skatten &r hanforlig till transaktioner som
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redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall ska aven skatten redovisas i
ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig
fran redovisat resultat i rapport 6ver totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Investmentforetagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats
eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skatteméssiga vardet som anvands vid berékning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrdkningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla tempordra skillnader i den omfattning det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skillnaden &r hanforlig till goodwill eller om den
uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld (som
inte ar ett rorelseforvarv) och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat. Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje
bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas galla for den period da
tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskijutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras
av samma myndighet och da investmentforetaget har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Materiella anldggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvérdet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar
kostnadsfors sa att tillgdngens varde minskat med bedémt restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs
av linjart 6ver dess bedomda nyttjandeperiod som uppskattas till 5 ar for inventarier.

Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar

Om det vid balansdagen finns nagon indikation pa att materiella anlaggningstillgangar har minskat,
vardeberéknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av eventuell nedskrivning.
Dar det inte &r mojligt att berakna atervinningsvardet for en enskild tillgang, beréknar koncernen
&tervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgéngen hér. Atervinningsvardet &r det
hogre vérdet av det verkliga vardet minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevérde. Om
atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre vérde an det
redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned
till atervinningsvardet.

Avsdttningar

Avséttningar redovisas nér investmentforetaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som
en foljd av en intraffad handelse, det &r troligt att ett utflode av resurser kommer att krdvas for att
reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Det belopp som avsatts
utgor den basta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen, med hansyn tagen till risker och osékerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en
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avséttning berédknas genom att uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas for att reglera
forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvérdet av dessa utbetalningar. Dar en del av eller
hela det belopp som krévs for att reglera en avséttning forvantas bli ersatt av en tredje part, ska
gottgorelsen sarredovisas som en tillgang i rapport dver finansiell stallning nar det &r sa gott som
sakert att den kommer att erhallas om foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan beraknas
tillforlitligt.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Saminvest AB tillampar Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid upprattandet av sina finansiella
rapporter. Moderbolagets arsredovisning ar darfor upprattad enligt IFRS sa langt det ar forenligt med
ARKL och RFR 2. Skillnaderna mellan moderbolagets och investmentforetagets
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Andelar i portfélibolag

Andelar i portféljbolag (dotterforetag och intresseforetag) vérderas till anskaffningsvarde i
moderbolagets finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag och intresseforetag
ingar som en del i anskaffningsvardet for portfoljbolagen.

Finansiella instrument

Moderforetaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. |
moderforetaget tillampas en metod med utgangspunkt i anskaffningsvarde enligt
Arsredovisningslagen.

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning ar uppstéllda enligt Arsredovisningslagens scheman, vilka
skiljer sig i vissa delar mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen
av investmentforetagets separata finansiella rapporter. Den mest vésentliga skillnaden &r att
moderbolaget presenterar resultat fran portféljbolag i finansnettot, medan investmentforetaget
presenterar detta inom rorelseresultatet. Moderbolaget presenterar eventuella poster i 6vrigt
totalresultat i en separat rapport 6ver totalresultat skiljt fran resultatrakningen. For narvarande har
moderbolaget inga poster i 6vrigt totalresultat.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar,

uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciper och redovisade
belopp for tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras pa
historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som féretagsledningen anser vara
rimliga under géllande omstandigheter. Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet.
Foréndrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade vérden och det verkliga utfallet kan
komma att avvika fran de uppskattningar och bedémningar som gjorts.

Viktiga bedomningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Klassificering som investmentféretag

Foretagsledningens beddmning &r att moderbolaget uppfyller kraven for investmentféretag enligt
definitionen under IFRS 10 Koncernredovisning. For att klassificeras som ett investmentforetag enligt
IFRS 10 kravs att foretaget uppfyller foljande tre kriterier:
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a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla professionella
investeringstjanster,

b) Forbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksamheten &r att investera medel
enbart for att erhalla avkastning i form av vardestegring och/eller utdelningsintékter.

c) Mater och utvérderar resultatet av vasentligen alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Saminvest erhaller medel fran en investerare i syfte att tillhandahalla investeringstjanster. Syftet som
regering och riksdag hade med att bilda Saminvest gick utdver att bara fa avkastning pa de
investeringar som Saminvest gor, ndmligen att ocksa “skapa forutsattningar for ett battre utnyttjande
av statens resurser inom omradet och 6ka volymen riskvilligt kapital och dess nérvaro i segment dar
det finns behov av marknadskompletterande utvecklingskapital”.

Syftet med Saminvests verksamhet ar saledes att bedriva investeringsverksamhet i privat forvaltade
fonder, inom marknadskompletterande omraden. Om Saminvests investeringar inte kommer att uppna
satta avkastningsmal for verksamheten kommer Saminvest verksamhet ha svart att attrahera privat
kapital till fonderna.

Saminvest mater och utvarderar existerande direktinvesteringar baserat pa verkligt varde och har
dokumenterade exitstrategier for samtliga innehav. Foretagsledningen har baserat pa detta gjort
bedémningen att Saminvest uppfyller kriterierna ovan och darmed ska klassificeras som ett
investmentforetag.

Enligt IFRS 10 forvéntas ett Investmentforetag vanligen ha féljande typiska karakteristika:
a) Flera investeringar
b) Flera investerare
c) Investerare som inte &r narstaende till moderbolaget eller till foretagets investment manager
d) Agarandelar i form av aktier eller andra eget kapitalinstrument

IFRS 10 anger att ett foretag kan kvalificera sig som ett investmentforetag dven om nagon eller nagra
av dessa karakteristika inte ar uppfyllda. Saminvest kommer att genomfora flera investeringar och
agarandelarna bestar av andelar i privat forvaltade fonder, vilket innebar att investmentforetaget har de
karakteristika som anges i a) och d) ovan. Eftersom Saminvest &r ett heldgt dotterbolag till staten har
foretaget inte de karakteristika som anges enligt b) och c). Véagledningen i IFRS 10 anger att om ett
foretag har flera investerare som inte &r narstaende ar det mindre troligt att foretaget, eller andra
enheter i den koncern som foretaget ingar i, skulle erhalla andra fordelar &n vardedkningar eller
avkastning fran investeringarna. Foretagsledningen bedomer att Saminvest inte erhéller nagra andra
fordelar an vardeokningar eller avkastning fran investeringarna. Inte heller andra statligt agda bolag
eller organisation erhaller nagra andra fordelar av att Saminvest &r ett helagt dotterbolag till staten.
Foretagsledningens beddmning dr istéllet att det faktum att Saminvests enda investerare ar Svenska
staten gor det mindre troligt att andra fordelar an vardeokningar eller avkastning fran investeringarna
skulle forekomma. Saminvests uppdrag fran staten &r att bedriva verksamhet pa kommersiella grunder.
Saminvests verksamhet &r ocksa styrd av lagar och regleringar som ska forhindra att statliga foretag
erhaller sérskilda fordelar. Baserat pa detta ar det foretagsledningens bedémning att Saminvest
uppfyller definitionen av ett investmentforetag &ven om foretaget ar ett helagt dotterforetag till staten.

Redovisningen som investmentféretag under IFRS 10 innebar darmed att Saminvests dotterbolag, som
bedriver investeringsrelaterade tjanster, konsolideras och innehav i investeringsverksamheten
redovisas till verkligt varde. Denna finansiella rapport for investmentforetaget uppfyller kraven pa en
koncernredovisning enligt ARL.
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Redovisningsmdssig férvérvare

Ur ett redovisningsmassigt perspektiv innebar de erhallna aktieagartillskotten att tva dotterbolag
tillfordes Saminvest, som om ett foretagsforvarv har skett. Saminvest har vederlagsfritt erhallit tva nya
dotterforetag fran agaren till samtliga foretag inom transaktionen. Det innebér att transaktionen var att
betrakta som en sa kallad common control-transaktion, d.v.s. staten som dgare kontrollerar samtliga
foretag bade fore och efter transaktionens genomforande.

De vanliga reglerna for foretagsforvarv och samgaenden galler dock inte for redovisning av common
control-transaktioner. Vanligtvis betraktas inte ett nystartat foretag eller féretag med begransad
verksamhet redovisningsméssigt som forvérvare.

Avgorande for redovisningen i Saminvest blir saledes om Saminvest skulle betraktas som
redovisningsmassig forvarvare (moderforetag). Vid bedémning om Saminvest AB ar moderbolag i
den nya koncernstrukturen eller ej sa har nedan punkter beaktats:

e Bestdmmande inflytande
o Tillsattande av ledningsfunktioner och styrelse
e Rorelsedrivande bolag: historik och verksamhetens art

e Ekonomisk innebdrd

Vid en sammantagen bedémning &r det ledningens uppfattning att Saminvest aven
redovisningsmassigt utgér moderbolag i den nybildade Saminvest koncernen. Det innebér att erhallet
aktiedgartillskott redovisas till verkligt varde som en 6kning av eget kapital och med motsvarande
erhallna aktieposter upptagna till verkligt véarde fordelade pa typ av innehav (finansiella instrument).

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kéllor till osékerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebar en betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Vidrdering av andelar i portféljbolag, konvertibel fordran portféljbolag och fordran portféljbolag samt
andra langfristiga virdepappersinnehav

Dotterbolagen Fouriertransform och Inlandsinnovations innehav i noterade portféljbolagen varderas
till borskurs vid bokslutsdatum. Ovriga onoterade andelar i portféljbolag, konvertibel fordran
portfoljbolag, fordran portféljbolag och andra langfristiga vardepappersinnehav varderas till verkligt
varde baserade pa icke observerbara marknadsdata. For att vardera andelarna i onoterade portféljbolag
till verkligt varde krévs istéllet att foretagsledningen beddmer vilken varderingsmetod som ar lamplig
och gor beddmningar och uppskattningar avseende vasentlig indata som baseras pa icke observerbar
indata. Varderingen gors darefter enligt faststéllda vérderingsmetoder och analyseras och jamfors med
varderingen vid senaste varderingstillfallet sa att den nya varderingen reflekterar bolagets utveckling
och situation for att folja fordndringar 6ver tid.

Varderingen ar mycket kanslig for férandringar i ej observerbara indata. Om nagon eller flera av arlig
genomsnittlig forsaljningstillvéxt, 1angsiktig EBIT-marginal och WACC forandras skulle det kunna
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leda till en vasentligt lagre eller hogre vardering till verkligt varde. Varderingen ar dessutom mycket
kéanslig for om det bland jamforelsebolagen ingar referensobjekt som senare visar sig vara olampliga
att anvanda for vérderingen. Detta skulle kunna leda till en vasentligt lagre eller hdgre vérdering till
verkligt varde.

Flera parter ar involverade i varderingsprocessen, sasom Saminvests foretagsledning och investerings-
ansvariga samt portfoljbolagen for att verifiera indata.

Se nedan for detaljer avseende varderingstekniker for olika innehav.

Not 2 Vardering till verkligt varde

Verkligt varde &r enligt definitionen i IFRS 13 Vérdering till verkligt varde det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhéllas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av en
skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer under aktuella marknadsforhallanden,
oavsett om detta pris ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknik
anvants.

Process vid virdering av portféljbolag

I samband med bokslutstidpunkten bedémer Saminvests féretagsledning vilken vérderingsmetod som
ska anvandas for de olika portféljbolagen med hénsyn till om observerbara indata finns tillgangliga eller
ej. Varderingen genomfors darefter enligt vald varderingsmetod beskriven i avsnittet nedan och
analyseras och jamfors med varderingen vid senaste varderingstilfallet sd att den nya varderingen
reflekterar bolagets utveckling och situation for att félja férandringar over tid.

Véarderingsmetod — onoterade innehav

Saminvest foljer fastlagd varderingspolicy vars vagledning aterfinns i IPEV Guidelines och de
onoterade innehaven vérderas beroende pa vilken mognads- och utvecklingsfas portfoljbolaget
befinner sig i. Vid denna beddmning beaktas de karaktarsdrag hos tillgangen eller skulden som
marknadsaktorerna skulle beakta vid prissattningen av tillgangen eller skulden.

Innehav i noterade portfoljbolag varderas till bérskurs vid bokslutsdatum. Vardering av
fondinvesteringar, vilka investerar i onoterade foretag, baseras framst pa erhallna varderingar fran
respektive fondinvestering och vardering av 6vriga andra langfristiga vardepappersinnehav baseras
framst pa diskonterade kassafloden (Discounted Cash Flow, DCF)

Vid vardering av onoterade portféljbolag beaktas i forsta hand om det nyligen har genomforts en
finansieringsrunda eller en transaktion pa “armldngds avstdnd”. Om detta inte har skett nyligen sker en
vardering baserat pa diskonterade kassafloden eller multipelvéardering. Multipelvéardering innebér att
relevanta multiplar fran en grupp jamférbara bolag, med vissa individuellt anpassade justeringar for
exempelvis skillnader i bolagens storlek, appliceras pa det aktuella portféljbolagets nyckeltal (Intakter
respektive EBITDA,; rorelseresultat fore avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar) och
darefter sker justering for portféljbolagets nettoskuld.

For portfoljbolag vilka inte genererar intakter eller forvantas att generera intékter i ett kortsiktigt
perspektiv anvénds i prioritetsordning foljande metoder:

1) Pris fran senaste investeringsrundan eller kvalificerat bud: Vardering som sker vid initial
investering eller vid finansieringsrundor efter initial investering.
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2) Justerat pris fran senaste investeringsrundan: Bolagets utveckling analyseras mot den affarsplan
initial investering gjordes pa samt senaste affarsplan inklusive teknologisk utveckling,
marknadsforutsattningar etc.

3) Nuvardesberakning: De mest vasentliga ej observerbara indata som anvénds utgors av arlig
forsaljningstillvaxt, EBIT, EBITDA, nettoskuld och WACC.

For portféljbolag vilka genererar intékter eller positivt kassafléde anvénds och végs féljande metoder
mot varandra:

1) Pris frdn senaste investeringsrundan eller kvalificerat bud: Vardering som sker vid initial
investering eller vid finansieringsrundor efter initial investering.

2) Justerat pris fran senaste investeringsrundan: Bolagets utveckling analyseras mot den affarsplan
initial investering gjordes pa samt senaste affarsplan inklusive teknologisk utveckling,
marknadsforutséattningar etc.

3) Multipel pa intékter/EBITDA: Val av lampliga jamforbara bolag fran vilka multiplar hamtas.
Ju hogre multiplar desto hogre verkligt varde pa portfoljbolaget.

4) Nuvardesberakning: De mest vasentliga ej observerbara indata som anvénds utgors av arlig
forsaljningstillvéxt, EBIT, EBITDA, nettoskuld och WACC.

Verklig vardehierarki
Tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en verkligt
vardehierarki baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad
for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna férekommande
marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgdngen eller skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som
prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar).

Exempel pa observerbara data inom niva 2 &r:

e Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.
e Data som kan utgéra grund for bedémning av pris, t.ex. marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt vérde faststalls utifran varderingsmodeller dar véasentliga indata baseras pa icke
observerbar data. Se utforligare beskrivning ovan.

Nedanstaende tabell visar koncernens klassificering av tillgangar varderade till verkligt vérde.
Koncernen har inga skulder varderade till verkligt varde.
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SAM
INVEST
2017-03-31
Finansiella instrument — verkligt virde
Koncernen, TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
Andelar i portféljbolag 790 542 0 660 022
Fordringar portféljbolag 667 27 600
Konvertibel fordran portféljbolag 0 0 187 877
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 331 691
Summa investeringar i finansiella tillgangar 791 209 0 1207 190
Kortfristiga placeringar 3 198 404 0 0
Summa f|[1an5|ella tillgangar varderade till 3989 613 0 1207 190
verkligt varde

Saminvests finansiella instrument i niva 1 avser kortfristiga placeringar, vilka bestar av aktiefonder,
hedgefonder och rantefonder med noterade marknadspriser samt innehav i portféljbolag, vilka handlas
pa marknadsplats. Det noterade marknadspris som anvands ar den aktuella kopkursen.

Saminvests finansiella instrument i niva 3 avser andelar i portféljbolag, konvertibel fordran hos
portféljbolag, fordringar hos portféljbolag och andra langfristiga vardepappersinnehav, vilka utgor

onoterade investeringar.

Koncernens princip &r att redovisa om klassificeringar till eller fran nivaer det datum den handelse
eller andring i omstandigheterna som orsakade dverfoéringen sker.

Nedanstaende tabeller visar forandringar under perioden for finansiella instrument i niva 3.

Andra
Foréndringar under perioden for finansiella Konvertibel langfristiga
instrument i Niva 3 Koncernen Andelar i Fordran fordran vardepappers-
Kvartal 1 2017, TSEK portfdljbolag portfdljbolag portfdljbolag innehav Totalt
Ingdende balans 1 januari 2017 701 368 44 100 152 900 333715 1232 083
Tillaggsinvesteringar 22 023 4167 19 977 235 46 402
Avyttring -57 430 -667 0 0 -58 097
Omklassificering 5000 -20 000 15 000 0 0
Overforing fran Niva 3 till Niva 1 0 0 0 0 0
Overforing fran Niva 1 till Niva 3 0 0 0 0 0
Omvdrdering -10 939 0 0 -2 259 -13 198
Utgdende balans 31 mars 2017 660 022 27 600 187 877 331691 1207 190
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Not 3 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Ansvarsférbindelser

Fouriertransform AB har borgensataganden pa 9,8 mkr for portfoljbolags lan hos extern part.
Fouriertransform har forbundit sig att investera ytterligare 50,3 mkr i tre portféljbolag, forutsatt att
bolagen uppnar vissa definierade utvecklingssteg. Bolaget har aven utfardat moderbolagsgaranti till ett
portfoljbolags kunder pa totalt 21,7 mkr. Fouriertransform har till forvarvaren av ett av tidigare
avyttrade portféljbolag lamnat en specifik skadeldshetsersattning pa 28,7 mkr.

Stéllda sikerheter
Inlandsinnovation AB har en stélld sékerhet avseende en kapitalférsakring om 2,7 mkr.
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Forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars
2017 ger en réattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 28 april, 2017

Niklas Johansson Alexandra Nilsson
Styrelsens ordférande

Anders Wiger Bjorn Froling
Eva Férnstrand Katarina Green
Patric Eriksson Sigrun Hjelmquist

Peder Hasslev
Verkstallande direktor
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